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Wizja i strategia IC30
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BANK INWESTYCYJNY
DEFINICJA

Do 2008 

Instytucja finansowa 
zajmująca się głównie 
pośrednictwem na rynkach 
kapitałowych i obsługą dużych 
transakcji finansowych, bez 
przyjmowania depozytów od 
klientów detalicznych

Obecnie

Instytucja finansowa 
świadcząca usługi rynku 
kapitałowego, doradztwa 
finansowego i handlu 
instrumentami finansowymi, 
zwykle działająca jako część 
większej grupy bankowej 
podlegającej ścisłemu 
nadzorowi regulacyjnemu

NWAI chce być wiodącym bankiem inwestycyjnym w regionie 
Europy Środkowo – Wschodniej

WIZJA

▪ Przyjęta przez NWAI w 2019

▪ Dywersyfikacja źródeł przychodów poprzez rozwój 
wyspecjalizowanych, niezależnych linii biznesowych

▪ Wzmacnianie bazy kapitałowej w celu obsługi coraz 
większych i bardziej złożonych transakcji

▪ Budowa silnego zespołu ekspertów – pozycja pracodawcy 
pierwszego wyboru na rynku kapitałowym

STRATEGIA
IC30

▪ ROE na poziomie min 20% rocznie

▪ Systematyczny wzrost kapitałów własnych

CELE 
FINANSOWE
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Model działalności NWAI DM
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Rynek pierwotny: 
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20% min 

Wdrożenie strategii IC30

DOŚWIADCZENIE SKALA DZIAŁALNOŚCI NWAI W LICZBACH

KAPITAŁY WŁASNE DYWIDENDA ZA DANY ROK ROE

Działamy od 2007r.

Blisko 20 lat

na New Connect

od 2011

specjalistów

60+

Bieżący nadzór KNF

Wysoka ocena nadzorcza

Rynek wtórny: 

Depozytariusz

>40 FIZ / ASI

Rejestr Akcjonariuszy 

≈500
aktywnych rejestrów

Rachunki maklerskie 

>100 rachunków 

instytucji finansowych 

Agent Emisji

Kilkaset
emisji rocznie

transakcji

>500

pozyskanych 
środków z emisji

>6 mld zł 

obrotu za 2025

>100 mld zł 

Koncentracja na 
instrumentach dłużnych; 
obligacje skarbowe, 
gwarantowane przez SP, 
JST, korporacyjne

na GPW*

od 2026

*data debiutu na rynku głównym GPW – 29.07.2026
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Główne tezy inwestycyjne NWAI
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Beneficjent rozwoju rynków finansowych

Wiodący bank inwestycyjny CEE

Atrakcyjnie wyceniana spółka, z regularną dywidendą

Potencjał do wzrostu wyników finansowych

Budowa wartości dla akcjonariuszy (ROE 20+%) 
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Historia kursu NWAI

15.01.2026

Rozpoczęcie przeglądu 
opcji strategicznych

09.02.2026

Wstępne 
wyniki za 
2025r.

05.03.2026

WZA - zgoda akcjonariuszy 
na zmianę rynku notowań

18.03.2026

Wystąpienie do 
KNF z wnioskiem 
o zatwierdzenie 
prospektu

17.03.2026

Raport roczny

16.03.2026

Rekomendacja 
zarządu w sprawie 
wypłaty dywidendy

24.04.2026

Raport za 1Q2026

20.04.2026

WZA, zatwierdzenie 
SF za 2025 i decyzja 
o wypłacie dywidendy 28.05.2026

Realizacja programu 
motywacyjnego - zamiana 
warrantów na akcje

15.07.2026

Powołanie Komitetu Audytu

15.07.2026

Złożenie wniosku o dopuszczenie 
i wprowadzenie do obrotu na 
GPW akcji NWAI

13.07.2026

Zatwierdzenie 
prospektu przez KNF

Ostatni dzień 
notowań z prawem 
do dywidendy (3 zł) 
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Wyniki finansowe

*Dane w tyś. PLN
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*dane wstępne (niezaudytowane)

KOMENTARZ

• Wzrost przychodów (+7,9% 
rdr) 

• Wynik H1 2026 obarczony 
gorszymi wynikami za Q1 
2026, w związku z wyższym 
ryzykiem geopolitycznym i 
niższą aktywnością 
inwestorów 

• Wynik brutto 4,2mln zł (Q2 
’26) vs -0,76mln zł (Q1 ’26) 

• Wynik netto 3,5mln zł (Q2 ’26) 
vs -0,69mln zł (Q1 ’26) 

• Rekordowe pozostałe 
przychody (+114,5% rdr)

PRZYCHODY* ZYSK BRUTTO*

Rachunek zysków i strat 2024 2025 H1 2025 H1 2026 Dynamika YoY

Przychody łączne, z czego: 35 971 597 47 128 649 21 678 348 23 385 119 7,9%

Przychody z działalności 
podstawowej

14 707 125 13 761 792 7 299 771 6 006 405 -17,7%

Przychody z operacji 
instrumentami finansowymi

15 182 806 20 439 939 9 429 877 6 762 581 -28,3%

Pozostałe przychody 6 077 556 12 926 917 4 948 701 10 616 134 114,5%

Łącznie koszty 29 587 928 36 069 103 16 033 057 19 922 815 24,3%

Zysk brutto 6 383 669 11 059 546 5 645 291 3 462 304 -38,7%

Zysk netto 5 239 624 8 820 004 4 522 192 2 784 355 -38,4%

35 972

47 129

21 678 23 385

2024 2025 H1 2025 H1 2026

6 384

11 060

5 645

3 462

2024 2025 H1 2025 H1 2026



Bilans – kluczowe dane
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Bilans 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026 Dynamika YoY

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 28 234 377 50 167 299 36 827 897 86 392 420 +134,6%

Należności krótkoterminowe 2 333 099 2 018 322 12 787 709 292 766 939 +2189,4%

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 99 133 415 101 637 424 174 995 674 459 531 380 +162,6%

Wartości niematerialne i prawne 1 023 797 863 140 973 098 692 808 -28,8%

Rzeczowe aktywa trwałe 4 351 505 5 544 778 4 623 674 5 682 463 +22,9%

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 723 471 986 415 839 080 1 267 054 +51,0%

Aktywa 136 264 319 162 255 768 232 042 285 847 389 059 +265,2%

Zobowiązania krótkoterminowe 108 848 656 129 611 956 204 857 499 816 813 600 +298,7%

Zobowiązania długoterminowe 411 091 71 842 337 638 21 664 -93,6%

Rezerwy na zobowiązania 1 913 090 2 868 951 1 323 902 2 517 172 +90,1%

Kapitał (fundusz) własny 25 072 881 29 482 745 24 779 530 27 305 424 +10,2%

Pasywa 136 264 319 162 255 768 232 042 285 847 389 059 +265,2%

▪ Wzrost wartości sumy bilansowej, a w szczególności środków pieniężnych,
należności krótkoterminowych i instrumentów finansowych przeznaczonych do
obrotu – efekt rozwoju usług maklerskich, skali prowadzonej działalności oraz
wzrostu bazy klientów

▪ Sygnalizowana we wcześniejszych raportach materializacja podwyższonej
zmienności wartości bilansowych związana ze specyfiką działalności NWAI,
oczekiwana podwyższona dynamika tych wartości w kolejnych okresach

▪ Spadek kapitałów własnych w pierwszej H1 2025 i 2026 vs koniec poprzedniego roku
– efekt księgowania podziału zysku poprzedniego roku i wypłaty dywidendy w H1

▪ Brak zadłużenia finansowanego z tytułu kredytów / emisji obligacji / pożyczek
(innych niż w ramach BSB)

▪ Wycena wszystkich instrumentów finansowych do rynku, brak portfeli / strategii HTM

▪ Konsekwentny wzrost kapitałów 2025 vs 2024 i H1 2026 vs H1 2025 pomimo
wypłaty dywidend (cel strategii IC30)

KOMENTARZ



Niniejsza Prezentacja („Prezentacja”), a także jej wszelkie kopie oraz informacje w niej zawarte nie

podlegają rozpowszechnianiu oraz dystrybucji, w sposób pośredni lub bezpośredni, do oraz na

terytorium Stanów Zjednoczonych Ameryki Północnej, Kanady, Australii oraz Japonii. Poprzez

zapoznanie się z treścią Prezentacji, wyrażają Państwo zgodę na poniższe ograniczenia. Prezentacja

została przygotowana przez NWAI Dom Maklerski Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie Nowy Świat

64, 00-357 Warszawa („Spółka”), wyłącznie w związku z publikacją raportu kwartalnego za 2 kwartał

2026 roku. Prezentacja nie stanowi ani nie jest częścią, i nie powinna być traktowana jako oferta,

propozycja lub zaproszenie do dokonania zapisu na, gwarantowania zakupu lub dokonania nabycia w

inny sposób, jakichkolwiek papierów wartościowych Spółki. Prezentacja ani żadna jej część nie

powinna stanowić i być traktowana jako podstawa jakiejkolwiek umowy nabycia lub objęcia papierów

wartościowych Spółki, a także nie można polegać wyłącznie na niniejszej Prezentacji w związku z

jakąkolwiek umową nabycia lub objęcia papierów wartościowych Spółki. Prezentacja nie stanowi także

rekomendacji dotyczącej jakichkolwiek papierów wartościowych Spółki, a informacji zawartych w

Prezentacji nie należy traktować jako kompletnych. Informacje te nie podlegały niezależnej weryfikacji.

Żadne oświadczenie lub zobowiązanie, wyraźne lub dorozumiane, nie może być składane lub

zaciągane w związku z prawdziwością, dokładnością, kompletnością lub poprawnością informacji lub

opinii zawartych w niniejszej Prezentacji. Informacje, opinie i oświadczenia dotyczące przyszłości

zawarte w Prezentacji są aktualne jedynie na datę sporządzenia Prezentacji i mogą podlegać istotnym

zmianom bez ostrzeżenia. Spółka nie ma obowiązku aktualizacji lub uzupełniania informacji zawartych

w niniejszej Prezentacji. W zakresie dopuszczalnym przez obowiązujące przepisy prawa, Spółka nie

ponosi odpowiedzialności za jakąkolwiek szkodę (powstałą wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny)

spowodowaną wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jej zawartości lub w jakikolwiek inny sposób

związaną z niniejszą Prezentacją. Niniejsza Prezentacja zawiera pewne informacje statystyczne i

rynkowe, które zostały pozyskane ze źródeł lub obliczone na podstawie danych pochodzących od osób

trzecich, wskazanych w niniejszej Prezentacji, bądź pochodzących od Spółki, jeżeli nie zostały

przypisane wyłącznie źródłom uzyskanym od osób trzecich. Kwestie poruszone w niniejszej

Prezentacji mogą dotyczyć przyszłości, m.in. strategii biznesowej, planów i celów Spółki, w tym

rozwoju działalności Spółki). Wszystkie takie informacje odnoszą się do kwestii, które obejmują znane i

nieznane ryzyka, niepewności i inne czynniki, które mogą spowodować, że rzeczywiste wyniki będą się

różniły od tych wskazanych w informacjach dotyczących przyszłości. Spółka i jej odpowiedni

przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzają dokonywać i w sposób wyraźny oświadczają,

że nie są zobowiązani do dokonywania ani udostępniania jakichkolwiek uzupełnień, zmian, aktualizacji

lub korekty jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. Niniejsza Prezentacja i

wszelkie materiały rozprowadzane w związku z niniejszą Prezentacją nie są skierowane do lub

przeznaczone do dystrybucji albo wykorzystania przez jakąkolwiek osobę fizyczną lub prawną, która

jest obywatelem lub rezydentem, lub która znajduje się w dowolnej jurysdykcji lokalnej, państwie, kraju

lub innej jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikowanie, udostępnianie lub wykorzystanie byłoby

sprzeczne z prawem lub rozporządzeniami lub wymagałoby autoryzacji, rejestracji, notyfikacji lub

uzyskania licencji w ramach danej jurysdykcji. Osoby, które wejdą w posiadanie jakichkolwiek

dokumentów lub innych informacji, o których mowa w Prezentacji, powinny zapoznać się z wszelkimi

tego rodzaju ograniczeniami oraz stosować się do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczeń może

stanowić złamanie przepisów o papierach wartościowych obowiązujących w tych systemach

prawnych.

Dodatkowe informacje na temat instrumentów finansowych i związanych z nimi ryzyk dostępne są na

stronie internetowej NWAI: https://www.nwai.pl/uploaded_files/16191341641000_opis-charakteru-

instrumentow-finansowych-oraz-ryzyka-22042021.pdf.

Zastrzeżenie
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