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Notowania

W czerwcu Zero Discount Margin (‘ZDM”)
bez uwzgledniania obligacji BGK/EBI/PFR
wzrost m/m do poziomu 2,10%.
Uwzgledniajac natomiast obligacje
BGK/EBI/PFR ZDM osiagnat putap 1,16%.

Z analizowanych sektoréow wzrost ZDM
odnotowano w 9 z nich. Najwieksza
dodatnia zmiana dotyczyta sektora
Medycyna i wyniosta 95 bps. Druga
najpowazniejsza zmiana, réwna 58 bps
dotkneta inwestoré6w w sektorze IT. W
pozostatych  przypadkach ZDM nie
przekroczyt 31 bps. (sektor Paliwa, Gaz,
Energia). W analizowanym miesigcu
wzrost spreadu dyskontowego (ZDM)
mozna bylo réwniez zaobserwowaé w
sektorach: Inne Ustugi (+ 21 bps.),
Deweloperzy Mieszkaniowi (+ 18 bps.),
Chemia (+ 10 bps.). W czerwcu niewielka
dodatnig zmiane mozna bylo rdwniez
zaobserwowac w sektorach: Retail (+ 4
bps.), Budownictwo (+ 2 bps.) oraz Banki
(+1 bps.) Najwieksza ujemna zmiana
(spadek spreadu dyskontowego)
dotyczyta sektora Wierzytelnosci i
wyniosta 33 bps. Druga najpowazniejsza
zmiana wyniosta 26 bps. i dotkneta
inwestor6w w sektorze Przemyst. W
pozostatych przypadkach spadek ZDM nie
przekroczyt 11 bps. (Ustugi Finansowe), w
minionym miesigcu spadek ZDM dotknat
réwniez sektor Deweloperzy Komercyjni
na poziomie 4 bps.

W czerwcu na pierwszy plan wsréd
wydarzen rynku Catalyst wysunety sie
dwie informacje: utrzymujaca sie sytuacja
kowenantowa Cognor Holding oraz
zapowiedz delistingu Polenergii z GPW.

Cognor Holding po raz kolejny zwrdcit sie
do posiadaczy obligacji serii COG0129
oraz C010129 o zgode na nieuznanie
naruszenia kowenantéw wyliczanych na
bazie  tegorocznej EBITDA  oraz
przeptywéw operacyjnych. Spoétka od
czterech kwartaléw notuje naruszenia
kowenantéw zaréwno bankowych, jak i
obligacyjnych. Polenergia znalazta sie w
czerwcu w centrum uwagi w zwigzku z
zapowiedzig delistingu z GPW. Gtéwni
akcjonariusze - BIF IV Europe Holdings
oraz kontrolowana przez Dominike
Kulczyk Mansa Investments, posiadajacy
tacznie 75,7% akcji, zawiadomili 16
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Czerwiec

Data raportu: 9 lipca 2026

w $¢ Z
DANE SEKTOROWE e:lt:slc DMyt AZDM
) WIBOR : [m/m]
[mln PLN] Margin
BANKI 21919 5,30% 140% @ +1 bps
BUDOWNICTWO 710 7,08% 318% @ +2bps
CHEMIA 78 5,96% 206% @ +10Dbps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI : 3 685 8,33% 4,43% . -4 bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 6 314 7,52% 362% @ +18 bps
INNE USLUGI ' 6 440 5,24% 134% @ +21bps
IT 210 6,41% 251% @ +58bps
MEDYCYNA 150 6,65% 2,75% @ +95bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6601 521% 1,31% @ +31 bps
PRZEMYSL 2 744 6,31% 241% @ -26bps
RETAIL 2600 4,82% 092% @ +4 bps
USLUGI FINANSOWE 2727 7,90% 400% @ -11bps
WIERZYTELNOSCI 4238 6,74% 284% @ -33 bps
BGK/EBI/PFR 254 791 4,84% 094% @ -4bps
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Czerwiec 2026
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
N WISz War O Y e
GHELAMCO INVEST GHE1027 82,4 i 43% 6 70% @ 10,0%
GHELAMCO INVEST GHE1127 83,0 ih38% Hh51%  dh122%
KRUK KRU1029 106,9 ih28% Arh14% W -54%
DEVELOPRES DVR1226 100,0 ih27% W-04% W -14%
BGK FPC0235 1044 ah25% dh44% W -09%
INTERBUD LUBLIN INT1228 102,3 i 23%  #h 08%
ARCHE ACHO0628 103,8 h23% #h15% i 04%
BGK FPC0231 104,0 Wh22% #h15% = 00%
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI ~ PHN0327 102,9 h21% fh1L1%  d 01%
BGK FPC0630 91,3 h20% dh30% dh07%
Najwiekszespadki
CAVATINA HOLDING CAV1127 101,8 W-43% 6 18% W 07%
AOW FAKTORING AOW1028 101,0 W-38% W-14% W -15%
RPOWER RPW1029 97,5 W-31% W-47% ¥ -39%
ECHO INVESTMENT ECH0829 102,5 W-20% W-38% W-1,0%
KRUK KRU0228 100,2 W-18% W-18% W -18%
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1028 101,4 W-15% 6 09% W 00%
ART.LOCUM ARL1226 100,0 W-15% W-15% W -08%
HM INWEST HMI0327 100,5 W-13% W-05% i 36%
GHELAMCO INVEST GHE0728 69,2 W-13% W-529% W-11%
RONSON RON0928 99,3 W-13% W-1.2% W -26%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Okres: Czerwiec 2026

czerwca o zamiarze przeprowadzenia wezwania na pozostate 17,08 mln akcji po cenie 59,10 zl, wartego acznie ok. 1 mld zt. Po
skutecznym wezwaniu inwestorzy planujg przymusowy wykup i wycofanie spéiki z obrotu. Delisting akcji Polenergii uruchamia
mechanizm ochronny dla posiadaczy notowanych zielonych obligacji PEP1029, dajacy im prawo do Zadania przedterminowego

wykupu dtugu.
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Obroty

W czerwcu obroét na Catalyst wynidst 653,33
mln PLN, co jest wartos$cig 19,91% ponizej 12-
miesiecznej $redniej (815,75 mln PLN) oraz byt
0 12,53% nizszy niz miesigc temu (w maju
obrot na Catalyst wynidst 746,89 mln PLN). W
czerwcu warto$¢ transakcji pakietowych
wyniosta 28,61 mln PLN.

Obrét na obligacjach ,czysto” korporacyjnych
w czerwcu (tj. bez BGK/EBI/PFR) wyniost
178,96 mln PLN, czyli byt o 41,64 mln PLN
wyzszy niz miesigc temu (w maju wyniést on
137,32 mln PLN) oraz byt wyzszy od 12-
miesiecznej $redniej wynoszacej 173,98 mln
PLN. Obré6t na obligacjach korporacyjnych
wiaczajac BGK/EBI/PFR wynidst 341,18 mln
PLN, co stanowi wzrost w poréwnaniu z
miesigcem poprzednim o 53,14 min PLN.

W czerwcu inwestorzy na Catalyst mocniej
zainteresowali sie sektorem WierzytelnoSci
oraz sektorem Banki. Warto$¢ obrotéw w
pierwszym z  wymienionych sektoréow
powrdcita do przyblizonych wartosci z
kwietnia, po majowych spadkach (42,32 mln
PLN vs. 23,0 mln PLN m/m), zwiekszyt sie
takze udziat sektora w obrocie catkowitym (o
4,4 p.p. do 12,4% udziatu w obrocie vs. 8,0% w
maju). Warto$¢ obrotéw w sektorze Banki
wzrosta o 12,4 mln PLN (47,15 mln PLN vs.
34,80 mln PLN m/m), zwiekszyt sie rowniez
udzial sektora w obrocie catkowitym (o 1,7
p-p., do 13,8% udziatu). Najwiekszy spadek
wartosci obrotéw w ubieglym miesigcu
zanotowat sektor Przemyst (3,51 mln PLN vs.
11,74 mln PLN m/m). Spadt réwniez udziat w
obrocie catkowitym (o 3 p.p. do 1,0% vs 4,1%
m/m). Warto takze zwréci¢ uwage na sektor
BGK/EBI/PFR, ktoéry zanotowal wzrost
wzgledem maja (0 11,5 mln PLN) z 150,72 mln
PLN do 162,22 mIn PLN, natomiast spadt
udziat sektora w obrocie catkowitym (o 4,8
p-p-), z 52,3% do 47,5%.

W czerwcu najwieksze obroty ponownie
zanotowal BGK - 162,2 mln PLN. W zestawieniu
najwiekszych obrotow wedtug emitentow
wysoka aktywnoscia wyro6znil sie ponownie
sektor wierzytelno$ci: Best - 21,8 mln PLN oraz
Kruk 13,0 mln PLN. Znaczace obroty
odnotowali réwniez przedstawiciele sektora
bankowego: Alior Bank - 20,4 mln PLN, PKO BP
- 12,3 mln PLN oraz Pekao - 6,2 min PLN. W
zestawieniu  pojawil sie takze sektor
deweloperski, reprezentowany przez Cavatina
Holding - 11,5 mln PLN oraz Ghelamco Invest -
10,4 mln PLN. Ponadto znaczace obroty
osiggnety spotki z innych branz: PZU - 10,2 mln
PLN oraz Cyfrowy Polsat - 7,1 min PLN.

Struktura obrotéw na Catalyst (mln PLN)
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@ Obligacije korporacyjne BGK/EBI/PFR Pozostale — em=SMA(12) - ogélem
Zrodto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DMV
Obroty wedtug sektoréw Okres: Czerwiec 2026
DANE SEKTOROWE Obrét [mln PLN] Udziat w obrocie
cze.26 maj.26 A cze.26 maj.26 A
BANKI 4715 34,80 124 13,8% 12,1% 1,7 pp
BUDOWNICTWO 7,07 2,99 4,1 2,1% 1,0% 1,0 pp
CHEMIA 0,48 0,48 -0,0 0,1% 0,2% -0,0 pp
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 35,29 27,71 7,6 10,3% 9,6% 0,7 pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 15,58 13,89 1,7 4,6% 4,8% -0,3 pp
FUNDUSZ 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
INNE USLUGI 8,57 4,87 3,7 2,5% 1,7% 0,8 pp
IT 0,01 0,01 0,0 0,0% 0,0% -0,0 pp
MEDYCYNA 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 1,90 1,81 0,1 0,6% 0,6% -0,1 pp
POZYCZKI 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PRZEMYSL 3,51 11,74 -8,2 1,0% 4,1% -3,0 pp
RETAIL 0,32 0,85 -0,5 0,1% 0,3% -0,2 pp
USLUGI FINANSOWE 16,78 15,12 1,7 49% 5,3% -0,3 pp
WIERZYTELNOSCI 42,32 23,00 19,3 12,4% 8,0% 4,4 pp
BGK/EBI/PFR 162,22 150,72 115 47,5% 52,3% -4,8 pp
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Czerwiec 2026
Obroty wedtug emitentéw
Obrot Laczna wartos¢ emisji
EMITENT 4 a )
(mln PLN) (mlIn PLN)
BGK 162,2 191 426
BEST 21,8 803
ALIOR BANK 20,4 1800
KRUK 13,0 2953
PKO BP 12,3 6 469
CAVATINA HOLDING 11,5 551
GHELAMCO INVEST 10,4 788
PZU 10,2 2250
CYFROWY POLSAT 7,1 3490
PEKAO 6,2 3600

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Czerwiec 2026



Zapadalnos¢
Najblizsza zapadalnosé¢

W ubieglym miesigcu . . Nominat A Kurs
informowali$my o Emitent Seria Wykup [min] Kurs [m/m]
terminie wykupu serii Lipiec2026

emitentow Robyg SA., f b/ KRUO726  9.07.2026 65,0 99,6 0,34%
Echo Investment S.A., o ’ ’ It
Dadelo S.A. oraz Vehis |AB ABE0726 14.07.2026 30,0 100,0 0,00%
Finanse Sp z o.0. Serie |BEST BST0726  23.07.2026 10,7 99,8 0,03%
ROB0626,  ECHO626, |npyp; opres DVR0726 25.07.2026 12,9 99,9 -0,22%
DADO0626 oraz VHI0626

Zrédfo: GPW Catalyst
Dane na: Czerwiec

zostaly wykupione w
terminie. W czerwcu na
Catalyst odnotowano sze$¢ przedterminowych wykupéw. Alior Bank S.A. sptacit przed terminem serie ALR0627 skracajac okres
sptaty o 12 miesiecy. Bank Pekao S.A. wykupit podporzadkowang serie PEO0631 na piec¢ lat przed ostatecznym terminem.
Windykator Best S.A. sptacit przed czasem 1acznie 43 mln zt dtugu - wtasna serie BST0128 oraz przejeta po fuzji z Kredyt Inkaso
serie KR11128. Cavatina Holding S.A. przyspieszyta o p6t roku wykup serii CAV1226, pierwotnie zapadajacej w grudniu 2026 r.
PragmaGoO S.A. wykupita przed terminem serie PRF0127. W lipcu seriami pozostajacymi do wykupu sa serie KRU0726, ABE0726,
BST0726 oraz DVR0726 uplasowane przez emitentow KRUK S.A., AB S.A., BEST S.A. oraz Developres Sp. z o.0.

Nowe emisje
Wybrane nowe emisje
W czerwcu za posrednictwem agentéw emisji . Warto$¢ emisji .
zarejestrowano w KDPW emisje 28 emitentow o Emitent [mlIn] Oprocentowanie
tacznej wartosci 6,902,6 mln PLN oraz 68,306 mln |pgkao 750,0 EUR 3,625%
EUR. PKO BP 500,0 EUR 4,09%
Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne |[P4SPZ.0.0 750,0 PLN WIBOR 6M +1,5%
odpowiadaly za 65,8% zarejestrowanych emisji w [P4SP.Z.0.0 500,0 PLN WIBOR 6M +1,7%
PLN, co daje warto$¢ 4543 mln PLN. Najwieksza |ATAL 260,0 PLN WIBOR 6M + 1,45%
%qcznq wartos¢ emisji w czerwcu, o warto$ci 2,2 mld ECHO INVESTMENT 200,0 PLN WIBOR 6M + b.d.
PLN uplasowat Pekao Faktoring Sp. z o.0. ECHO INVESTMENT 470 EUR 5.9%
19 czerwca rozliczono dwie emisje uplasowane |RESICAPITAL 165,0 PLN WIBOR 6M + 5%
przez operatora sieci Play opiewajgce tacznie na |MATEXI HOLDING & FINANCE 105,0 PLN WIBOR 6M + 4%
1,25 mld PLN. Papiery serii D wyemitowano w ilosci |R. POWER 100,0 PLN WIBOR 6M + 3,4%
750 tys. sztuk o tacznej wartoSci nominalnej |gcHoINVESTMENT 100,0 PLN WIBOR 6M +b.d.
wynoszacej 750 min PLN. Obligacje trafity do 35 |y gy spinansesp.z00 52,4 PLN WIBOR 3M +5,5%
inwestoréw, ktérym obligacje wyptacaja kupon
. GRUPA CORPUSIURIS 50,0 PLN b.d.

ustalony na WIBOR 6M powiekszony o 1,5 p.p

. . C e . . - : VEHIS FINANSE SP.Z 0.0 41,207 PLN b.d.
marzy. Z kolei z emisji siedmioletnich zielonych
obligacji serii E pozyskano 500 min PLN, ktére  [DPOMESTASP.Z0.0. 30,0 PLN WIBOR 3M +4,2%

Zrédlo: GPW Catalyst

trafity do tacznie 15 inwestoréw. Oprocentowanie
Okres: Czerwiec 2026

obligacji wynosi WIBOR 6M + 1,7 p.p.

3 czerwca rozliczono majowa emisje Banku Pekao S.A. 27 maja spétka przydzielita 7,5 tys. sztuk czteroletnich
nieuprzywilejowanych senioralnych obligacji serii 6 o 1acznej warto$ci nominalnej wynoszacej 750 mln EUR. Kupon obligacji
przez pierwsze 3 lata od emis;ji jest staty i wynosi 3,625% z odsetkami wyptacanymi co rok, natomiast wraz z rozpoczeciem
czwartego okresu odsetkowego oprocentowanie wyniesie EURIBOR 3M powiekszony o marze wynoszaca 0,92%. Papiery dtuzne
zadebiutowaty na gietdzie w Luksemburgu 3 czerwca, natomiast na parkiecie w Warszawie 26 czerwca pod skrécong nazwg
PE00630.

Atal S.A. 30 czerwca uplasowat obligacje serii BF o tgcznej wartos$ci nominalnej wynoszacej 260 mln PLN. Pierwotnie deweloper
planowat emisje w wysokosci 200 mln PLN, natomiast w raporcie z dnia 16 czerwca spétka poinformowata o zwiekszeniu
wartosci emisji o0 60 mln PLN wzgledem pierwotnej oferty. Za wygasajace w kwietniu 2029 roku papiery Atal S.A. wyptacaé bedzie
inwestorom kupon ustalony w oparciu o sze$ciomiesieczny WIBOR powiekszony o marze w wysokosci 1,45 p.p.



Druga najwieksza emisja w minionym miesigcu nalezata do PKO BP, ktdére uplasowato obligacje o tacznej warto$ci nominalne;j
wynoszacej 500 mln EUR. Emisja zostata przeprowadzona w ramach Programu EMTN. Popyt na obligacje przekroczyt
dwukrotnos$¢ liczby papieréw objetych subskrypcja, a zapisy wyniosty 10.573 tys. sztuk, co wigzato sie ze stopa redukc;ji
wynoszaca 52,71%. Oprocentowanie zielonych euroobligacji przez okres pieciu lat od daty emisji jest state i wynosi 4,09% w skali
roku, natomiast przez okres ostatnich pieciu lat oprocentowanie bedzie zmienne, oparte o stawke EURIBOR 3M powiekszong o
marze w wysokosci 1,30 p.p. Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym w
Luksemburgu oraz w Warszawie

Krakowskie Resi Capital S.A. pozyskato 165 mln PLN w ramach emisji 165 tys. zabezpieczonych obligacji serii E. Papiery
wartoSciowe trafity do wszystkich 86 inwestoréw, ktérzy ztozyli zapisy. Zarzad spo6tki poinformowat o przedterminowym
wykupie obligacji wyemitowanych przez spoétke zalezng w wysokosci 89,5 mln PLN, na ktéry przeznaczono cze$¢ Srodkoéw
uzyskanych z emisji. Papiery diuzne wyemitowane przez dewelopera wyptacajg inwestorom szeSciomiesieczny kupon
powiekszony o 5 p.p marzy.

11 czerwca zakonczono emisje obligacji serii D emitenta Matexi Holding & Finance S.A. Deweloper w ramach emisji czteroletnich
papierdéw pozyskat od inwestoréw 105 mIn PLN. Oprocentowanie ustalono na WIBOR 6M + 4 p.p. marzy. Jak informuje zarzad
spotki w biezacych komunikatach obligacje serii D majg trafi¢ do obrotu na rynek Catalyst.

Na poczatku czerwca t6dzki deweloper Echo Investment S.A. przeprowadzit 3 emisje obligacji, ktére w catosci zostaty objete
przez inwestoréw kwalifikowanych. W pierwszej kolejnosci spétka uplasowata 47 tys. sztuk papieré6w o nominale 1000 EUR
kazdy, oferujac stalty kupon w wysokosci 5,90% w skali roku. Ponadto deweloper wyemitowat dwie kolejne serie obligacji
nominowanych w zlotych o warto$ci nominalnej 10 tys. PLN za sztuke. W ramach serii 81/2026 wyemitowano 10 tys. sztuk z
terminem zapadalno$ci wyznaczonym na 28 lutego 2029 roku, z kolei seria 101/2026 objeta 20 tys. sztuk obligacji, ktérych
zapadalno$¢ ustalono na 1 sierpnia 2029 roku. Oprocentowanie Serii 81/2026 oraz 101/2026 oparte jest o WIBOR 6M oraz marze
nieznang na dzien tworzenia raportu

R. Power S.A. - producent i deweloper projektéw odnawialnej energii rozliczyt 16 czerwca emisje 100 tys. sztuk obligacji serii
1/2026 o nominale 1000 PLN kazda. Obligacje objeto pieciu kwalifikowanych inwestoréow. Pozyskany diug spétka planuje
wykorzysta¢ m.in. na finansowanie budowy zielonych projektéw. R. Power zobowigzato sie wyptaca¢ kupon wynoszacy WIBOR
6M oraz 3,4 p.p marzy. 2 dni p6zniej obligacje zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW. Z
uwagi na ilo§¢ inwestoréw, jaka objeta dtug, obligacjami nie handlowano do kofica minionego miesiaca.

W czerwcu miaty miejsce dwie emisje obligacji sp6tki Vehis Finanse Sp. z 0.0., zajmujacej sie finansowaniem pojazdéw w formie
leasingu lub najmu. Na poczatku miesigca, 3 czerwca, przydzielono obligacje o 1acznej wartosci nominalnej 52,4 mln PLN o
nominale jednostkowym wynoszacym 1000 PLN. Obligacje przydzielono 143 inwestorom. Papiery wartosciowe wyptacaja kupon
oprocentowany WIBOR 3M powiekszony o marze 5,5 p.p. Dlug zadebiutowall2 czerwca na Catalyst pod skrécong nazwa
VHI0629, gdzie w dniu debiutu wolumen obrotu wyniést 372 sztuki. Pod koniec miesiaca, 29 czerwca, Spé6tka zarejestrowata
kolejng emisje - serii L, w ramach ktérej pozyskata 41,207 mln PLN, a obligacje trafity do 111 inwestoréw. Sp6tka poinformowata,
ze jednemu podmiotowi powigzanemu z Emitentem przydzielono 12.000 obligacji nowej serii. Na dzien tworzenia raportu nie
jest znane oprocentowanie papieréw dtuznych

17 czerwca w KDPW S.A. zarejestrowano obligacje serii M wyemitowane przez Grupa Corpus luris. Papiery warto$ciowe o tgcznej
warto$ci nominalnej wynoszacej 50 mln PLN trafity do 138 inwestoréw przy Sredniej stopie redukcji wynoszacej 10,42%.
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1000 PLN. Na dzien tworzenia raportu warto$¢ oprocentowania nie jest znana.

DOMESTA Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku pozyskata 30 mln PLN w ramach emisji 30 tys. obligacji serii D. Redukcja zapiséw
wyniosta 68,32%, a papiery warto$ciowe trafity do 152 sposréd 155 inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy. Spotka poinformowata,
ze 4 podmiotom powigzanym z Emitentem przydzielono tgcznie 723 obligacje o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda.



Debiuty

Pierwsze notowania obligacji

W czerwcu na Catalyst

zadebiutowalo 8  serii |Emitent Nazwa Data debiutu Warto$¢ emisji
obligacji 0 tgcznej wartoSCl | (mln) .........
331,2 mln PLN oraz 1450,0 BEST BST0831 3.06.2026 122,4 PLN
min EUR. Warto$¢ ta jest |WAN WAN0430 5.06.2026 17,5 PLN
Znaczaco wyzsza hniZz w [DOMESTASP.Z0.. DST0529 8.06.2026 30,0 PLN
poprzednim miesigcu (250 |WARIMPEX FINANCING PL SP.Z 0.0. WXF0329 8.06.2026 8,9 PLN
mln PLN oraz 0 EUR w |pgoBp PK00530 8.06.2026 700,0 EUR
maju). VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0629 12.06.2026 52,4 PLN

3 czerwca, po pieciu dniach |RPOWER RPW0631 19.06.2026 100,0 PLN
od zarejestrowania w |PEKAO PE00630 26.06.2026 750,0 EUR

Zrédto: KDPW, Emitenci
Okres: Czerwiec 2026

KDPW, obligacje serii AF2

spotki Best S.A.
zadebiutowaty na Catalyst.
Debiutujace papiery

BST0831 wyptacajg inwestorom zmienny kupon ustalony w oparciu o WIBOR 3M powiekszony o 3,1 p.p marzy. Wolumen obrotu
w dniu debiutu papieréw windykatora wynioést 519 sztuk.

5 czerwca zadebiutowaty na Catalyst obligacje dewelopera WAN S.A. Papiery wyemitowano w marcu, a pozyskany kapitat w
wysokosci 17,5 mln PLN przeznaczono na inwestycje w Plocku. Warszawski deweloper zobowigzat sie wyptaca¢ inwestorom
kupon ustalony na sze$ciomiesieczny WIBOR powiekszony o 6,25 p.p marzy, ktéra w ostatecznym rozrachunku spadnie do
poziomu 5,5 p.p. gdy spétka ustali hipoteke oraz uzyska odpowiednie pozwolenia dotyczace wyzej wspomnianej inwestycji w
Plocku.

Przeprowadzona w maju niepubliczna emisja trzyletnich obligacji gdanskiego dewelopera Domesta Sp. z o.0. zadebiutowata 8
czerwca w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst. Obligacje wystepuja pod skrdécona nazwg DST0529 z oprocentowaniem
wynoszacym WIBOR 3M + 4,2 p.p marzy. Nominal jednej obligacji ustalono na 1000 PLN.

Réwniez 8 czerwca zadebiutowata emisja emitenta Warimpex Financing PL Sp. z o.0. Dlug o wartos$ci 8,905 min PLN
wyemitowany zostat w maju i oprocentowany jest na WIBOR 6M + 5,4 p.p marzy. Papiery trafity na Catalyst pod nazwa skrécong
WXF0329

Trzecim, a zarazem najwiekszym debiutem z 8 czerwca, byty euroobligacje uplasowane miesigc wcze$niej przez PKO BP S.A,, o
tacznej wartosci 700 mln EUR. Czteroletnie papiery ptaca inwestorom staty kupon wynoszacy 3,75 p.p. przez pierwsze trzy lata,
natomiast w czwartym roku oprocentowanie ma wynie$§¢ EURIBOR 3M + 0,93 p.p marzy.



Obligacje ,,covidowe”

W czerwcu Bank Gospodarstwa
Krajowego przeprowadzil przetarg
zamiany obligacji emitowanych na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania
COVID-19. Przedmiotem odkupu
byta seria FPC0427 - do wykupu
zgloszono obligacje o wartosci 2
193,5 mln PLN, z czego BGK odkupit
1 435,3 mln PLN po cenie zamiany
982,61 PLN.

Finansowanie odkupu zapewnita
sprzedaz czterech dluzszych serii:
FPC0229, FPC0231, FPC0332 oraz
FPC0235. W ramach serii FPC0229
zgtoszono popyt w wysokosci 85,8
mln PLN, ktéry zostat zrealizowany
w calo$ci. Na serie FPC0231
zgloszono popyt siegajacy 487,5 min
PLN, z czego sprzedano 458,1 mln
PLN. W przypadku serii FPC0235
zgtoszono popyt w wysokosci 890,3
mln PLN, a sprzedano obligacje o
warto$ci 738,6 mln PLN. Z kolei w
przypadku serii FPC0332 popyt

Obligacje covidowe (min zt)

FPC0231
FPC0332
FPC0229
FPC0235
FPC0342
FPC0631
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PFR0228B
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00 5000,0
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Zrédto: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

Okres: Czerwiec 2026

wynidst 647,3 mln PLN, jednak sprzedaz zrealizowano jedynie w wysokosci 66,1 mln PLN. Lacznie na cztery oferowane serie

zgltoszono popyt w wysokosci 2 110,9 mln PLN, z czego uplasowano obligacje o wartosci 1 348,6 min PLN.

W analizowanym miesigcu Narodowy Bank Polski nie przeprowadzat strukturalnej operacji outright buy.

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych obligacji ,,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio 185,05 mld PLN oraz
23,9 mld PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wynosi 44,449 mld PLN (BGK: 38,930 mld PLN i PFR:

5,569 mld PLN).



Podsumowanie rynku obligacji czerwiec 2026

INWESTYCYJNY

Wartos¢ . YTM /
Emitent Seria emisji [mln Kurs :nn;::llna El};ponu Float ;;Srl:)r_egga/ cl)larf) t};]
PLN] p yield tys.
ALIOR BANK ALR0428 400,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0
ALIOR BANK ALR0429 400,0 101,01  -1,0% zmienne 5,4% 1,5% 5146
ALIOR BANK ALR0628 550,0 101,60  -0,4% zmienne 5,2% 1,3% 12211
ALIOR BANK ALR1029 450,0 101,75 0,3% zmienne 4,8% 0,9% 3082
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 101,50 0,5% zmienne 5,5% 1,6% 4167
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 102,00 1,0% zmienne 4,7% 0,8% 510
BANK POCZTOWY BP00629 70,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 2,5% 0
BANK POCZTOWY BP01227 50,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 2,5% 0
BOS B0OS0735-K 350,0 100,00 0,0% zmienne 6,9% 3,0% 0
BOS B0S1228 200,0 101,05 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0
ERSTE BANK POLSKA EBP0428 1 000,0 100,55 0,0% zmienne 5,1% 1,2% 1018
ERSTE BANK POLSKA EBP0927 1800,0 100,55 -0,6% zmienne 4,8% 0,9% 1528
2 | ERSTE BANK POLSKA EBP1228 3000,0 100,85 0,3% zmienne 4,6% 0,7% 1012
=
é& MBANK gBKOlPERP_ 1500,0 102,50 0,0% state 0,0% 0
MBANK MBK1028 550,0 102,00 0,0% zmienne 4,7% 0,8% 0
PEKAO PE00429 500,0 102,01  0,0% zmienne 4,7% 0,8% 1028
PEKAO PE00435-K  750,0 102,50 0,0% zmienne 5,4% 1,5% 0
PEKAO PEO0727 350,0 100,50 0,0% state 7,1% 3,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,58  0,6% zmienne 4,2% 0,3% 5171
PEKAO PE01028 550,0 100,75 0,0% zmienne 6,4% 2,5% 0
PEKAO PEO1033 200,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 1,8% 0
PKO BP PK00229 1000,0 102,15  -0,1% zmienne 4,6% 0,7% 3633
PKO BP PKO00328 1000,0 101,80 0,0% zmienne 4,2% 0,3% 0
PKO BP PK00827 968,6 101,55 1,0% zmienne 4,0% 0,1% 8 647
PKO BP PKO0O0935-K 2 000,0 101,50 0,0% zmienne 5,4% 1,5% 0
PKO BP PKO1034-K 1500,0 103,50 0,0% zmienne 5,6% 1,7% 0
BGK BGK1127 12759 100,00 0,0% zmienne 4,8% 0,9% 0
BGK FPC0229 6892,9 103,25 0,9% state 4,4% 0,5% 5142
BGK FPC0231 5623,5 104,00 2,2% state 4,7% 0,9% 84
BGK FPC0235 13552,1 104,39  2,5% state 53% 1,4% 55764
BGK FPC0328 22 780,7 96,37 1,1% state 4,0% 0,1% 10614
BGK FPC0332 17 428,6 95,97 1,0% zmienne 4,7% 0,8% 7 418
& | BGK FPC0342 42519 112,70  1,1% state 5,5% 2,9% 4353
g BGK FPC0427 32149,7 98,43 0,1% state 3,8% 0,0% 10308
)
B | BGK FPC0630 34216,6 91,33 2,0% state 4,6% 0,7% 22324
§ BGK FPC0631 29430,2 99,08 1,0% zmienne 4,6% 0,7% 20888
BGK FPC0733 12 174,5 82,70 1,6% state 52% 1,4% 16 603
BGK FPC1140 6 549,3 69,51 1,6% state 5,5% 3,0% 8722
BGK FPU1130 1100,0 95,56 0,0% zmienne 8,9% 5,0% 0
BGK FWA0931 3000,0 95,10 0,0% zmienne 5,0% 1,1% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 3,8% 0
EUROPEJSKI BANK E151129 3000,0 99,40 0,0% state 3,1% -0,8% 0




Z-

. . Wa.r t.(.)éé zmiana Typ Y™ -/ Spread / Obroty
Emitent Seria emisji [mIln Kurs Float
m/m kuponu . Zero - 1M [tys.]
PLN] yield DM

F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]J:\B@NK EIB0131 5750,0 99,71 0,0% state 53% 1,4% 0
F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]JI]\SjéNK EIB0227 2850,0 99,84 0,0% state 1,2% -2,6% 0
F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]JI]\SjéNK EIB0228 6 375,0 99,81 0,0% state 1,1% -2,7% 0
F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]JI]\SjéNK EIB0243 200,0 99,45 0,0% state 6,5% 4,0% 0
F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]JI]\SjéNK EIB0429 2350,0 98,94 0,0% state 5,6% 1,8% 0
F]\[]JVP\{/%)SP'E\J(SCI;]JI]\SjéNK EIB0727 2150,0 99,68 0,0% state 6,3% 3,0% 0

E }EI\IIJVl\Q/(éSPrI;]{SCI;I“]\BIéNK EIB0730 500,0 99,64 0,0% state 4,2% 0,5% 0

S~

E E\?Vl?/ggg(sc}%gél\m EIB0826 8000,0 106,65 0,0% state -31,9% -20,0% 0

§ E\?Vl?/ggg(sc}%gél\m EIB0932 1650,0 100,44 0,0% state 52% 1,2% 0
F}\L]]vl\%/(}});gg(scléljgéNK EIB1129 5750,0 99,77 0,0% state 2,8% -1,0% 0
F}\L]]vl\%/(}});gg(scléljgéNK EIB1134 3000,0 99,69 0,0% state 6,0% 2,1% 0
F}\L]]vl\%/(}});gg(scléljgéNK EIB1137 390,0 99,51 0,0% state 7,0% 3,9% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 92,66 0,0% state 7,7% 3,9% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 91,35 0,0% state 4,6% 0,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 96,00 0,0% state 6,3% 2,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 93,37 0,0% state 7,5% 3,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2000,0 93,15 0,0% state 7,4% 3,6% 0

o DEKPOL DEK0230 250,0 100,25 -0,1% zmienne 6,3% 2,4% 1611

£ | DEKPOL DEK0628 75,0 101,40 0,0% zmienne 7,1% 3,2% 1251

E ERBUD ERB0229 75,0 99,10 -0,9% zmienne 7,2% 3,3% 423

E NDI FINANCE SP. Z 0.0. NDIO327 70,0 101,42 1,0% zmienne 6,4% 2,5% 34

E NDI FINANCE SP. Z 0.0. NDI0929 100,0 10090  0,9% zmienne 7,1% 32% 879
UNIBEP SA UNI0329 140,0 100,20 -0,7% zmienne 7,3% 3,4% 2869

« PCC EXOL PCX0929 20,0 101,52 -0,7% zmienne 6,1% 2,2% 107

'E | PCCEXOL PCX0930 25,0 100,89  -0,4% zmienne 5,9% 2,0% 317

é PCC ROKITA PCR0527 17,8 101,89 1,1% state 3,3% -0,6% 24
PCC ROKITA PCR1026 15,0 100,15  -0,7% state 5,0% 2,4% 30
7R SIR0228 150,0 100,29 0,1% zmienne 8,5% 4,6% 2229
7R SIR0329 52,0 100,20 0,1% zmienne 8,0% 4,1% 448
7R SIR0928 83,9 100,50  0,0% zmienne 8,4% 4,5% 275

= ADATEX ADX1128 10,0 101,83 -0,2% zmienne 8,5% 4,6% 65

S | ADATEX ADX1227 20,0 101,37  0,4% zmienne 8,4% 4,5% 78

€ | BBI DEVELOPMENT BBI10227 44,7 102,39 0,0% zmienne 7,7% 3,8% 104

E CAPITAL PARK SP. Z 0.0. CAP1028 19,7 102,50 1,5% zmienne 8,7% 4,8% 59

& | CAVATINA HOLDING CAV0327 50,0 101,26  0,5% zmienne 8,0% 4,1% 839

E CAVATINA HOLDING CAV0329 49,9 101,50 0,5% zmienne 9,2% 5,3% 638

% CAVATINA HOLDING CAV0429 38,6 101,79  -0,2% zmienne 9,1% 52% 214

E CAVATINA HOLDING CAV0530 100,0 100,10 -0,1% zmienne 9,0% 5,1% 5151

2 | CAVATINA HOLDING CAV0627 22,1 101,68  0,3% zmienne 8,1% 4,2% 243
CAVATINA HOLDING CAV0729 50,4 101,40 -0,4% zmienne 9,4% 55% 221
CAVATINA HOLDING CAV0927 21,7 101,78  0,0% zmienne 8,2% 4,3% 130
CAVATINA HOLDING CAV(0928 38,7 101,35 -0,4% zmienne 9,1% 52% 363




Z-

Emitent Seria Z‘:r?;:i(;sfmln Kurs fnn/li;na Ezgonu :il(‘)l:[t / gziﬁad/_ (l)l\b;lrft;}; 1
PLN] yield DM
CAVATINA HOLDING CAV1127 20,0 101,79 -4,3% zmienne 8,4% 4,5% 127
CAVATINA HOLDING CAV1128 32,8 101,89 0,6% zmienne 9,0% 5,1% 299
CAVATINA HOLDING CAV1227 25,0 101,00 0,5% zmienne 9,1% 5,2% 803
CAVATINA HOLDING CAV1229 102,2 101,48 0,5% zmienne 9,1% 5,2% 2510
ECHO INVESTMENT ECHO0128 140,0 102,50 -0,4% zmienne 6,2% 2,3% 1975
ECHO INVESTMENT ECH0229 100,0 100,00  0,0% zmienne  8,4% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0428 60,0 102,50 0,3% zmienne 6,2% 2,3% 247
ECHO INVESTMENT ECHO0528 140,0 103,00 -1,0% zmienne 6,7% 2,8% 10
ECHO INVESTMENT ECHO0529 100,0 100,45 0,0% zmienne 8,2% 4,3% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0627 50,0 101,00 -1,0% zmienne 6,8% 2,9% 247
ECHO INVESTMENT ECH0829 200,0 102,45 -2,0% zmienne 7,5% 3,6% 1027
ECHO INVESTMENT ECH0926 25,0 100,75 -0,2% zmienne 3,3% -0,6% 201
ECHO INVESTMENT ECH1127 50,0 101,70 -0,4% zmienne 6,5% 2,6% 166
ECHO INVESTMENT ECH1227 180,0 100,40 0,0% zmienne 8,1% 4,2% 0
GHELAMCO INVEST GHE0128 125,0 74,48 2,0% zmienne 30,9% 27,0% 546
GHELAMCO INVEST GHE0327 405,0 83,00 1,2% zmienne 36,5% 32,6% 5107
GHELAMCO INVEST GHEO0728 40,0 69,20 -1,3% zmienne 30,2% 26,3% 2 692
‘2 | GHELAMCO INVEST GHE1027 125,0 82,40 4,3% zmienne 25,2% 21,3% 718
§ GHELAMCO INVEST GHE1127 23,0 83,00 3,8% zmienne 23,9% 20,0% 314
E GHELAMCO INVEST GHE1128 70,0 69,50 -0,7% zmienne 27,1% 23,2% 1006
% KEMBERTON SP. Z 0.0. KEMO0931 120,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 3,5% 0
E OKAM CAPITAL OKA0628 30,0 100,60 0,0% zmienne 7,3% 3,4% 0
3 OKAM CAPITAL 0KA0926 50,0 100,68 0,7% zmienne 4,9% 1,0% 26
% OKAM CAPITAL OKA1127 75,0 101,10 0,1% zmienne 7,4% 3,5% 463
| OLIVIA FIN 0BC0127 15,0 100,94 0,4% zmienne 8,4% 4,5% 30
OLIVIA FIN 0BC0227 25,0 100,50 -0,3% zmienne 8,3% 4,4% 159
OLIVIA FIN 0BC0429 39,9 100,80 -0,5% zmienne 7,6% 3,7% 117
OLIVIA FIN 0OBC1026 16,5 100,70 0,2% zmienne 7,9% 4,0% 283
OLIVIA FIN 0BC1028 60,0 101,28 -0,2% zmienne 7,6% 3,7% 239
OLIVIA FIN 0BC1126 27,0 100,72 0,2% zmienne 7,8% 3,9% 265
;(I)EI;QIIEEHOMOSCI HOLDING PHNO0327 230,0 102,89 2,1% zmienne 3,4% -0,5% 3469
;?EI;SIIEEHOMOSCI HOLDING PHN1127 125,0 102,25 0,0% zmienne 6,0% 2,1% 142
‘S\TSIRIMPEX FINANCING PL SP. Z WARO0329 11,1 100,50 -0,4% zmienne 9,0% 5,1% 172
\(/)\{3RIMPEX FINANCING PL SP. Z WAR0928 21,0 101,00 0,5% zmienne 8,8% 4,9% 161
\(/)\{3RIMPEX FINANCING PL SP. Z WXF0329 8,9 101,30 zmienne 8,7% 4,8% 417
;V(I)-IIOTE STONE DEVELOPMENT SP. wSD0228 25,0 101,50 -0,1% zmienne 7,3% 3,4% 151
‘Z’VgIOT_E STONE DEVELOPMENT SP. \yeny0427 16,1 10036  -0,6%  zmienne 89%  50% 51
\ZN(I)-IIOTE STONE DEVELOPMENT SP. WSD0627 25,0 100,25 -0,1% zmienne 8,0% 4,1% 95
E E ARCHE ACHO0427 21,5 101,50 -0,3% zmienne 6,2% 2,3% 105
%E ARCHE ACH0628 106,5 103,80 2,3% zmienne 6,3% 2,4% 171
g § ARCHE ACHO0826 20,0 100,00 -0,9% zmienne 7,6% 3,7% 36
8 E ARCHICOM ARH0227 210,0 101,62 0,0% zmienne 4,5% 0,6% 0




Z-

Emitent Seria Z‘:r?::i(;sfmln Kurs fnn/li;na L};gonu ;I(‘)l:t / ;g;(e;ad / (l)larf)t;}; 1
PLN] yield DM

ARCHICOM ARH0329 120,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 2,5%
ARCHICOM ARHO0627 168,0 100,00 0,0% zmienne 7,1% 3,2%
ARCHICOM ARH0628 190,0 100,40 0,0% zmienne 6,8% 2,9%
ART.LOCUM ARL0429 40,0 100,50 -1,0% zmienne 8,1% 4,2% 231
ART.LOCUM ARL1226 20,0 100,00 -1,5% zmienne 8,6% 4,7% 3
ART.LOCUM ARL1227 21,0 101,50 1,0% zmienne 7,0% 3,1% 10
ATAL ATLO0227 130,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 1,3% 0
ATAL ATL0628 100,0 101,00 0,5% zmienne 5,3% 1,4% 441
ATAL ATL1028 200,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0
BUDLEX FINANCE SP. Z 0.0. BXF0229 20,0 101,07  -0,5% zmienne 8,4% 4,5% 85
BUDLEX FINANCE SP. Z 0.0. BXF0727 20,0 101,69 0,1% zmienne 8,3% 4,4% 33
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1027 43,4 101,50 0,6% zmienne 8,4% 4,5% 79
BUDLEX FINANCE SP. Z 0.0. BXF1028 20,0 101,39  -1,5% zmienne 8,8% 4,9% 221
BUDLEX FINANCE SP. Z 0.0. BXF1226 6,6 100,90 -0,3% zmienne 8,1% 4,2% 181
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1228 10,0 100,00 -1,0% zmienne 9,2% 53% 90
DANTEX GROUP SP. Z 0.0. DAN0129 20,0 100,10 -0,1% zmienne 7,5% 3,6% 573
DEVELIA DVL0130 180,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0

;‘ DEVELIA DVL0229 160,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 2,4% 0

'g DEVELIA DVL0528 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,9% 3,0% 0

-% DEVELIA DVL0530 150,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 1,9% 0

.§ DEVELIA DVL1028 100,0 100,26 0,0% zmienne 6,3% 2,4% 0

§, DEVELIA DVL1227 160,0 101,00 1,0% zmienne 6,5% 2,6% 20

E_ DEVELOPRES DVR0726 12,9 99,90 -0,2% zmienne 18,0% 14,1% 86

% DEVELOPRES DVR1226 11,5 100,01 2,7% zmienne 9,2% 53% 65

E DEVELOPRES DVR1227 15,6 101,40 0,0% zmienne 7,9% 4,0% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0331 250,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 1,2% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0530 135,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 1,4% 0
DOM DEVELOPMENT DOM0928 260,0 100,50 0,0% zmienne 5,2% 1,3% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1229 140,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 1,4% 0
DOMESTA SP.Z 0.0. DST0529 30,0 100,99 zmienne 7,7% 3,8% 318
DOMESTA SP. Z 0.0. DST0727 30,0 101,00  0,0% zmienne 8,0% 4,1% 289
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 12,2 100,26 0,1% zmienne 8,2% 4,3% 2
HM INWEST HMI0327 14,0 100,50 -1,3% zmienne 8,4% 4,5% 21
HM INWEST HMI0627 7,0 101,55 0,5% zmienne 8,6% 4,7% 245
HM INWEST HMI1228 16,0 101,99 1,9% zmienne 8,4% 4,5% 220
INFINITY INFO127 14,0 100,25  -0,7% zmienne 7,5% 3,6% 63
INFINITY INF1027 12,0 101,00 0,0% zmienne 7,4% 3,5% 54
INPRO SA INP0529 50,0 101,02 0,0% zmienne 6,4% 2,5% 0
INTERBUD LUBLIN INT0628 11,6 101,47 1,0% zmienne 8,6% 4,7% 153
INTERBUD LUBLIN INT1228 8,0 102,30  2,3% zmienne 8,3% 4,4% 116
g\_](‘)/_EST KOMFORT FINANCE SP. Z INV0928 100,0 100,90 -0,1% zmienne 6,2% 2,3% 301
INVEST TDJ ESTATE SP.Z 0.0. TD10628 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,1% 4,2% 0




Z-

Emitent Seria Z‘:r?::i(;sfmln Kurs fnn/li;na Ezgonu :ilt‘)l:[t / ;z:(e;ad / ?ﬁrﬁ;}; 1
PLN] yield DM

INVEST TD] ESTATE SP.Z 0.0. TDJ0228 37,5 100,50  -2,0% zmienne 7,8% 3,9% 157
INVEST TD] ESTATE SP.Z 0.0. TDJ0628 105,0 100,60  -0,8% zmienne 7,8% 3,9% 31
JHM DEVELOPMENT JHM0629 60,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 3,9% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0627 53,0 102,00 0,0% zmienne 5,6% 1,7% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0828 100,0 101,50 0,7% zmienne 6,8% 2,9% 121
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0130 100,0 100,10 0,0% zmienne 7,3% 3,4% 2441
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0528 150,0 101,65 -0,4% zmienne 7,4% 3,5% 297
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0729 80,0 101,60 0,7% zmienne 7,2% 3,3% 104
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1029 100,0 101,39 0,6% zmienne 7,1% 3,2% 390
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1228 50,0 101,10  -0,3% zmienne 7,1% 3,2% 447
MURAPOL MUR0428 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,2% 4,3%
MURAPOL MURO0527 150,0 101,00 0,0% zmienne 6,7% 2,8% 0

E NOVDOM SP. Z 0.0. NOD0828 27,0 100,00 0,0% zmienne 8,7% 4,8%

E NOWA DEWELOPER SP.Z 0.0. NDW1228 10,7 100,00 0,0% zmienne 8,9% 5,0% 0

é RESI CAPITAL RES0228 29,3 102,00 0,6% zmienne 8,5% 4,6% 85

'E ROBYG ROB0129 250,0 101,25 0,0% zmienne 6,0% 2,1% 0

E ROBYG ROB0529 225,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 2,6% 0

§ RONSON RON0827 60,0 100,80 0,5% zmienne 7,0% 3,1% 265

g RONSON RON0928 160,0 99,26 -1,3% zmienne 7,5% 3,6% 117

& | RONSON RON1229 130,0 100,50 0,1% zmienne 6,4% 2,5% 550
UNIDEVELOPMENT uDVv0928 55,0 101,18 0,4% zmienne 8,0% 4,1% 296
VICTORIA DOM VID0128 50,0 101,24  -0,1% zmienne 7,8% 3,9% 357
VICTORIA DOM VID0329 81,4 101,88  -0,1% zmienne 7,4% 3,5% 845
VICTORIA DOM VID0629 138,6 101,20 -0,3% zmienne 7,5% 3,6% 238
VICTORIA DOM VID0827 50,0 101,50 0,5% zmienne 7,4% 3,5% 149
VICTORIA DOM VID1028 180,0 101,20  -0,2% zmienne 7,6% 3,7% 490
VICTORIA DOM VID1227 86,3 101,38  -0,1% zmienne 7,7% 3,8% 617
WAN WANO0230 30,0 100,49 0,0% zmienne 9,9% 6,0% 351
WAN WANO0329 19,0 100,99 0,0% zmienne 9,0% 51% 44
WAN WAN0430 17,5 100,70 zmienne 9,9% 6,0% 1994
WAN WANO0629 31,0 101,29 1,3% zmienne 9,1% 52% 862
WAN WAN1028 31,0 100,60  -0,2% zmienne 9,1% 52% 118
BENEFIT SYSTEMS BFT0330 1000,0 101,80  -0,6% zmienne 5,2% 1,3% 245

E" CYFROWY POLSAT CPS0130 3490,0 104,07 0,8% zmienne 6,5% 2,6% 7 130

% P4 SP.Z 0.0. PLY0230 700,0 102,00 -0,1% zmienne 5,1% 1,2% 413

£ |P4asp.zo.0. PLY1226 750,0 100,05 -1,0% zmienne 5,5% 1,6% 500

a P4 SP.Z 0.0. PLY1227 500,0 101,00 0,8% zmienne 5,1% 1,2% 277
AB ABE0227 80,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 2,5%

= | AB ABE0726 30,0 100,00 0,0% zmienne 11,7% 7,8%
WB ELECTRONICS WBE1126 100,0 115,00 0,0% zmienne -16,1% -20,0% 6

g, POLSKA GRUPA :

E, FARMACEUTYCZNA PGF1026 150,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 2,8% 0

=
ANWIM ANW1126 65,0 101,70 0,0% zmienne 3,8% -0,1% 10




YA

Emitent Seria Z‘:r?;:i(;sfmln Kurs zmiana  Typ :;I(‘)l:[t / Spread / Obroty
PLN] m/m kuponu yield Zero - 1M |tys.]
DM

ANWIM ANW1227 25,0 100,00 0,0% zmienne 7,9% 4,0% 0
ENEA ENA0527 1000,0 101,00 0,0% zmienne 4,1% 0,2% 0

'go ENEA ENA0530 1000,0 102,40 -0,2% zmienne 4,9% 1,0% 308

,_%1 I\O/I.(&STY MAGAZYNY ENERGILSP. 2 GMO01128 100,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 3,5% 0

S‘ ORLEN ORL1232 2000,0 100,05 0,0% zmienne 4,9% 1,0% 0

g PGE PGE0529 1000,0 102,70  0,7% zmienne 4,3% 0,4% 345

E POLENERGIA PEP1029 750,0 103,20  -0,1% zmienne 5,5% 1,6% 1188
R. POWER RPW0631 100,0 100,00 zmienne 7,3% 3,4% 0
R. POWER RPW1029 560,7 97,50 -3,1% zmienne 7,8% 3,9% 45

-~ | COGNOR C010129 72,0 100,80  0,7% zmienne 8,3% 4,4% 399

é’ COGNOR C0G0129 72,0 101,60  0,6% zmienne 8,0% 4,1% 169

E KGHM POLSKA MIEDZ KGH0631 1000,0 102,20  1,2% zmienne 4,7% 0,8% 1706

& KGHM POLSKA MIEDZ KGH1232 1600,0 101,40 0,6% zmienne 4,6% 0,7% 1234

—= | ALLEGRO ALE0630 1000,0 102,50  0,0% zmienne 4,5% 0,6% 57

*g PEU (FIN) PLC PEU1130 600,0 102,50 -0,9% zmienne 5,7% 1,8% 113

2 ZABKA GROUP ZAB0530 1000,0 102,00  0,0% zmienne 4,8% 0,9% 151
AOW FAKTORING AOWO0227 83 100,88  -0,1% zmienne 7,8% 3,9% 84
AOW FAKTORING AOWO0528 12,0 102,65 0,0% zmienne 7,2% 3,3% 191
AOW FAKTORING AOWO0529 10,0 101,70  0,0% zmienne 7,8% 3,9% 108
AOW FAKTORING AOW1027 10,0 100,30  -0,2% zmienne 9,0% 51% 41
AOW FAKTORING AOW1028 10,0 101,00 -3,8% zmienne 8,4% 4,5% 65

% gf)ol?DIA POLSKA FINANCE SP. Z CPF1227 120,4 101,48 0,5% zmienne 7,3% 3,4% 275

E il\]i:g]g?b?(fg\?vYWY FUNDUSZ IFL0334 6,0 100,03 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 13

gb PZU PZU0727 2 250,0 101,70  0,4% zmienne 4,7% 0,8% 10151

= | VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0328 42,9 101,20  -0,3% zmienne 8,6% 4,7% 717
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0528 34,2 100,50 -0,5% zmienne 8,6% 4,7% 243
VEHIS FINANSE SP.Z 0.0. VHI0627 28,0 101,55 0,1% zmienne 8,0% 4,1% 299
VEHIS FINANSE SP.Z 0.0. VHI0629 52,4 100,82 zmienne 9,1% 52% 3047
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI1128 100,0 101,00  0,6% zmienne 7,8% 3,9% 1012
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI1228 42,5 101,50  -0,4% zmienne 8,7% 4,8% 531
BEST BS10228 20,0 99,70 0,0% zmienne 8,9% 5,0% 0
BEST BS10327 11,2 101,14  0,6% zmienne 6,7% 2,8% 200
BEST BS10829 40,0 101,90 -0,9% zmienne 7,4% 3,5% 655
BEST BST0327 10,5 101,40 1,4% zmienne 5,8% 1,9% 80

:g BEST BST0330 100,0 101,65 0,0% zmienne 6,9% 3,0% 37

% BEST BST0331 134,2 100,20  -0,4% zmienne 7,0% 3,1% 6 142

E’ BEST BST0527 50,0 101,49  -0,2% zmienne 6,7% 2,8% 353

§ BEST BST0630 41,6 101,50 -0,1% zmienne 7,2% 3,3% 564
BEST BST0726 10,7 99,83 0,0% state 6,9% 9,7% 100
BEST BST0829 25,0 103,00 0,2% zmienne 7,3% 3,4% 474
BEST BST0831 122,4 100,00 zmienne 7,0% 3,1% 11 062
BEST BST0930 83,4 101,49 -0,1% zmienne 7,1% 3,2% 785




YA

Wartos¢ . YTM /
Emitent Seria emisji [mln Kurs zmiana  Typ Float Spread / Obroty
m/m kuponu . Zero - 1M[tys.]
PLN] yield
DM

BEST BST1026 10,0 100,90 0,9% zmienne 5,0% 1,1% 87
BEST BST1029 60,0 101,24  -0,5% zmienne 7,3% 3,4% 1081
BEST BST1126 70,0 101,20 0,0% zmienne 5,6% 1,7% 0
BEST BST1226 13,5 101,08 0,6% zmienne 6,0% 2,1% 190
GRUPA CORPUS IURIS GC10729 35,0 101,00 -0,2% zmienne 8,7% 4,8% 1075
GRUPA CORPUS IURIS GCI0729 33,0 101,78  0,0% zmienne 8,5% 4,6% 152
INDOS INS0228 10,0 102,90  0,0% zmienne 6,7% 2,8% 32
INDOS INS0529 15,0 101,00 0,4% zmienne 7,7% 3,8% 124
INDOS INS0628 21,0 101,95 0,9% zmienne 7,1% 3,2% 142
KRUK KR10228 50,0 102,88  0,0% zmienne 6,0% 2,1% 319
KRUK KR10627 50,0 101,36  0,3% zmienne 5,6% 1,7% 1113
KRUK KR11029 75,0 102,50 0,5% zmienne 6,2% 2,3% 693
KRUK KR20229 70,0 102,88 -0,1% zmienne 6,7% 2,8% 261
KRUK KRU0227 50,0 101,20 -0,2% zmienne 5,1% 1,2% 209
KRUK KRU0228 192,5 100,20 -1,8% zmienne 6,9% 3,0% 1
KRUK KRU0231 100,0 102,49  0,9% zmienne 6,1% 2,2% 803
KRUK KRU0433 600,0 100,40 0,0% zmienne 6,3% 2,4% 2368

3 KRUK KRU0627 330,0 102,50 1,2% zmienne 5,0% 1,1% 187

g KRUK KRU0628 50,0 102,57 0,3% zmienne 6,5% 2,6% 584

g KRUK KRU0632 400,0 10399 0,0% zmienne 6,1% 2,2% 2

N

_E KRUK KRU0731 100,0 101,72 0,0% zmienne 6,2% 2,3% 1426

= KRUK KRU0827 60,0 101,36 0,5% zmienne 5,9% 2,0% 470
KRUK KRU0828 75,0 102,98 0,0% zmienne 6,3% 2,4% 949
KRUK KRU1028 90,0 103,45  0,0% zmienne 6,2% 2,3% 1026
KRUK KRU1029 450,0 10692  2,8% zmienne 6,3% 2,4% 127
KRUK KRU1127 35,0 102,01  -0,7% zmienne 6,4% 2,5% 92
KRUK KRU1130 125,0 103,25  04% zmienne 6,0% 2,1% 1952
KRUK KRU1226 50,0 100,50 -0,2% zmienne 6,1% 2,2% 376
PRAGMAGO PRF0327 25,0 10094 0,0% zmienne 7,6% 3,7% 856
PRAGMAGO PRF0429 50,0 101,00 0,3% zmienne 6,9% 3,0% 310
PRAGMAGO PRF0627 30,0 101,46 0,3% zmienne 7,1% 3,2% 468
PRAGMAGO PRF0628 50,0 101,60  0,3% zmienne 7,2% 3,3% 730
PRAGMAGO PRF0727 35,0 101,20  0,2% zmienne 7,2% 3,3% 250
PRAGMAGO PRF0927 30,0 100,70 0,1% zmienne 6,7% 2,8% 465
PRAGMAGO PRF1026 12,8 100,01 -1,0% zmienne 9,5% 5,6% 521
PRAGMAGO PRF1028 30,0 100,80  -0,2% zmienne 7,5% 3,6% 384
PRAGMAGO PRF1228 35,0 101,00 0,4% zmienne 6,9% 3,0% 962
VINDEXUS VINO0329 50,0 101,81 0,0% zmienne 7,1% 3,2% 903
VINDEXUS VIN0628 21,0 101,82 -0,1% zmienne 7,2% 3,3% 173




Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Inwestycji Wtasnych NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢
traktowany jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakgcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢.

Przedstawione przyktady emisji i debiutéw majg charakter ilustracyjny i zostaty wybrane wedtug kryteriéw takich jak warto$¢ emisji, debiut na Catalyst, aktywnosc¢ obrotu lub istotnos¢ rynkowa. Ich
ujecie w materiale nie stanowi preferencji inwestycyjnej.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystugujg wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sa wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodza z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzgdcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosSci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tresc¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzagdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowic¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy 1.786.723
zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.). Zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca organem nadzoru nad NWAI.



DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem dyskontowym
p= E 1 + 100 T relacja:
7- d f £XT(j) fxT(n) -1
sprea =1 (1 " (I‘T(j)f+ (P)> <1 " (FT(n)f+ (P)> Iy = [(ZT)fXT — 1| xf
. ‘ . S G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= Z 30 + 30
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (14+YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + ;
_ Fix T4 Z,(T

Jero Discount Margin P = h W iy > 2,(5)(L(T,.,T) + @) + 1002,(T,) 7,(1) = y(Ti1) e P S

= 1+ 4(W(T_y,T)) +v) 1+ 81 (Wseup +7)

W(Tj_l,Tj) — oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papierdw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




