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Polityka wykonywania zlecenn w NWAI Dom Maklerski S.A.

§1
Cel Polityki

Celem realizacji wymogow przepiséw prawa oraz majgc na uwadze dgzenie do profesjonalnego
Swiadczenia ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ustanawia

sie

Polityke najlepszego wykonywania zlecen w NWAI Dom Maklerski S.A.,

Wszyscy Klienci Detaliczni i Profesjonalni sg zobowigzani do zapoznania sie z trescig Polityki i
upewnienia sie, ze zasady w niej okreslone sg zrozumiate oraz akceptowalne.

§2

Definicje

Pojecia uzyte w Polityce oznaczaja:

10)

11)

NWAI — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz, ktérej NWAI swiadczy lub bedzie swiadczyt Ustuge Maklerska,

Klient Detaliczny — klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39c Ustawy o Obrocie;
Klient Profesjonalny — klient profesjonalny w rozumieniu art. 3 pkt 39b Ustawy o Obrocie;

Marza NWAI - réznica pomiedzy rynkowa ceng instrumentu finansowego, a ceng, po ktorej
NWAI zawiera Transakcje Skarbowg z Klientem zgodnie ze ztozonym zleceniem, w przypadku
bezwarunkowych transakcji kupna/sprzedazy instrumentu finansowego, tzw. transakc;ji outright;

Polityka — niniejsza Polityka najlepszego wykonywania zlecern w NWAI Dom Maklerski S.A.;

Osoby Zaangazowane — osoba zaangazowana w odniesieniu do NWAI w rozumieniu art. 2 pkt
1 Rozporzagdzenia 2017/565;

System Obrotu — system obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu art. 3 pkt 9a Ustawy
o Obrocie;

System Wykonywania Zleceh — system wykonywania zlecen w rozumieniu art. 64 ust. 1
Rozporzgdzenia 2017/565;

Stawka transakcji Buy-Sell Back— koszt finansowania (wyrazony w procentach w skali roku
lub jako réznica miedzy ceng nabycia a ceng odkupu instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem transakciji), ustalany przez NWAI podstawie biezacych warunkéw rynkowych, w
szczegolnosci stop referencyjnych rynku pienieznego dla danego okresu tj. WIBID, ptynno$ci
oraz wyceny rynkowej instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zabezpieczenia,
powigkszony lub pomniejszony o marze NWAI.

Transakcje Skarbowe - oznacza transakcje na dtuznych papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu, a takze transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych, tj. ,buy sell back”, ktérych przedmiotem sa obligacje skarbowe lub obligacje z
gwarancjg Skarbu Panstwa, w tym obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego
na rzecz finansowania Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.
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12) Trwaly Nosnik — oznacza nosnik umozliwiajgcy uzytkownikowi przechowywanie adresowanych
do niego informacji w sposdb umozliwiajgcy dostep do nich przez okres odpowiedni do celdw,
ktéorym te informacje stuzg, i pozwalajgcy na odtworzenie przechowywanych informaciji w
niezmienionej postaci;

13) Umowa — zawarta z Klientem umowa o $wiadczenie Ustugi Maklerskiej;

14) Ustuga Maklerska — wykonywanie przez NWAI na rzecz Klienta czynnosci okreslonych w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, tj. wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow
finansowych, swiadczone przez NWAI na rzecz zleceniodawcéw na podstawie Umowy, w
sposoéb okreslony w art. 73 ust. 2 Ustawy o Obrocie oraz wylgcznie poza Systemem Obrotu;

15) Ustawa o Obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j. Dz. U. 22024 r. poz. 722 z pozn. zm.);

16) Rozporzadzenie 2017/565 - rozporzadzenie delegowane Komisji (EU) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

17) Rozporzadzenie Maklerskie - Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 12 listopada 2024 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. poz. 1735).

W zaleznosci od kontekstu pojecia uzyte w liczbie pojedynczej obejmujg tez liczbe mnoga
i odwrotnie.

W przypadku odniesienia do osoby fizycznej, osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej, odniesienie to obejmuje réwniez odniesienie do
przedstawicieli prawnych oraz nastepcow prawnych takiej osoby lub jednostki.

§3
Postanowienia ogélne

Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, postanowienia Polityki majg zastosowanie do Klientow
Detalicznych i Klientow Profesjonalnych, na rzecz ktdorych NWAI Swiadczy Ustuge Maklerska.

NWAI nie stosuje zasad Polityki wobec Klienta bedgcego uprawnionym kontrahentem w
rozumieniu art. 3 pkt 39d Ustawy o Obrocie, chyba ze NWAI uwzglednit przedstawione przez
uprawnionego kontrahenta zadanie traktowania go jako Klienta Profesjonalnego lub Klienta
Detalicznego.

NWAI wykonuje zlecenia Klientéw wytgcznie poprzez zawieranie transakcji na rachunek wtasny, tj.
poza Systemem Obrotu. Niniejsza Polityka ma zastosowanie do Transakcji Skarbowych

NWAI na podstawie Polityki zobowigzany jest do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta.
Obowigzku podejmowania przez NWAI uzasadnionych dziatah w celu uzyskania
najkorzystniejszego wyniku dla Klienta nie nalezy traktowa¢ jako zobowigzania NWAI do
uwzglednienia w Polityce wszystkich dostepnych Systemow Wykonywania Zlecen.
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5.

Polityka nie ma zastosowania w przypadku okreslenia przez Klienta szczegétowych warunkéw, na
jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane, w zakresie wyznaczonym tymi warunkami, a takze w
przypadku zawierania transakcji na podstawie zapytania Klienta o cene, gdy Klient zwraca sie do
NWAI o podanie ceny lub przyjmuje cene i nie wymaga od NWAI ochrony swoich intereséw.
Wszelkiego rodzaju szczegotowe warunki ze strony Klienta zwigzane ze swiadczeniem Ustugi
Maklerskiej mogg uniemozliwi¢ NWAI podjecie dziatan, ktore zostaty opracowane i wdrozone w
ramach Polityki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy $wiadczeniu Ustugi Maklerskiej
w odniesieniu do elementow, ktérych wspomniane szczegotowe warunki dotyczg. W przypadku, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym przyjmuje si¢, ze NWAI dziatajgc zgodnie z tymi
szczegbtowymi warunkami spetnia wymog podjecia wszelkich wystarczajgcych dziatah w celu
uzyskania mozliwie najlepszego dla klienta wyniku.

Na pisemne zgdanie Klienta, w stosunku do czynnosci podejmowanych w ramach swiadczonej
Ustugi Maklerskiej, a podlegajacych Polityce, NWAI wykazuje dziatania zgodnie z Polityka.

Majac na uwadze sposob swiadczenia przez NWAI Ustugi Maklerskiej, wskazany w §5 ponizej,
kryterium, w rozumieniu § 85 ust. 2 Rozporzadzenia Maklerskiego, na podstawie ktérego ustalana
jest mozliwos¢ wykonania zlecenia ztozonego przez Klienta Detalicznego stanowi optacenie przez
Klienta zlecenia (w przypadku transakcji kupna lub transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz) bgdz
dostarczenie przez Klienta Papieréw Wartosciowych (w przypadku transakcji sprzedazy lub
transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno) przed przyjeciem przez NWAI zlecenia Klienta Detalicznego
do wykonania.

§4
Zasady wykonywania zlecen

NWAI nie gwarantuje, Zze zlecenie Klienta zostanie zrealizowane z najlepszym dla Klienta wynikiem
w kazdym mozliwym przypadku. Uwzglednienie wszystkich warunkéw wskazanych przez Klienta
moze spowodowac niezrealizowanie zlecenia nha warunkach najlepszych dla Klienta.

W celu uzyskania mozliwie najlepszego dla Klienta wyniku w ramach sSwiadczenia Ustugi
Maklerskiej, NWAI dziata:

1) uczciwie — dgzac do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klienta,

2) sprawiedliwie — zapewniajgc rowne traktowanie Klientéw nalezgcych do jednej kategorii w
zakresie Swiadczonych Ustug Maklerskich, tj. kategorii Klienta Detalicznego, Klienta
Profesjonalnego oraz unikajgc powstania konfliktow intereséw, a w przypadku ich wystgpienia
odpowiednio zarzgdzajgc tymi konfliktami,

3) profesjonalnie — zapewniajgc przygotowanie merytoryczne pracownikéw NWAI.

Klient moze przekaza¢ dyspozycje dotyczgce zlecen na zasadach i warunkach przewidzianych w
regulaminie Ustugi Maklerskiej Swiadczonej przez NWAI.

NWAI, swiadczgc Ustuge Maklerska:

1) zapewnia, aby wykonywane zlecenia byly niezwtocznie i doktadnie rejestrowane i alokowane;
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2) wykonuje kolejno i niezwtocznie zlecenia Klientéw, ktére w innych warunkach mogtyby by¢é
poréwnywalne, chyba ze charakter danego zlecenia lub panujgce warunki rynkowe to
uniemozliwiajg lub jest to sprzeczne z interesem Klienta;

3) informuje Klienta Detalicznego o wszelkich istotnych trudnosciach moggcych wptyngé¢ na
wiasciwe wykonanie zleceh niezwtocznie po stwierdzeniu takich trudnosci,

4) nie wykorzystuje w sposéb nieuprawniony informacji dotyczgcych zlecen Klienta bedgcych w
toku wykonywania oraz podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapobiezenia
nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich informacji przez Osoby Zaangazowane.

5. Ziozenie Zlecenia nie jest rdwnoznaczne z jego realizacjg. NWAI jest zwigzany przyjetym
zleceniem, ale nie gwarantuje mozliwo$ci jego wykonania w kazdym przypadku.

8. W ramach swiadczenia Ustugi Maklerskiej NWAI nie tgczy zlecenia Klienta z jednym lub kilkoma
Zleceniami innych Klientdéw, jak réwniez z transakcjami zawieranymi na wtasny rachunek, w
rozumieniu art. 68 Rozporzadzenia 2017/565, co wynika z przyjetego modelu wykonania, o ktérym
mowa w § 5 ponizej. Zlecenie klienta nie jest nigdzie przekazywane, po jego przyjeciu NWAI
przystepuje niezwtocznie do jego wykonania.

9. W przypadku braku odpowiednich wskazan w zleceniu Klienta, w celu zapewnienia mozliwie
najlepszych wynikdw wykonania zlecenia, NWAI bierze pod uwage w szczegolnosci nastepujgce
czynniki, oceniajac je z perspektywy interesu Klienta: cene, koszty transakcyjne,
prawdopodobiefnstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia czas realizacji rozliczenia transakciji,
wielkos¢ i charakter zlecenia, czy Klient nalezy do grupy Klientéw Detalicznych, czy Klientéw
Profesjonalnych, specyfike zlecenia, cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem
Zlecenia.

§5
System Wykonywania Zlecen

1.  NWAI Swiadczy Ustuge Maklerskg w sposéb, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Oznacza to, ze NWAI wykonuje zlecenia Klientéw poprzez zawieranie przez NWAI na wilasny
rachunek uméw kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych bezposrednio z Klientem. NWAI
jest strong transakgciji z Klientem, a zarazem jedynym Systemem Wykonywania Zlecen.

2. NWAI jest jedynym dostepnym Systemem Wykonywania Zlecen dla Transakcji Skarbowych, do
ktérych Polityka ma zastosowanie, co oznacza, ze NWAI przy realizacji wymogu najlepszego
wykonania zlecenia uwzglednia wytgcznie kryterium ceny Papieru WartoSciowego z
uwzglednieniem kosztéw zwigzanych z jego wykonaniem.

3. Wymdg najlepszego wykonania stosuje sie do wszystkich Transakcji Skarbowych zawieranych z
Klientami Detalicznymi i Profesjonalnymi. Wymég najlepszego wykonania polega na zapewnieniu
Klientowi godziwosci zaoferowanej ceny. Przy wykonywaniu zlecenh lub podejmowaniu decyzji o
zawarciu Transakcji Skarbowej NWAI sprawdza godziwos¢ ceny zaproponowanej Klientowi:

a) w przypadku transakcji na dtuznych Papierach Wartosciowych dopuszczonych do
obrotu NWAI sprawdza godziwos¢ ceny zaproponowanej Klientowi w drodze
zgromadzenia danych rynkowych, tj. danych z Catalyst i BondSpot. Do tak ustalonej
ceny NWAI dodaje swojg Marze, o ktérej informuje klienta przed zawarciem transakc;ji.
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10.

b) w przypadku transakcji Buy-Sell Back, ktérej przedmiotem sg obligacje skarbowe NWAI
ustala cene godziwg w oparciu o wewnetrznie przyjetg metodyke.

W zwigzku z wykonywaniem transakcji na rachunek wtasny kryterium szybkosci, oraz
prawdopodobienstwa wykonania, zalezy wytgcznie od Klienta i nie jest brany przez NWAI pod
uwage przy realizacji zlecenia.

Na cene oferowang Klientowi wplyw moze mie¢ sposob rozliczenia lub wielko$é zlecenia. W
zwigzku z wykonywaniem transakcji na rachunek wtasny NWAI, a takze ze wzgledu na fakt, ze
Klient sam okresla wielko$¢ zlecenia, NWAI nie bierze pod uwage tych aspektéw zlecenia przy
jego wykonywaniu.

Zawierajgc Umowe, Klient potwierdza, ze posiada wiedze o tym, ze zlecenia Klienta sg
wykonywane z wykorzystaniem ksigzki wtasnej NWAI, a tym samym sg one wykonywane poza
Systemem Obrotu. Klient sktadajac zlecenie, wyraza zgode na wykonanie jego zlecenia poza
Systemem Obrotu oraz potwierdza, ze otrzymat od NWAI informacje o konsekwencjach takiego
sposobu wykonania w postaci ryzyka po stronie Klienta wynikajagcego z wykonywania zlecenia
poza Systemem Obrotu. Na wniosek Klienta, NWAI przekazuje Klientowi dodatkowe informacje na
temat konsekwenciji takiego sposobu wykonania.

W wykonaniu obowigzku, o ktérym mowa w ust. 3, NWAI wskazuje na nastepujagce ryzyka po
stronie Klienta wynikajgce z wykonywania zlecenia poza Systemem Obrotu:

1) ryzyko kredytowe kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowigzania przez NWAI
wynikajgcego z Transakcji Skarbowej, w szczegdlnosci to ryzyko nalezy uwzglednic¢ przy
zawieraniu transakcji buy sell back, ze wzgledu na ich specyfike, tj. istnieje ryzyko
nieterminowego rozliczenia transakcji, badz nieosiggniecia zaktadanej rentownosci, w
przypadku gdyby nie doszto do odkupu obligacji w okreslonym terminie, przy okreslonej cenie
odkupu.

2) mozliwosci uzyskania ceny gorszej niz w przypadku realizowania transakcji w Systemie
Obrotu;

3) mniejszej przejrzystosci rynku niz w przypadku Systemow Obrotu.

W zwigzku z faktem, ze NWAI w odniesieniu do Transakcji Skarbowych objetych Politykg nie
posiada dostepu do wiecej niz jednego Systemu Wykonywania Zlecen, NWAI w okreslaniu
mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta nie uwzglednia czynnikéw, o ktérych mowa w art. 73a ust.
3 Ustawy o Obrocie. W zwigzku z okolicznoscig, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym NWAI
nie roznicuje optat i prowizji zaleznie od Systemu Wykonywania Zlecen.

NWAI moze odmowi¢ zawarcia transakcji z Klientem w przypadkach przewidzianych przepisami
prawa lub okreslonych w Regulaminie wykonywania przez NWAI Dom Maklerski S.A. zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

NWAI informuje, Ze realizacja zlecenia w tej formule, tj. gdzie NWAI wystepuje jako druga strona
transakcji, rodzi strukturalny konflikt intereséw polegajacy na tym, ze NWAI staje sie bezposrednim
kontrahentem Klienta, a wynik finansowy transakcji dla NWAI moze by¢ powigzany z wynikiem
finansowym uzyskanym przez Klienta. Jednoczesnie, NWAI posiada niezbedne mechanizmy
umozliwiajgce zarzadzanie tego tupu konfliktem intereséw. NWAI dokfada nalezytej starannosci,
aby nie doszto do naruszenia interesu klienta, w szczegdlnosci poprzez:
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a) posiadanie polityki przeciwdziatania konfliktom intereséw, o ktérej mowa w art. 34 ust.
1 Rozporzadzenia 2017/565, tj. Regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw w NWAI
Dom Maklerski S.A., ktory okresla zasady zarzadzania konfliktami interesow w NWAI
wraz zwigzane z tym obowigzki oséb powigzanych;

b) transakcje z wykorzystaniem ksigzki wtasnej przeprowadzane sg za wyrazng zgodag
Klienta na taki sposob wykonania zlecenia, o czym mowa w pkt.6 powyzej,

c) realizacje wymogu najlepszego wykonania, poprzez zapewnienie Klientowi godziwosci
zaoferowanej ceny.

d) NWAI dba o petng transparentnos¢ transakcji dla Klienta na zasadach okreslonych
obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegoélnosci w zakresie przekazywania

informacji o $wiadczonej ustudze i instrumentach finansowych bedacych jej
przedmiotem, informacje o optatach i prowizjach zwigzanych z tego typu transakcjami,
§6

Zasady ustalania ceny instrumentu finansowego

NWAI okresla cene instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem Transakcji Skarbowych
kazdorazowo w przypadku nowego zlecenia sktadanego przez Klienta w ramach Ustugi
Maklerskiej.

Cena instrumentu finansowego jest ustalana przez NWAI w oparciu o warto$¢ rynkowg instrumentu
finansowego, w szczegdlnosci na takg cene wptyw majg nastepujgce czynniki:

1)
2)

3)

5)

Cena instrumentu zaproponowana przez Klienta

Marza NWAI uwzgledniona w cenie instrumentu finansowego. Kazdorazowo przed

zawarciem transakcji NWAI ustala wysoko$¢ Marzy biorgc pod uwage nastepujace kryteria:
a) rodzaj instrumentu,

b) szacowany okres transakcji,
c) rating klientow,

d) wolumen transakgc;ji

e) aktualna sytuacja rynkowa,

f)  ptynnos¢ rynku

g) Marza dotychczas oferowana danemu klientowi
Prowizja naliczana zgodnie z Tabelg Optfat i Prowizji, zatgczong do Regulaminu wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w NWAI Dom Maklerski S.A. (obroét
wtoérny);
W przypadku transakcji Buy Sell Back cena nabycia (cena pierwszej transakcji) ustalana jest
w oparciu o aktualng rynkowg warto$¢ godziwg obligacji skarbowej (wyznaczona na
podstawie BondSpot, Catalyst) powiekszona o naroste odsetki na dzien zawarcia transakcji i
hair cut (parametry ryzyka, ktory stuzy ograniczeniu ekspozycji kredytowej NWAI na wypadek
wzrostu wartosci zabezpieczenia (obligacji skarbowej) przed odkupem, nie stanowi on kosztu
dla klienta, a jedynie zwieksza kwote kapitatu zaangazowanego w transakcje). Cena odkupu
wyznaczana jest jako cena nabycia powiekszona o Stawke transakcji Buy Sell Back oraz
skorygowana o ewentualne pozytki wyptacone w trakcie trwania transakcji.
Stawka transakcji Buy Sell Back, ustalana jest z Klientem kazdorazowo przed zawarciem
Transakcji Skarbowej, a jej poziom majg wptyw takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu,

b) szacowany okres transakcji,

c) rating klientéw,
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d) wolumen transakcji

e) aktualna sytuacja rynkowa,

f)  ptynnosé rynku

g) Stawka transakcji BSB dotychczas oferowana danemu klientowi

6) Godziwa warto$¢ instrumentu finansowego szacowana przez NWAI w oparciu o wartosé
rynkowg takiego instrumentu wedtug przyjetej i stosowanej w NWAI metodyki ustalania ceny
godziwej, w szczegdlnosci z uwzglednieniu ceny, po ktorej dany instrument jest notowany na
rynku regulowanym, a w przypadku instrumentéw nienotowanych, z uwzglednieniem wiedzy
eksperckiej NWAI oraz wiedzy w zakresie transakcji poza rynkiem regulowanym
przeprowadzanych na tym Instrumencie Finansowym lub na podobnych mu instrumentach,
a w szczegolnosci zgodna z obowigzujaca w NWAI metodykg ustalania ceny godziwej dla
danego rodzaju instrumentu finansowego;

7)  Cene emisyjng danego instrumentu finansowego, w przypadku jego nabycia przez NWAI w
obrocie pierwotnym;

8) Cene nabycia (kupna) danego instrumentu finansowego, w przypadku instrumentow
finansowych nabywanych przez NWAI w obrocie wtérnym;

9) Inne zgromadzone dane rynkowe wykorzystane do oszacowania wartosci instrumentu
finansowego oraz w drodze poréwnania go z podobnymi lub poréwnywalnymi produktami, w
przypadku instrumentow finansowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.

NWAI zawsze ustala cene instrumentu finansowego majgc na celu najlepsze wykonanie zlecenia

Klienta z poszanowaniem interesu Klienta oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w

zakresie godziwosci ceny tego instrumentu, w szczegodlnosci art. 64 ust. 4 Rozporzadzenia

Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia

dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

§8
Monitorowanie i przeglad Polityki

NWAI regularnie monitoruje skuteczno$é wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki, nie rzadziej
niz raz w roku dokonuje przegladu Polityki, a w szczegdlnosci monitoruje jakos¢ wykonywania
Zleceh oraz w razie potrzeby koryguje wszelkie stwierdzone nieprawidtowosci. Jednostkg
organizacyjng odpowiedzialng za monitorowanie jest Departament Inwestoréw. Monitorowaniu
podlega w szczegdlnosci:

a) czy zlecenia klientéw sg wykonywane zgodnie z Polityka;

b) jakos¢ uzyskang w wyniku wykonywania zlecen klientéw zgodnie z Polityka;

c) cene wykonania, z uwzglednieniem danych referencyjnych;

d) wszystkich innych czynnikdw istotnych dla wykonywania zlecen klientéw zgodnie z art.

27 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE

Nie rzadziej niz raz w roku procesy okreslone w Polityce, jak réwniez sama Polityka podlega
niezaleznemu przeglgdowi w zakresie ich skutecznosci. Przegladu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym dokonuje sie réwniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana, ktéra na state
wptywa na zdolno$¢ NWAI do dalszego uzyskiwania w sposéb ciagty mozliwie najlepszego wyniku
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podczas wykonywania zlecen Klientéw w systemach uwzglednionych w Polityce. NWAI ocenia, czy
nastgpita istotna zmiana oraz rozwaza wprowadzenie zmian w odniesieniu do Systemoéw
Wykonywania Zleceh oraz rangi czynnikbw najlepszego wykonania w zakresie spetnienia
nadrzednego wymogu najlepszego wykonywania. Za przeprowadzanie przegladéw Polityki
odpowiada Departament Compliance.

Niezalezny przeglad, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej uwzglednia w szczegolnosci:
a) koszty i optaty pobierane od NWAI;
b) wyniki monitorowania, o ktérym mowa w ust. 1;
c) zmiany na rynkach finansowych, w tym utrate ptynnosci, oraz wptyw takich zmian na:

i. uzyskang i oczekiwang jakos¢ wykonywania zlecen wybranych systemow
wykonywania zlecen;

i.  zdolnos¢ wybranych systemoéw wykonywania zlecehh do uzyskiwania w sposob
ciggly mozliwie najlepszego wyniku dla klientéw NWAI,

d) pojawienie sie nowych systeméw wykonywania zlecen, w tym:
i. nowe funkcje oferowane przez te nowe systemy wykonywania zlecen;

ii. efektywnos$¢ kosztowg struktur optat oferowanych przez te nowe systemy
wykonywania zlecenh;

iii. przejrzystosé ksztattowania cen oferowang przez te nowe systemy wykonywania
Zlecen;

iv. poziomy ptynnosci lub ustug wykonywania zlecen oferowane przez te nowe
systemy wykonywania zlecen;

e) znikniecie wybranych systemow wykonywania zlecen, m.in. z powodu potgczeh lub
upadiosci.

Istotng zmiang jest znaczace zdarzenie, ktére moze wptywac na parametry (czynniki) najlepszego
wykonywania, takie jak koszty, cena, szybko$¢, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia,
wielkosé, charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczgce wykonywania zlecenia, zas taka
zmiana na state wptywa na zdolno$¢ NWAI do dalszego uzyskiwania w sposob ciagty mozliwie
najlepszego wyniku podczas wykonywania zlecen Klientow w Systemach Wykonywania Zlecen
uwzglednionych w Polityce.

Efekty przegladéw Polityki Departament Compliance przekazuje do wiadomosci Zarzadu.

§9
Postanowienia koncowe
Zmiana Polityki dokonywana jest uchwatg Zarzgdu NWAI.

Z zastrzezeniem ust. 3, Polityka oraz jej zmiany wchodzg w zycie z dniem podjecia uchwaty
Zarzadu NWAI, chyba Zze Zarzad NWAI w tresci stosownej uchwaly wskaze inng date wejscia w
zycie.
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3.

W przypadku istotnej zmiany Polityki NWAI informuje Klientéw o tych zmianach w terminie
umozliwiajagcym Klientom wypowiedzenie Umdw z zachowaniem okresu wypowiedzenia, tak aby
ewentualne rozwigzanie tych Uméw nastgpito przed dniem wejscia w zycie zmian. NWAI informuje
Klientéow o istotnych zmianach Polityki na Trwatym Nos$niku lub poprzez strone internetowg NWAI
pod adresem: https://www.nwai.pl/. Podanie przez Klienta adresu poczty elektronicznej uwaza sie
za wyrazenie zgody na otrzymywanie w/w os$wiadczenia drogg elektroniczng w postaci
elektronicznej po zalogowaniu sie do konta uzytkownika na platformie inwestycyjnej eNWAI.pl
(dotyczy wyltgcznie Klientéw posiadajgcych konto uzytkownika na platformie inwestycyjnej
eNWAI.pl), poprzez zamieszczenie na stronie internetowej NWAI lub poprzez przekazanie na
adres poczty elektronicznej podany przez Klienta odpowiednio na koncie uzytkownika na platformie
inwestycyjnej NWAI lub w Umowie.

Aktualna Polityka jest przekazywana Klientom przed rozpoczeciem $Swiadczenia Ustugi
Maklerskiej, na Trwatym Nosniku lub za posrednictwem strony internetowej NWAI pod adresem:
https://www.nwai.pl/.

Przed podpisaniem Umowy, wymagane jest zapoznanie sie Klienta z trescig Polityki. Podpisanie
przez Klienta Umowy jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody na stosowanie przez NWAI zasad
okreslonych w Polityce.

Polityka zostaje wprowadzona na czas nieoznaczony. Polityka w niniejszym brzmieniu obowigzuje
od dnia 1 lipca 2026 roku.
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