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Wizja i strategia IC3Y

STRATEGIA
|30

CELE
FINANSOWE

NWAI Chce by¢ wiodgcym bankiem inwestycyjnym w regionie
Europy Srodkowo — Wschodniej

= Przyjeta przez NWAIw 2019

= Dywersyfikacja zrodet przychodow poprzez rozwoj
wyspecjalizowanych, niezaleznych linii biznesowych

= Wzmacnianie bazy kapitatowej w celu obstugi coraz
wiekszych i bardziej ztozonych transakcji

= Budowa silnego zespotu ekspertow — pozycja pracodawcy
pierwszego wyboru na rynku kapitatowym

= ROE na poziomie min 20% rocznie

= Systematyczny wzrost kapitatéw wiasnych
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BANK INWESTYCYJNY

DEFINICJA

Do 2008

Instytucja finansowa
zajmujgca sie gtownie
posrednictwem na rynkach

kapitatowych i obstugg duzych

transakcji finansowych, bez
przyjmowania depozytow od
klientow detalicznych

Obecnie

Instytucja finansowa
Swiadczagca ustugi rynku
kapitatowego, doradztwa
finansowego i handlu
instrumentami finansowymi,
zwykle dziatajgca jako czesc¢
wiekszej grupy bankowe;j
podlegajgcej Scistemu
nadzorowi regulacyjnemu



Model dziatalnosci NWAI DM

DOSWIADCZENIE

18 lat od 2011

Dziatamy od 2007r. na New Connect
Biezacy nadzor KNF Wysoka ocena nadzorcza

L 60

specjalistow

KAPITALY WEASNE
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SKALA DZIAt ALNOSCI

Rynek pierwotny: Rynek wtorny:
>500 >7100 midz
transakcji obrotu za 2025

s
6 midz e
pozyskanych Koncentracja na
srodkéw z emisji instrumentach dtuznych;

obligacje skarbowe,
gwarantowane przez SP,
JST, korporacyjne

DYWIDENDA ZA DANY ROK
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NWAI W LICZBACH

>40 riz/ asi Kilkaset

Depozytariusz emisji rocznie

Agent Emisji

z500 >1 00 rachunkéw

aktywnych rejestrow instytucji finansowych

Rejestr Akcjonariuszy Rachunki maklerskie
100% Wdrozenie strategu |c3°
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Model dziatalnosci NWAI DM

BANKOWOSC
INWESTYCYJNA

y

DZIALALNOSC
INWESTYCYJNA

DZIALALNOSC
Finansowanie dtuzne: BROKERSKA |
- Senior GWARANCYJNA
- Mezzanine

- Project Finance

Organizacja emisji:

- Akcji

- Certyfikatow Inwestycyjnych FIZ
Dystrybucja instrumentow finansowych:

- wsrod inwestorow instytucjonalnych
- kanat detaliczny - eNWAI.pl

USLUGI
POWIERNICZE

Animacja
- Akcji
Obligacji

- Certyfikatéw Inwestycyjnych
Arbitraz rynkowy

Ustugi zwigzane z
gwarantowaniem emisji

Inwestycje na rachunek wtasny

=
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P

Gwarantowanie emisji - udziat w
przetargach obligacji na rynku
pierwotnym

Obroét dtuznymi instrumentami
finansowymi na rynku wtornym

Transakcje skarbowe, BSB/SBB dla
klientéw detalicznych

Posrednictwo w zakupie i sprzedazy
statkow komercyjnych

Depozytariusz Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych i ASI

Agent Emisgji

Sponsor Emisji

Rejestr Akcjonariuszy
Autoryzowany Doradca

Pozostate ustugi poemisyjne
Rachunki papierow wartosciowych



Model dziatalnosci NWAI DM N

BANKOWOSC INWESTYCYJNA

Sektor Korporacyjny Sektor Komunalny
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DZIALALNOSC BROKERSKA

= Transakcje z bankami komercyjnymi, spétdzielczymi, funduszami i innymi
profesjonalnymi inwestorami instytucjonalnymi

= Klienci z Polski, CEE i centréow finansowych (Londyn, Frankfurt, Paryz, Mediolan, Genewa)
= Rynek pierwotny i wtérny

= Obligacje skarbowe i gwarantowane przez SP (PL, CZ, SK, H), korporacyjne
oraz JST

120 000 000 000
100 000 000 000

80 000 000 000
60 000 000 000

40000 000 000
20000 000 000
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SZANSE ROZWOJOWE
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DALSZY ROZWOJ SEKTORA DCM BUDOWA SEKTORA ECM

(wiecej transakgji, wieksze transakcje, (budowa zespotu i dywersyfikacja zrodet
bardziej dochodowe transakcje, wieksze przychodéw o kompetencje w zakresie plasowania
wykorzystanie ksigzki wtasnej) instrumentow akeyjnych — rynek pierwotny)

SZANSE ROZWOJOWE

ROZWOJ NOWYCH PRODUKTOW BUDOWA SEKTORA ECM

(przygotowanie do handlu: instrumentami (budowa zespotu i dywersyfikacja zrodet
pochodnymi, fx, ryzykiem kredytowym) przychodéw o kompetencje w zakresie obrotu
akcjami — rynek wtorny)



Model dziatalnosci NWAI DM

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

81 animowanych instrumentow
Najwiekszy animator Certyfikatow Funduszy Inwestycyjnych
Inwestycje w akcje

- portfel animacyjny, ok. 1 min zt,
- portfel inwestycyjny, ok 4 min zt

Inwestycje w certyfikaty Funduszy Inwestycyjnych zmienne

wartosci

Inwestycje w obligacje

- dochdd odsetkowy oraz inwestycyjny z aktywow witasnych
- dochdd odsetkowy oraz inwestycyjny z transakcji lokowania

nadwyzek finansowych przez klientéw NWA|

- Brak HTM

Pozostate inwestycje — oportunistycznie:

- sztuka,

- film,

- nieruchomosci lub prawa powigzane
- Inne (shiping)

SZANSE ROZWOJOWE

¥

DALSZY ROZWOJ USLUG DLA KLIENTOW NIEPROFESJONALNYCH
(zwiekszenie pokrycia rynkowego, liczby i skali transakgji)

USLUGI POWIERNICZE

Depozytariusz dla ponad 40 FIZ i ASI

11,5 mid zt wartos¢ aktywow w ustudze Depozytariusza
15% udziat w rynku Depozytariusza (bez bankdéw)
Blisko 500 aktywnych rejestrow akcjonariuszy

129 emisji Certyfikatow Inwestycyjnych rejestrowanych poprzez

Agenta Emisji (ok. 31% rynku)

SZANSE ROZWOJOWE
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PRZEGLAD OPCJI STRATEGICZNYCH

WZROST AUM WSPOMAGA POPYT NA USLUGI POWIERNICZE

@t
ZWIEKSZENIE AKTYWNOSCI INWESTYCYJNEJ WSROD
FUNDACJI RODZINNYCH



Gtowne tezy inwestycyjne NWAI

Wiodagcy bank inwestycyjny CEE

Beneficjent rozwoju rynkow finansowych

N\X/Al Potencjat do wzrostu wynikéw finansowych

DOM MAKLERSKI

Budowa wartosci dla akcjonariuszy (ROE 20+%)

Atrakcyjnie wyceniana spotka, z regularng dywidendg

§ HES
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Wyniki finansowe N
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Rachunek zyskow i strat 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

KOMENTARZ
Przychody taczne, z czego: 10486 056 19667002 19737527 25526550 38288124 35971597 47128649 —
Przychody z dziatalnosci * Zysk brutto na poziomie
podstawowej 7448149 7229828 6929313 10271610 13835196 14707 125 13761792 11,1 min PLN, 2gi najlepszy
P hod . wynik w historii NWAI DM,
rrzycnocy z operacyl . 2882504 12223505 12594278 3042363 18517535 15182806 20 439 939 63% powyzej $redniej za lata
instrumentami finansowymi 2019-2024
P f h 21 2212577 4 77 12926917
ozostate przychody 155403 213 669 3936 5 593539 6077 556 129269 B
89% powyzej Sredniej 19-24)
tagcznie koszty 7336661 10750637 14027616 20292409 26991486 29 587928 36 069 103

» Wzrost kosztéw (+22% rdr,
Zysk brutto 3149395 8916365 5709910 5234142 11296638 6383669 11059 546 99% powyzej redniej 19-24)

Zysk netto 2539972 7178262 4638040 4113752 9133369 5239624 8820004 Wynik brutto (+73% rdr, 63%
powyzej Sredniej 19-24)

Wynik netto (+68% rdr, 61%

PRZYCHODY ZYSK BRUTTO powyzej $redniej 19-24)
47129 — 11297 11 060
» Rekordowe przychody z
38288 8916 operacji instrumentami
35972 finansowymi i przychody
finansowe
25527 5710 6384
19667 19738 5234 « Utrzymanie wskaznika
rentownosci kapitatow
10 486 3149 witasnych (ROE) powyzej 20%
l I * Rozwoj organizacji - zespot
ok. 60 0sob
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dane w tys. PLN



Bilans — kluczowe dane N

= e
>

ERz<

Bilans 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6796 906 8677 529 22 257 497 6 744 357 11682 290 28234377 50167 299
Naleznosci krotkoterminowe 633 046 986 029 1409 889 24140079 2090 081 2333099 2018322
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3079474 6265 301 5016011 10286094 101397877 99133415 101637424
Wartosci niematerialne i prawne 266 441 414248 612 462 669 219 1252890 1023797 863 140
Rzeczowe aktywa trwate 700018 1182611 1142 469 3618078 4734940 4351 505 5544778
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 332700 418169 536 161 650 412 1038 261 723 471 986 415
Aktywa 12 188 537 18 597 551 31274 060 46 401931 123926043 136264319 162255768
Zobowigzania krétkoterminowe 1520702 1715784 11970019 25072276 95189638 108848656 129611956
Zobowigzania dtugoterminowe 146 863 237 252 752 423 1046724 573879 411 091 71842
Rezerwy na zobowigzania 993972 1505722 1898290 1964 128 3694 482 1913090 2868951
Kapitat (fundusz) wtasny 9397 635 15003 476 16 509 170 18 124 564 24292 259 25072 881 29 482 745

12 188 537 18 597 551 31274 060 46 401931 123926043 136264319 162255768

Wyptacona dywidenda (z zysku roku poprzedniego) 1572 422 3144 844 3153 584 3248 608 4994139 5133129

87% -93% 36% - 39% 23%-28% 54%-64% 22%-27% 35%-45%

KOMENTARZ
= Wysokie poziomy sumy bilansowej w 2023-2025, wysokie stany: srodkéw = Rosnacy poziom kapitatow wtasnych pomimo wyptat dywidend za lata 2019 —
pienieznych, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, a takze 2025 (tacznie wzrost kapitatow o ponad 22,6 min zt)

zobowigzan krotkoterminowych sg odzwierciedleniem prezentacji bilansowej

rozwijanego od 2022 roku produktu maklerskiego, kierowanego dla klientéw = Brak zadtuzenia finansowanego z tytutu kredytow / emisji obligacji / pozyczek

nieprofesjonalnych. = Wycena wszystkich instrumentéw finansowych do rynku, brak portfeli / strategii
= NWAI DM spodziewa sie dalszego wzrostu skali tej dziatalnosci, co moze by¢ HTM
szczegdlnie widoczne w danych $rodrocznych, w ciggu roku bilansowego. = 7 lat ROE powyzej 20%, (powyzej celu strategii 1C30)

*Wartos$¢ ROE zalezna od uwzgledniania / nieuwzgledniania wptywu wyptaty dywidendy w danym roku 10



Dywidenda
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Zysk Wartosé Wartosé Stopa Data Dzien Data
za: wyptaconej dywidendy dywidendy na akcje dywidendy ogloszenia ustanowienia prawa wyptaty
2019 1572422 1,00 zt 21,74% 20.03.2020 15.05.2020 22.05.2020
2020 3144 844 2,00 zt 9,09% 03.03.2021 08.04.2021 15.04.2021
2021 3153584 2,00 zt 13,79% 04.03.2022 12.04.2022 19.04.2022
2022 3248 608 2,00 zt 14,08% 20.03.2023 15.05.2023 22.05.2023
2023 4994139 3,00 zt 9,43% 15.03.2024 02.05.2024 07.05.2024
2024 5133129 3,00 zt 12,10% 14.03.2025 30.04.2025 07.05.2025
2025 ? 3,00 zt ? 16.03.2026 Decyzja NWZA
KOMENTARZ

Na podstawie wynikow finansowych za 2025,
Zarzad zarekomendowat w dniu 16.03.2026 .
nastepujacy podziat zysku: 3 zt / akcje - dywidenda,
pozostaty zysk netto - kapitaty rezerwowe

W przypadku wyptaty dywidendy z zysku za 2025r,
bytby to siodmy rok z rzedu, w ktérym Spotka
podzielitaby sie wypracowanym zyskiem z

akcjonariuszami.

= Poza wyptatg dywidendy NWAI DM prowadzit w latach 2013/2014
oraz 2019 skupy akcji witasnych, w celu ich umorzenia. NWAI DM
skupit tgcznie 279 078 akcji, ptacac za nie akcjonariuszom 553 707 zt.

» tgczna wartosc¢ swiadczen przekazanych akcjonariuszom NWA
DM wyniosta do tej pory 21 800 433 PLN, a w przypadku
uchwalenia przez NWZA dywidendy za rok 2025, w wartosciach
rekomendowanych przez Zarzgd wymieniona kwota wzrosnie do
wartosci maksymalnej 26 486 474 PLN

11



Kurs akcji, wskazniki

Wyniki finansowe za okres 2016 — 2025 w min PLN

Przychody - Koszty - Wynik brutto =@®= (Cena akcji *
47,1

383

36,0 36,1

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

* Cena akgji z ostatniego dnia notowania dla danego okresu
** Wskazniki na podstawie kursow i danych zaraportowanych z dnia 17.03.2026 r.,
Dane sektorowe zZrodto www.stockwatch.pl

=
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LOM MK kRS

WSKAZNIK** NWAI DM SEKTOR
CENA AKCJI 29,40 zt
KAPITALIZACJA 51,3 min zt
C/WK 1,74 3,71
Cc/zo 5,74 12,17
C/P 1,09 6,42

12
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Jak czytacC nasze sprawozdania finansowe? N
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RZIS

Rachunek zyskodw i strat - przychody 2025

Przychody z dziatalnosci podstawowej: 1376179217 0 1. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, w
szczegodlnosci maklerskich.

Przychody z instrumentow przeznaczonych do obrotu 20439939,47 e

2. Przychody z dziatalnosci brokerskiej,
przychody z tytutu wykonywania zlecen z

0,00 e wykorzystaniem ksigzki wiasnej,

gwarantowanie emisji, a takze dziatalnosci

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 000 @ L”am%?éwyym%y%g}’gg gadpz)ioarglenlgéci

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

imat dziatainosaei | ey
Pozostate przychody operacyjne 657 545,80 e animatora oraz dziatalnosci inwestycyjna

3. Brak obrotu instrumentami o tej
Przychody finansowe 12 269 371,51 e klasyfikacji

H 4. Przychod ze zbycia majatku trwatego,
Lacznie przychody 47 128 648,95 koA Koot

5. Przychody odsetkowe z lokowania srodkow

pienieznych klientéw, udzielonych pozyczek

oraz transakcji BSB/SBB klientow detalicznych
Rachunek zyskodw i strat - koszty 2025

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej NWAI:
Koszty dziatalno$ci podstawowej 2569165620 @ wynagrodzenia, ubezpieczenia, $wiadczenia,
ustugi obce, itd.

Koszty z instrumentow przeznaczonych do obrotu 0,00 0 il e i sl e
. CEW u Z 4zl |
. _— . - maklerskiej wg kategorii zaszeregowania
Koszty z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 e instrumentju d g 9
Koszty z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 a 8. Koszty aktualizacji naleznoSci i pozostate
koszty nieprzypisane do innych kategorii
Pozostate koszty operacyjne 220 571,10 e -
9. Koszty odsetkowe transakcji BSB/SBB
Koszty finansowe 1015687558 @

Lacznie koszty 36 069 102,88

13
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Aktywa i pasywa

Bilans 31.12.2025
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 50167 299 0 1. Gotéwka NWAI oraz klientéw NWAI
na rachunkach bankowych NWAI
Naleznosci krétkoterminowe 2018322 e
2. Naleznosci od klientéw oraz naleznosci
) publiczno-prawne
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 101 637 424 e
3. Portfel handlowy: obligacje, akcje,
Wartosci niematerialne i prawne 863 140 o certyfikaty FIZ, itd..
Rzeczowe aktywa trwate 5544778 @ o LICRMEI, PR, BETOee]
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 986 415 5. Nieruchomosci, samochody, sprzet
komputerowy
Aktywa 162 255 768
Zobowigzania krotkoterminowe 129611956 e 6. Lgczna wartos¢ zobowigzan wobec
klientow, kontrahentow i pracownikéw
Zobowigzania dtugoterminowe 71842 e NWAI

Rezerwy na zobowigzania 2868951 @ 7. Warto$é kapitatu na koniec roku

obrotowego, nie uwzglednia ew. spadku

Kapitat (fundusz) wiasn 29 482 745 wartosci zwigzanej z mozliwg wyptata
P d dywidendy za ten rok

Pasywa 162 255768

8. Wartos¢ ROE za dany rok, zalezna od

Wyptacona dywidenda (w 2025, z zysku roku 2024) 5133129 uwzgledniania / nieuwzgledniania wptywu
wyptaty dywidendy za rok poprzedni na

poziom kapitatow wtasnych w danym roku

35%-45% €

14
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Niniejsza Prezentacja (,Prezentacja’), a takze jej wszelkie kopie oraz informacje w niej zawarte nie podlegaja
rozpowszechnianiu oraz dystrybucji, w sposéb posredni lub bezposredni, do oraz na terytorium Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanady, Australii oraz Japonii. Poprzez zapoznanie sie z trescig Prezentaciji,
wyrazajg Panstwo zgode na ponizsze ograniczenia. Prezentacja zostata przygotowana przez NWAI Dom
Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa (,Spétka”), wytgcznie w
zwigzku z publikacjg Raportu Rocznego Spotki za 2025 r. Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig, i nie
powinna by¢ traktowana jako oferta, propozycja lub zaproszenie do dokonania zapisu na, gwarantowania
zakupu lub dokonania nabycia w inny sposdb, jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spoétki. Prezentacja ani
zadna jej czesé nie powinna stanowi¢ i by¢ traktowana jako podstawa jakiejkolwiek umowy nabycia lub objecia
papieréw wartosciowych Spotki, a takze nie mozna polega¢ wytgcznie na niniejszej Prezentacji w zwigzku z
jakakolwiek umowa nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spotki. Prezentacja nie stanowi takze
rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spéfki, a informaciji zawartych w Prezentacji
nie nalezy traktowac jako kompletnych. Informacje te nie podlegaty niezaleznej weryfikacji. Zadne o$wiadczenie
lub zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, nie moze by¢ sktadane lub zaciggane w zwigzku z prawdziwoscia,
doktadnoscia, kompletnoscig lub poprawnoscig informacji lub opinii zawartych w niniejszej Prezentacji.
Informacije, opinie i oswiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w Prezentacji sg aktualne jedynie na date
sporzadzenia Prezentacji i moga podlega¢ istotnym zmianom bez ostrzezenia. Spétka nie ma obowigzku
aktualizacji lub uzupetniania informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W zakresie dopuszczalnym przez
obowigzujgce przepisy prawa, Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode (powstatg wskutek
niedbalstwa czy z innej przyczyny) spowodowang wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jej zawartosci lub
w jakikolwiek inny sposob zwigzang z niniejszg Prezentacjg. Niniejsza Prezentacja zawiera pewne informacije
statystyczne i rynkowe, ktére zostaty pozyskane ze Zrédet lub obliczone na podstawie danych pochodzacych od
0s6b trzecich, wskazanych w niniejszej Prezentacji, badZz pochodzacych od Spotki, jezeli nie zostaty przypisane
wytgcznie zrodtom uzyskanym od oséb trzecich. Kwestie poruszone w niniejszej Prezentacji moga dotyczy¢
przysztosci, m.in. strategii biznesowej, planéw i celéw Spodtki, w tym rozwoju dziatalnosci Spotki). Wszystkie
takie informacje odnosza sie do kwestii, ktére obejmujg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci i inne czynniki,
ktére moga spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki bedg sie réznity od tych wskazanych w informacjach
dotyczacych przysztosci. Spotka i jej odpowiedni przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzaja
dokonywac i w sposdb wyrazny oswiadczaja, ze nie sa zobowigzani do dokonywania ani udostepniania
jakichkolwiek uzupetnien, zmian, aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszej
Prezentacji. Niniejsza Prezentacja i wszelkie materiaty rozprowadzane w zwigzku z niniejsza Prezentacjg nie sa
skierowane do lub przeznaczone do dystrybucji albo wykorzystania przez jakakolwiek osobe fizyczng lub
prawnag, ktora jest obywatelem lub rezydentem, lub ktéra znajduje sie w dowolnej jurysdykcji lokalnej, panstwie,
kraju lub innej jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikowanie, udostepnianie lub wykorzystanie bytoby
sprzeczne z prawem lub rozporzadzeniami lub wymagatoby autoryzacji, rejestracji, notyfikacji lub uzyskania
licencji w ramach danej jurysdykcji. Osoby, ktére wejdg w posiadanie jakichkolwiek dokumentéw lub innych
informacji, o ktérych mowa w Prezentacji, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz
stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ ztamanie przepiséw o papierach
wartosciowych obowigzujgcych w tych systemach prawnych.
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