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1. Wprowadzenie

Niniejszy raport dotyczacy adekwatnosci kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)
jest realizacja postanowien Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 listopada 2009 roku
w sprawie upowszechniania informacji zwiazanych z adekwatno$cia kapitatowa (Dz.U. z
2009 roku, Nr 210, poz. 1615). Publikacja raportu stanowi rowniez spetnienie wytycznych
Polityki Upowszechniania Informacji Zwiazanych z Adekwatnos$cia Kapitalowa w NWAI
Dom Maklerski S.A. opublikowanej na stronie internetowej NWAI.

Zarzadzanie ryzykiem i wyliczanie wymogow Kkapitalowych w NWAI jest procesem
zintegrowanym wykonywanym zgodnie z:

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
p0z.1538 z pdzn. zm.);

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i
szczegotowych zasad wyznaczania wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw
kapitatlowych, dla doméw maklerskich, oraz okreslenia maksymalnej wysokos$ci
kredytow, pozyczek i wyemitowanych, dtuznych papieréw warto§ciowych w stosunku
do kapitatu (Dz. U. Nr 204, poz. 1571), zwane dalej Rozporzadzeniem,;

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia
szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, 1 bankoéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom
maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. Nr 204, poz. 1580);

e Powszechnie uznanymi praktykami rynkowymi;

e Wewngtrznymi procedurami zatwierdzonymi przez Rad¢ Nadzorcza oraz Zarzad.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku skala prowadzonej przez NWAI
dziatalno$ci wyznaczonej zgodnie z § 7 Rozporzadzenia byta nieznaczaca. Dodatkowo w
calym okresie wysoko$¢ poziomu nadzorowanych kapitatow ksztaltowala si¢ na poziomie
znacznie wyzszym niz wyzsza z dwoch wartosci wymaganych przez ustawe 0 obrocie
instrumentami finansowymi (art.98a ust. 3) tj.:

e catkowity wymog kapitatlowy wyznaczony przez dom maklerski zgodnie z zasadami
okreslonymi w przepisach ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 94 ust. 1
pkt 2),

e o0szacowanej przez NWAI kwoty, niezbednej do pokrycia wszystkich istotnych i
zidentyfikowanych ryzyk wystepujacych w dziatalnosci NWAI oraz innych istotnych
rodzajéw ryzyka mogacych potencjalnie w tej dziatalno$ci wystapi¢ w przysztosci,
zwanej dalej kapitatem wewngtrznym.
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2. Podstawowe informacje o spolce

NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 64 zostala
utworzona w dniu 27 lutego 2008 roku.

Kapitat zaktadowy NWAI na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.851.500 zt i dzielit si¢ na
700.000 akcji imiennych zwyktych oraz 1.151.500 akcji na okaziciela o wartosci 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej w zakresie:

e Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

e Nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;

e Doradztwo inwestycyjne;

e Oferowanie instrumentow finansowych;

o Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe;

e Doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub strategia;

e Doradztwo 1 inne ustugi w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsigbiorstw;

e Sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

e Swiadczenie ushug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna.

3. Powigzania kapitalowe NWAI na dzien 31 grudnia 2011 roku

Podmiotem dominujacym wobec NWALI jest New World Holding S.A., ktéry na dzien 31
grudnia 2011 roku posiadat 80,64% udzialu w kapitale akcyjnym oraz udzialu w ogdlnej
liczbie glosow w NWAI. W grupie kapitatowej New World Holding S.A. podmiotem, ktory
podlega okreslonym minimalnym wymogom ilosciowym i jakoSciowym ustanawianym w
celu ograniczenia podejmowania nadmiernego ryzyka i utrzymywania odpowiedniej relacji
kapitatéw do podejmowanego ryzyka tj. norm ostroznosciowych jest wylacznie NWAL.
Podmiotami zaleznymi wobec NWALI sa:
e New World Art Collectors Sp. z 0.0. - gdzie NWAI posiadat na dzien 31 grudnia 2011
r. udziat 17% w kapitale udzialowym oraz udzial 34% w ogoélnej liczbie gloséw, 0
warto$ci bilansowej 207 410,00 zt;
e New World Real Estate Sp. z 0.0. - gdzie NWAI posiadat na dzien 31 grudnia 2011 r.
udziat 25% w kapitale udziatowym oraz udziat 50% w ogoélnej liczbie glosow, 0
warto$ci bilansowej 133 270,00 zt;

N

NWAI :



NWAI Dom Maklerski tel: +48 22 2019750 NewConnect: NWA KRS: 0000304374
Nowy Swiat 64 web:  www.nwai.pl Regon: 141338474 Kapital akcyjny: 1.851.500 zt
00-357 Warszawa email: company@nwai.pl NIP: 5252423576 Kapital wplacony:  1.851.500 zt

e Inwestycje Alternatywne Sp. z 0.0. — gdzie NWALI posiadat na dzien 31 grudnia 2011
r. udziat 100% w kapitale udziatowym oraz udzial 100% w ogoélnej liczbie gtosow, o
wartos$ci bilansowej 23 487,00 zt.

4. Cele polityki zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ryzykiem w NWAI wykorzystuje rozwiazania o charakterze
indywidualnym. Pozwala to na wuwzglednienie specyfiki dziatalnosci maklerskiej
prowadzonej przez NWAI, a takze jej unikatowosci, ktéra rowniez wplywa na koniecznos¢
uzycia wlasciwego systemu zarzadzania ryzykiem. Zastosowane rozwigzania opisane sa w
procedurach wewngtrznych, ktéore poddawane sa okresowej kontroli. Zasady systemu
zarzadzania ryzykiem okre§lane sa przez Zarzad i Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza NWAI
ocenia m.in. efektywno$¢ i1 skuteczno$¢ systemu zarzadzania ryzykiem, a takze akceptuje
ogblny poziom ryzyka. Natomiast celem Zarzadu jest efektywne zarzadzanie ryzykiem, w
tym opracowywanie, wprowadzenie oraz aktualizacja pisemnych polityk, strategii oraz
procedur wewngtrznych dotyczacych systemu zarzadzania ryzykiem.

Glownym celem polityki zarzadzania ryzykiem jest okreslenie zasad kontroli ryzyka, w tym
jego:

¢ identyfikowania (podejmowania dziatan majacych na celu analizowanie potencjalnych
ryzyk, na ktére narazony jest NWAI),

e pomiaru i oceny (okreslenia metod i miar, a takze poziomu istotnosci potencjalnych
ryzyk, na ktore narazona jest dziatalnos¢ NWAI) ,

e monitorowania i zarzadzania (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk,
ocena potencjalnych skutkow ryzyk, a takze podejmowanie decyzji dotyczacych
dalszego akceptowania oraz kontrolowania rozpoznanych ryzyk),

e ograniczania (okreslenie dziatan, ktore moga zmniejszy¢ potencjalny negatywny
wpltyw zidentyfikowanych ryzyk na dzialalnos¢ NWAI, a takze mogacych
wyeliminowac¢ ryzyko z dziatalnosci NWAI),

e raportowania (dziatania majace na celu dostarczenie informacji na temat systemu
zarzadzania ryzykiem w NWAI Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej).

Wszystkie te etapy maja na celu maksymalizacj¢ wartosci NWAI poprzez identyfikacje
wszystkich istotnych czynnikow ryzyka oraz utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym przez
NWAI poziomie w relacji do dochodu jak i charakteru dziatalnosci. Pozwala to na dziatanie
zarOwno w sposob bezpieczny, a jednoczesnie zapewniajacy realizacje celow biznesowych
NWAL Dzialania te umozliwiaja efektywne wykorzystanie zasobow kapitalowych, ktorymi
dysponuje NWAI, powodujac tym samym osiagnigcie oczekiwanej stopy zwrotu z kapitatu.

W NWALI strategia zarzadzania ryzykiem zatwierdzana jest przez Rade¢ Nadzorcza, ktora
pelni rowniez funkcje nadzorcza nad zgodnosScia strategii z podejmowanymi przez NWAI
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ryzykami. Za skuteczno$¢ systemu zarzadzania ryzykiem odpowiedzialny jest natomiast
Zarzad NWALI, ktéry na biezaco aktualizuje 1 dokonuje przegladu wewngtrznych procedur
dotyczacych zarzadzania ryzykami.

Za identyfikacjg, pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyk w NWAI w odpowiednim
zakresie odpowiedzialni sa: Specjalista ds. Ryzyka oraz Inspektor Nadzoru we wspotpracy z
departamentami wewnetrznymi NWAL

5. Zasady zarzadzania poszczegolnymi rodzajami ryzyk

NWAI identyfikuje ryzyka w ramach | i Il filaru. Pierwszy filar okre§laja przepisy
Rozporzadzenia odnoszace si¢ do minimalnych wymogoéw kapitalowych domoéw maklerskich
na pokrycie podstawowych rodzajow ryzyka, charakterystycznych dla dzialalno$ci
maklerskiej. Suma wymogow kapitatowych na pokrycie poszczegélnych ryzyk w I filarze
rowna jest catkowitemu wymogowi kapitalowemu. W ramach Il filaru NWAI analizuje
natomiast ryzyka nie objgte filarem I, ktore wynikaja z wewngtrznych zasad funkcjonowania
procesu zarzadzania ryzykiem 1 systemu kontroli wewngtrznej. System zarzadzania ryzykiem
w NWAI identyfikuje wszystkie ryzyka | filaru jako istotne, czyli mogace mie¢ negatywny
wptyw na wynik finansowy i/lub poziom nadzorowanych kapitatow NWALI a takze wyznacza
niezbedny kapital na ich pokrycie. Z kolei istotno$¢ ryzyk z II filaru podlega okresowe;j
weryfikacji za wyjatkiem ryzyka podmiotow zaleznych, ktore zawsze uznawane jest za
istotne.

Ponizej zaprezentowano charakterystyk¢ 1 sposOb zarzadzania istotnymi ryzykami
zidentyfikowanych w NWAI na dzien 31 grudnia 2011.

Ryzyko ‘ Charakterystyka ‘ Sposéb zarzadzania
FILAR I
Ryzyko rynkowe mozliwo§¢ wystapienia niekorzystnych zmian | codzienna analiza wielkosci
wartos$ci instrumentéw bazowych wskutek zmian | zaangazowania ~ w  instrumenty
parametréw rynkowych portfela handlowego i

niehandlowego w rozumieniu
Rozporzadzenia

Ryzyko kredytowe | ryzyko zwiazane z prawdopodobiefistwem nie | codzienna analiza warto$ci aktywow,

i kredytowe | wywiazania si¢ drugiej strony umowy z | ekKwiwalentu bilansowego
kontrahenta postanowien zawartej z NWAI umowy z powodu | udzielonych zobowiazan
niemozno$ci wypelnienia przez nig zobowiazan | pozabilansowych, transakcji
finansowych lub niewykonaniu zobowiazania | pozabilansowych i transakcji

przez kontrahenta transakcji przed ostatecznym | nietypowych
rozliczeniem przeptywu S$rodkdw pienigznych
zwiazanych z ta transakcja

Ryzyko operacyjne | mozliwo$§¢ wystapienia straty w NWAI | wykorzystanie modelu
wynikajacej z niedostosowania lub zawodno$ci | jako$ciowego, nastawionego przede
procesow wewngtrznych, ludzi i systemow lub | wszystkim na dzialania prewencyjne,
zdarzen zewngtrznych obejmujace rowniez | ograniczajace ekspozycje NWAI na
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ryzyko prawne

ryzyko operacyjne, a w przypadku
wystapienia straty — podejmowanie
dziatah majacych na celu uniknigcie
strat w przysztosci

Ryzyko limitu | przekroczenie przez NWAI sumy wierzytelno$ci, | codzienna kontrola zaangazowan
koncentracji posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji lub | NWAI w celu nie dopuszczenia do
zaangazowania i | udziatbw w innym podmiocie powyzej 25% | przekroczenia limitu koncentracji
limitu duzych | poziomu nadzorowanych kapitatow NWAI zaangazowania 1 limitu duzych
zaangazowan zaangazowan
Ryzyko Charakterystyka Sposob zarzadzania
FILARII
Ryzyko ptynnosci ryzyko utraty zdolno$ci do terminowego | utrzymywanie gotowosci do terminowego

wywiazywania si¢ z biezacych i
przysztych zobowiazan bilansowych i
pozabilansowych ~ w  terminie ich
wymagalnosci, bez ponoszenia nie

akceptowalnych strat

regulowania zobowigzan w oparciu o miary
plynnosci i
dlugoterminowej

kroétkoterminowe;j i

Ryzyko podmiotow

ryzyko pogorszenia si¢ sytuacji NWAI

utrzymywanie kapitalu wewngtrznego w

zaleznych wskutek niekorzystnych zmian w sytuacji | wysokosci kapitalu przeznaczonego na
finansowej podmiotdéw zaleznych od | sfinansowanie udziatbw w podmiotach
NWAI  spowodowanych  czynnikami | zaleznych, a takze monitorowanie sytuacji
zewngtrznymi finansowej podmiotow zaleznych

Ryzyko ryzyko negatywnego wplywu cyklu | monitorowanie poziomu czynnikow

makroekonomiczne

gospodarczego na dziatalnos¢ NWAI

makroekonomicznych oraz utrzymywanie
kapitatlu wewnetrznego na pokrycie ryzyka

Ryzyko reputacji

ryzyko obnizenia przychodéw wskutek
niekorzystnych zmian w postrzeganiu
NWAI

monitorowanie zewngetrznych i
wewngetrznych kanatow komunikacji NWAI
z otoczeniem w celu okreslenia skutkow
zaistniatych zdarzen wizerunkowych oraz

wyboru narzedzi zapobiegajacych realizacji

ryzyka reputacji
Ryzyko prawno- | prawdopodobienstwo poniesienia strat | monitorowanie = wszczetych — postgpowan
regulacyjne materialnych i niematerialnych | sadowych oraz identyfikacja sytuacji

zwiazanych z otoczeniem prawnym

bgdacych podstawa wszczgtych postgpowan
sadowych w celu ich wyeliminowania

6. Informacja w zakresie kapitalow nadzorowanych

NWAI z uwagi na nieznaczaca skal¢ dziatalno$ci wyznacza kapitaty nadzorowane jako sume
kapitatow podstawowych 1 uzupetiajacych II kategorii, zgodnie z zalacznikiem nr 12 do

Rozporzadzenia.

Ponizej prezentowany jest poziom nadzorowanych kapitatow wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku:

1
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0000304374

Poziom nadzorowanych kapitatow

Lp. Kategoria Kwota PLN
| Kapitaly podstawowe 6 476 551,46
1 Kapita'ly zasz_ldnicze (z wylaczeniem akcji uprzywilejowanych w 5 245 163,10
zakresie dywidendy)
1.1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 1 851 500,00
1.2. Kapitat (fundusz) zapasowy 3393 663,10
1.3. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
2. Pozycje dodatkowe kapitaléw zasadniczych 1231 388,36
2.1. | Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania 1231 388,36
2.3. Zysk w netto (z biezacej dziatalnos$ci) 0,00
3. Pozycje pomniejszajace poziom kapitaléw podstawowych 0,00
3.1. Akcje wlasne 0,00
3.2. Wartos$¢ firmy 0,00
3.3. Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 0,00
3.4. Niepokryta strata z lat ubiegtych 0,00
3.5. Strata biezacego okresu 0,00
3.6. Strata netto (z biezacej dziatalnos$ci) 0,00
3.7. Strata o ktorej mowa w § 15 ust.1 Rozporzadzenia 0,00
4. Inne pozycje pomniejszajace poziom kapitalow podstawowych 0,00
4.1. Posiadana akcje instytucji lub akcje zaktadow ubezpieczen 0,00
49 Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom 1 zakladom 0.00
ubezpieczen, zaliczone do ich kapitatéw wiasnych ’
43, Wysokos¢ ujemnych pozycji obliczonych na podstawie metody 0.00
wewnetrznych ratingdw ’
44. Kwota ekspozycji z tytutu pozycji sekurtyzacyjnych 0,00
1 Kapitaly uzupekiajace II kategorii 0,00
1. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
5 Zobowiazania  podporzadkowane z  pierwotnym  terminem 0.00
zapadalno$ci nie krotszym niz 5 lat ’
Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych o nieoznaczonym
3. terminie wymagalnosci oraz innych instrumentow finansowych o 0,00
nieoznaczonym terminie wymagalnos$ci
" Dodaq(owe pozycje wynikajace z aktualizacji wartosci 1 rezerw 0,00
zgodnie z § 6 zal. 12
5. Pozycje pomniejszajgce kapitaly uzupelniajgce II kategorii 0,00
1
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5.1. Akcje i udzialy instytucji i zakladow ubezpieczen (50% warto$ci) 0,00
Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zakladom
5.2. . , . . s L 0,00
ubezpieczen, zaliczone do ich kapitatéw wiasnych (50% wartos$ci)
5.3. Pomniejszenia wynikajace z § 2 ust. 4 zat. 12 (50% wartosci) 0,00
5.4 Kwota ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych (50% 0.00
o warto$ci) ’
6 Wysokos¢ kapitatow II kategorii uwzgledniona w poziomie 0.00
' nadzorowanych kapitatow ’
I+11 | Poziom kapitalow nadzorowanych 6 476 551,46

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital zaktadowy NWAI wynosit 1 851 500,00 zt i byt
podzielony na 700.000 akcji imiennych zwyklych oraz 1.151.500 akcji na okaziciela o
warto$ci 1 zl kazda. Na kapital podstawowy sktadato si¢ 700 000 akcji zwyktych imiennych
serii A, 300 000 akcji na okaziciela serii B, 500 000 akcji na okaziciela serii C oraz 166 500
akcji na okaziciela serii D oraz 185 000 akcji na okaziciela serii E. Glownym akcjonariuszem
NWAI na dzien 31 grudnia 2011 r. byta spotka New World Holding S.A. posiadajaca 80,64%
akcji w kapitale zaktadowym.

Kapitat zapasowy w wysokosci 3 393 663,10 zt jest efektem uzyskanej nadwyzki ceny
emisyjnej emitowanych akcji powyzej ich warto§ci nominalnej w kwocie 2 594 465,00 zt

oraz przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2010 na podwyzszenie kapitalu zapasowego w
kwocie 799 198,10 zt.

W ramach pozycji dodatkowych kapitatow zasadniczych w NWAI zaliczony jest
wypracowany w 2011 roku zysk w wysokosci 1 231 388,36 zt.

7. Informacje w zakresie przestrzegania wymogow kapitalowych

NWALI definiuje kapitat wewngtrzny jako poziom nadzorowanych kapitatéw, wymagany do
pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w
dziatalnosci NWAI. Wysoko$¢ kapitatu wewngtrznego powinna zapewnia¢ pokrycie
wszystkich rodzajow ryzyk wynikajacych z Filaru I oraz pozostatych zidentyfikowanych i
uznanych za istotne przez NWAI ryzyk Filaru II. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w
NWAI szacowanie kapitalu wewngtrznego dokonywane jest codziennie. Dodatkowo w
NWALI przeprowadzany jest Proces Oceny Adekwatnos$ci Kapitalu Wewngetrznego (ICAAP),
ktérego celem jest zapewnienie utrzymania poziomu nadzorowanych kapitalow NWAI w
wysokosci dostosowanej do profilu ryzyka poprzez powiazanie go z zarzadzaniem ryzykiem,
sposobem ograniczania ryzyka oraz wielkoscia kapitalu wewngtrznego. Wszystkie te
dziatania sa dostosowane odpowiednio do charakteru, skali i ztozono$ci dziatalnosci NWAL
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Oznacza to konieczno$¢ utrzymywania przez NWAI poziomu nadzorowanych kapitalow w
wysokosci nie nizszej niz wyzsza z dwoch wielkosci tj. catkowity wymodg kapitatowy lub
poziom kapitatu wewngtrznego.

Ponizej w tabeli zaprezentowano poziom kapitalu wewnetrznego wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku:

Kapital wewngtrzny

Lp. kategoria Kwota PLN

I Wymog z tytulu ryzyk I Filaru (Calkowity wymég kapitalowy) 821 435,40
I Wymog z tytutu ryzyk II Filaru 1367 456,12
I+11 | Kapital wewnetrzny 2188 891,52

Zarowno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i w calym 2011 roku poziom nadzorowanych
kapitatlow ksztaltowal si¢ powyzej okreSlonego w Rozporzadzeniu minimum. Poziom
nadzorowanych kapitalow na dzien 31 grudnia 2011 roku przekraczal kapital wewngtrzny
ponad 2,5 krotnie natomiast catkowity wymog kapitalowy ponad 7,5 krotnie co w
wystarczajacym  stopniu  zabezpiecza dodatkowy kapitat na zdarzenia z tytulu
nieoczekiwanych ryzyk na ktore NWAI nie szacuje kapitatu.

8. Informacje w zakresie ryzyka kredytowego i stosowania metody
standardowej przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

NWALI definiuje ryzyko kredytowe jako prawdopodobienstwo nie wywiazania si¢ drugiej
strony umowy z postanowien zawartej z NWAI umowy z powodu niemoznos$ci wypelnienia
przez nia zobowiazan finansowych. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego NWAI
oblicza jako sume ekspozycji okreslonych w § 20 ust. 1 zalacznika nr 6 do Rozporzadzenia
wazonych ryzykiem pomnozona przez 8%.

Klasy ekspozycji zwiazane z ryzykiem kredytowym w NWAI na dzien 31 grudnia 2011 roku:
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Ryzyko kredytowe
Lp. | Klasa ekspozycji Wartos¢ Wartos¢ Kwota
ekspozycji ekspozycji stanowiaca 8%
wazonej zaangazowania
ryzykiem wazonego
ryzykiem
1. | Ekspozycje wobec rzadow i bankow 3474,22 0,00 0,00
centralnych
2. | Ekspozycje = wobec  samorzadoéw 0,00 0,00 0,00
terytorialnych i wiadz lokalnych
3. | Ekspozycje wobec podmiotow sektora 0,00 0,00 0,00
finans6w publicznych i1 podmiotéw
nie prowadzacych dziatalnosci
gospodarczej
4. | Ekspozycje wobec wielostronnych 0,00 0,00 0,00
bankéw rozwoju
5. | Ekspozycje wobec organizacji 0,00 0,00 0,00
migdzynarodowych
6. | Ekspozycje wobec instytucji 4 916 846,44 983 369,29 78 669,54
7. | Ekspozycje wobec przedsigbiorstw 1814501,48 | 1814 501,48 145 160,12
8. | Ekspozycje detaliczne 0,00 0,00 0,00
9. | Ekspozycje zabezpieczone na 0,00 0,00 0,00
nieruchomosciach
10. | Ekspozycje przeterminowane 0,00 0,00 0,00
11. | Ekspozycje nalezace do wysokiego 364 167,00 546 250,50 43 700,04
ryzyka
12. | Ekspozycje z  tytulu  obligacji 0,00 0,00 0,00
zabezpieczonych
13. | Ekspozycje sekurytyzacyjne 0,00 0,00 0,00
14. | Ekspozycje krotkoterminowe wobec 0,00 0,00 0,00
instytucji i przedsigbiorstw
15. | Ekspozycje z tytulu uczestnictwa w 0,00 0,00 0,00
instytucjach wspolnego inwestowania
16. | Inne ekspozycje 313 529,63 313 529,63 25 082,37
Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 292 612,07

NWAI uznaje ekspozycje za przeterminowana, jezeli od terminu platnosci uptyngto 90 dni, a
kwota ekspozycji wynosi co najmniej 500 zt w przypadku ekspozycji detalicznych lub 3 000
zt w przypadku ekspozycji dla pozostatych klas. Na dzien 31 grudnia 2011 r. w NWAI nie
odnotowano ekspozycji przeterminowanych ani ekspozycji z rozpoznana utrata wartosci.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku taczna kwota naleznosci wyniosta NWAI wyniosta 71 336,80
ztotych.

NWAI nie wykorzystuje metod ograniczania ryzyka kredytowego oraz nie korzysta ocen
wiarygodnos$ci kredytowej nadawanych przez zewngtrznie instytucje oceny wiarygodno$ci
kredytowej.

Struktura ekspozycji wedlug termindow zapadalnosci w podziale na klasy ekspozycji (w %):

Klasa Zapadte | Dolm-ca | Odlm-ca | Od2m-cy | Od6 m-cy | >1roku
ekspozycji do3m-cy | do6 m-cy | do 1 roku

Ekspozycje

wobec 2,57% 79,00% 15,27% 0,00% 0,00% 3,16%
instytucji

Ekspozycje

wobec 0,00% 4,16% 95,71% 0,00% 0,00% 0,13%
przedsigbiorstw

Ekspozycje wobec instytucji tworza $rodki na rachunkach bankowych i lokaty bankowe.
Ekspozycje wobec przedsigbiorstw wynikaja z nalezno$ci z tytutu §wiadczonych ustug oraz z
zaangazowania w obligacje przedsigbiorstw i udziaty badz akcje przedsigbiorstw.

Struktura geograficzna ekspozycji wobec przedsigbiorstw na dzien 31 grudnia 2011 r.:

e 63,87% - wojewddztwo S$laskie,

o 21,47% - wojewoddztwo wielkopolskie,
e 12,63% - wojewddztwo mazowieckie,
o 1,65% - wojewodztwo dolnoslaskie,

o 0,38% - pozostale.

Struktura branzowa ekspozycji wobec przedsigbiorstw (w %):

Klasa ekspozycji Handel Produkcja Rolnictwo | Ustugi Pozostale

Ekspozycje wobec

7 13,85% 64,10% 0,00% 2,14% 19,91%
przedsigbiorstw

Kwoty ekspozycji wobec przedsigbiorstw w podziale na branze (w zt):

Klasa ekspozycji Handel Produkcja Rolnictwo | Ustugi Pozostale

Ekspozycje wobec

7 251 307,25 | 1163094,12 0,00 38912,89 | 361 187,22
przedsigbiorstw
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9. Informacja w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta

NWAI identyfikuje ryzyko kredytowe kontrahenta przede wszystkim w wartosci ekwiwalentu
bilansowego transakcji instrumentami pochodnymi zawartymi przez NWAI, ktore pozostaja
nierozliczone i nie zostaty przyjete przez kontrahenta centralnego, i ktérych rozliczenie przez
niego rowniez nie nastgpuje. W okresie sprawozdawczym, a takze na dzien 31 grudnia 2011
roku NWAI nie zawarto ani jednej transakcji dotyczacej tych instrumentow, w zwiazku z
czym wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta w catym okresie wynosit
0,00 zt.

10. Informacja w zakresie ryzyka operacyjnego

NWALI oblicza wymdég z tytutlu ryzyka operacyjnego metoda podstawowego wskaznika,
zgodnie z ktora wymog kapitatowy z tytulu ryzyka operacyjnego jest réwny 15% poziomu
wskaznika. Wskaznik rozumiany jest jako Srednia dodatnich wynikow finansowych z trzech
ostatnich dwunastomiesi¢cznych okreséw, wyznaczonych w sposdb okreslony w zataczniku
nr 11 do Rozporzadzenia. Obliczony na tej podstawie taczny wymog kapitatowy z tytutu
ryzyka operacyjnego na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniost 528 823,33 zt.

11. Informacja w zakresie instrumentéow kapitalowych w portfelu
niehandlowym

W zakresie instrumentow kapitatlowych w okresie sprawozdawczym NWAI w portfelu
nichandlowym posiadat jedynie wudzialty w podmiotach zaleznych. Zostaly one
scharakteryzowane w punkcie 3 niniejszego raportu. W okresie raportowym Dom Maklerski
nie dokonywal Zadnych transakcji na ww. instrumentach kapitatowych.

12. Informacja w zakresie ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do
pozycji w portfelu niehandlowym

Z uwagi na brak sktadnikow portfela niehandlowego wrazliwych na ryzyko stopy
procentowej w portfelu nichandlowym NWAI nie obliczat wymogoéw kapitalowych w
zakresie ryzyka stopy procentowej w biezacym okresie sprawozdawczym.

N

NWAI 12



NWAI Dom Maklerski tel: +48 22 2019750 NewConnect: NWA KRS:
Nowy Swiat 64 web:  www.nwai.pl Regon: 141338474 Kapital akcyjny: 1.851.500 zt
00-357 Warszawa email: company@nwai.pl NIP: 5252423576 Kapital wplacony: 1.851.500 zt

0000304374

13. Zestawienie lacznych wymogoéw kapitalowych z tytulu poszczegélnych

rodzajow ryzyk
Wymogi kapitatowe z tytulu poszczegdlnych rodzajow ryzyk

Lp. kategoria Kwota PLN
| Ryzyko rynkowe* 0,00
1.1. | Cen instrumentéw kapitatlowych nie dotyczy
1.2. Cen towaréw 0,00
1.3. Szczegodlne cen instrumentow dtuznych nie dotyczy
1.3. | Ogolne stop procentowych nie dotyczy
1.4. | Walutowe 0,00
1 Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta 0,00
111 | Ryzyko kredytowe 292 612,07
IV | Ryzyko operacyjne 528 823,33
v Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i 0.00

limitu duzych zaangazowan ’

Calkowity wymoég kapitalowy 821
435,40

NWAI

YOM MAKLERSK

* Dom Maklerski NWAI S.A. zgodnie z Rozporzadzeniem uznaje skalg prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej za nieznaczaca. W zwiazku z tym wymag kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego obejmuje
wymog kapitalowy z tytulu ryzyka cen towardéw oraz walutowego. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Dom
Maklerski nie posiada otwartych pozycji walutowych oraz pozycji w towarach. Wymog kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego wynosi zatem O zt.
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