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DOM MAKLERSKI
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Stabilny zespot zarzadzajacy z
wieloletnim doswiadczeniem

Wiodacy bank inwestycyjny CEE

Kompleksowa oferta. One-stop-shop

Stabilny rozwoj kapitatow wiasnych

Dywersyfikacja przychodow (4 segmenty
dziatalnosci o ujemnej korelacji)

Unikalny, w peti skalowalny proces oferowania (fintech like) + rosnace
naktady na IT i technologie

Kazdoroczne ROE: 20%+
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WYNIKI FINANSOWE

Dane w tys. PLN

Rachunek zyskéw i strat TH 2021 1H 2020 Zmiana Przychody Zysk brutto
Przychody z dziatalnosci podstawowej 2892753 3171 845 -279 093 8031
Koszty dziatalnosci podstawowe; 6173601 4 584 491 1589110 7044
Zysk z dziatalnosci podstawowej -3280 447 -1 412 645 -1 868 202
Zysk z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu 4087 540 4733690 -646 150
Pozostate przychody operacyjne 59 271 55318 3953 3383
Pozostate koszty operacyjne 90 436 58 378 32058
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 775527 3317984 -2 542 457
Przychody finansowe 4909 70 566 -65 657 753
Koszty finansowe 26 803 5776 21027 -
Zysk brutto 753 632 3382774 -2 629 142 1H20 1H21 1H20 1H21
Zysk netto 648 982 2724828 -2078 845 WSKAZNIK* NWAI DM SEKTOR
C/WK
KOMENTARZ / 2,40 2,72
C/Z0 4,76 7,26

= Na wyniki osiggniete w pierwszej potowie roku najwiekszy wptyw miat spadek tgcznych
przychodow o ponad 12% rdr, z 8 031 419 (w H120) do 7 044 473 (H121), a takze wzrost c/p 1,61 3,56
koszﬁpw dziatalnosci podstgwovvq_o blisko 35% rdr , o - EV/EBITDA 4,57 5,75

= Zanizsze przychody odpowiada nizsza aktywnosc¢ inwestoréw wynikajgca ze stabilizacji
rynkéow finansowych w 202711 po okresie pandemii, a takze nizsza aktywnos¢ emitentéw EV/EBIT 4,26 6,00
instrumentéw dtuznych (w ktérych specjalizuje sie NWALI)

» Przyczyna wyzszych kosztéw sg m.in. wzrost kosztéw osobowych wynikajacy ze EV/PRZYCHODY 1,43 3,91
zwiekszenia zatrudnienia, a takze naktady na systemy informatyczne umozliwiajgce rozwoj
ustug maklerskich P

NWA

* Wskazniki dla NWAI DM obliczenia wtasne, dane sektorowe zrédto www.stockwatch.pl na dzien 23.07.2021



WYBRANE DANE FINANSOWE - BILANS

Bilans 31.06.2021 30.06.2020 Zmiana
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5114081 4929 631 184 449
Naleznog$ci krotkoterminowe 1273614 658 780 614833
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6290 660 5815123 475 537
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81060 172767 -91708
Udzielone pozyczki krdtkoterminowe 286248 167418 118829
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 103272 103272 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 150 000 -150 000
Wartosci niematerialne i prawne 648 691 298 333 350 358
Rzeczowe aktywa trwate 1219261 702 401 516 859
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 354303 342739 11 564

Aktywa 15371187 13340464 2030723
Zobowigzania krétkoterminowe 1533832 1246997 286 835
Zobowigzania dtugoterminowe 278253 78470 199783
Rozliczenia miedzyokresowe 272784 130719 142 065
Rezerwy na zobowigzania 778704 1334238 -555 534
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny 12 507 614 10 550 041 1957 573

Pasywa 15371187 13 340 464 2030723

KOMENTARZ

= Stabilny poziom wtasnych

srodkow pienieznych, pomimo
rekordowej dywidendy (ponad 3
mlin zt)

Zmiana wartosci niematerialnych
I prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych zwigzana jest
ze zwiekszonymi naktadami na
rozwoj infrastruktury
informatycznej, zaréwno
platformy inwestycyjnej eNWAI . pl
jak i wewnetrznych systemow
operacyjnych i rozliczeniowych

Wzrost kapitatow wtasnych o
ponad 18% rdr to wynik
alokowania czesci zysku netto za
poprzednie okresy na kapitat
zapasowy
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WYNIKI FINANSOWE: KROCZACE 12 MIESIECY

Wyniki finansowe kroczacych 12 miesiecy za okres 2H2015 - 1H2021 w tys. PLN

Wyptacona dywidenda

25000 - 2 PLN+/akcja
Stopa dywidendy 8,7%**
Wyptacona dywidenda 19667
20000 - 1 PLN+/akcja 18 680
Stopa dywidendy 15,7%**
23,0
15000 -
12 393
10 486
10000 A
6936 7337
585942 ©%%s  549u26 5587
474879 49 50 75 549
5000 7817 9%22 621
0 -
L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M L12M

2H2015 1H2016 2H2016 1H2017 2H2017 1H2018 2H2018 1H2019 2H 2019 TH 2020 2H 2020  1H 2021

Przychody M Koszty [l Wynik netto  =@= Cena akcji *

* Cena akcji z ostatniego dnia notowania dla danego okresu
** Wyliczona na dzien ostatniego dnia notowania z prawem do dywidendy — 15 maj 2020 roku i 8 kwietnia 2021 roku

KOMENTARZ

= Utrzymanie i sukcesywna
budowa skali dziatalnosci
poprzez zwiekszanie
generowanych przychodow i
rozwoj nowych linii
biznesowych

» Dochodowos¢ prowadzonej
dziatalnosciod 5 lat

= Zwiekszona baza kosztowa
Zwigzana z rozwojem nowych
obszarow dziatalnosci oraz
powiekszajgcg sie skalg
biznesu

= Zysk netto za poziomie 4,5
mIn PLN za ostatnie 12
miesiecy

= Wyptacona dywidenda w ciggu
2020120217 -tgcznie 3 zt /
akcje
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DYWIDENDA

Wartosé Wartosé Stona Dzien
wyptaconej dywidendy na op Data ogtoszenia ustanowienia Data wyptaty
: . dywidendy
dywidendy akcje prawa
2019 1572422 1,00 zt 157% 30.04.2020 15.05.2020 22.05.2020
2020 3144844 2,00 zt 8,7% 31.03.2021 8.04.2021 15.04.2021

KOMENTARZ

ZWZ dnia 31 marca 2021 podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia czesci zysku z 2020 roku, na wyptate
dywidendy.

» t3gczna warto$¢ wyptaconej dywidendy to 3 144 844 PLN, tj. 2,00 PLN na jedng akcje
= Stopa dywidendy wyniosta 8,7% (wg ostatniego dnia notowan z prawem do dywidendy)
Jest to drugi rok z rzedu w ktérym Spétka dzieli sie wypracowanym zyskiem z swoimi akcjonariuszami

» Dla przypomnienia w 2020 roku Spotka wyptacita z zysku za 2019 rok w formie dywidendy tgcznie 1 572 422 PLN, tj.
1,00 PLN na jedng akcje
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BANKOWOSC
INWESTYCYJNA

= Finansowanie dtuzne:
LBO
Project Finance
Finansowanie korporacyjne
Finansowanie inwestycji
Kapitat obrotowy

= Organizacja emisji:

- Akcji

Obligacji

DZIALALNOSC
INWESTYCYJNA

= Animacja
- Akcji
Obligacji
Certyfikatow FlIZ
= Arbitraz rynkowy
= Gwarantowanie emisji
= Inwestycje na rachunek wtasny

Certyfikatow Funduszy

Inwestycyjnych
Finansowanie mezzanine
Doradztwo transakcyjne (fuzje

i przejecia)

Doradztwo — restrukturyzacja
zadtuzenia

Doradztwo — instrumenty
pochodne

[11ES

DOM MAKLERSKI

DZIALALNOSC
BROKERSKA

= Posrednictwo w przetargach na rynku pierwotnym
= Obrotinstrumentami finansowymi na rynku wtérnym
= Raporty Rynkowe

USLUGI DLA
EMITENTOW

= Agent Emisji

= Sponsor Emisji

= Rejestr Akcjonariuszy

= Autoryzowany Doradca

= Posrednik Rejestracyjny

= Agent Ptatniczy i Kalkulacyjny

= Posrednictwo w skupie akcji i obligacji
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BANKOWOSC INWESTYCYJNA

1H 2021 to:

IP(_Jl.>ENA Bfne!l(SFIZAN EOIUES Ak(y.wnevgolnwes(owanla Fiz Forestlight Games S.A. . Rosnaca ||CZba emltentéw na platformle

D B wne a inwestycyjnej eNWAI.pl
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Stabilny pipeline nowych projektow

» Poszerzenie oferty o produkty
strukturyzowane

= Bliska wspotpraca z licznymi Domami
Maklerskimi w ramach konsorcjum
‘ ~\CX!AW_IIISTANCE dyS-t ryb uCyj n ego

S = Dalszy techniczny rozwoj platformy:

FDK Rentier FIZ Volkswagen AG Draw Distance S.A.

= Dodanie nowych funkcjonalnosci

=  Planowany rozwdj aplikacji mobilnej

eDoktor24 %000 000 PLN Wanicki Serwis Sp. z
International T 0.0

10000 000 PLN 10000 000 PLN

Robs Group Logistic
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UStUGI DLA EMITENTOW
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Liczba emisji certyfikatow inwestycyjnych FIZ zarejestrowanych
przez agentéw emisji za okres 1H 2021

68
62

Inny DM
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92

obstuzonych emisji jako
Agent Emisji

32

Inny DM

13

Inny DM Inny DM

25

obstuzonych emisji jako
Posrednik Rejestracyjny

KOMENTARZ

» Podobnie jak w latach 2019 i
2020, réwniez w | potowie 2021

roku spotka obstuzyta jako agent

emisji najwiekszg liczbe emisiji
certyfikatéw inwestycyjnych FIZ

»  Uzyskata rowniez jeden z

najwiekszych udziatow w rynku w

obszarze obstugi obligacii.

+ 45%

wzrost przychodow z
tytutu ustugi sponsora
emisji (1H21/1H20)
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DZIAtALNOSC ANIMATORA

KOMENTARZ Udziat w rynku animacji dla poszczegoélnego instrumentu
30%
: . : 25%
= Nakoniec TH21 spotka odpowiadata 25%
za animacje 1/4 wszystkich
notowanych certyfikatéw 20% 16%
inwestycyjnych, zwiekszajgc swoj ' 15%
udziat w rynku Cl o 11 pp. vs TH20

. , , .. 10% \85’
=  (Od ostatnich dwodch lat rowniez

sukcesywnie zwiekszata swoj udziat 5%
w rynku animatora akcji spotek
notowanych na New Connect,
obecnie Swiadczy ustugi animatora
dla65 spé’rek z NC. = Akcje NC ===Qbligacje ===Certyfikaty Inwestycyjne

\

0%
06.19 06.20 06.21

65 21 8

# animowanych akcji # animowanych obligacji # animowanych
certyfikatow

inwestycyjnych
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NWA|

DOM MAKLERSKI

Kontakt

www.nwai.pl

NWAI
DOM MAKLERSKI

Nowy Swiat 64
00-357 Warszawa
tel: +48 222 019 750
fax: +48 222 019 751
company@nwai.pl
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Przedstawione w niniejszym dokumencie opisy produktowe nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu :
cywilnego, maja one charakter wytgcznie informacyjny. NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna z sie_dziba -W'Waré;aw %
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, jest firma inwestycyjna w.rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku 6 obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pozn. zm.). Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez NWAI Dom Maklerski zostaty wydane w dniach 31 lipca 2009 roku, 26 maja 2010 roku, 18
pazdziernika 2011 roku, 7 sierpnia 2012 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca organem nadzoru nad
NWAI Dom Maklerski.

Ze $wiadczong przez NWAI Dom Maklerski ustuga maklerskg wigze sie ryzyko zalezne od charakteru tej ustugi,
ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych, jak i nastepujace ryzyka inwestycyjne:
ryzyko operacyjne - zwigzane z nieadekwatnymi lub zawodnymi procesami wewnetrznymi, btedami ludzkimi, btedami
systemow lub zdarzeniami zewnetrznymi, ktére moga skutkowac w szczegdlnosci opdznieniem lub brakiem

realizacji dyspozyciji klienta lub opdznieniem lub btednym rozliczeniem zawartej transakcji; ryzyko wystapienia
szczegolnych okolicznoscei, na wystapienie ktorych klient nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw - zwigzane ze
zmiana zakresu ustug swiadczonych przez NWAI, otwarciem likwidacji czy przejeciem NWAI; ryzyko zmian
polityczno-gospodarczych — zwigzane ze zmianami politycznymi lub zmianami polityki gospodarczej; ryzyko rynkowe
- Zwigzane ze zmiang wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych

Zaden z zapiséw w niniejszym materiale nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Informacje i
opinie zawarte w niniejszym materiale moga sie zmieni¢ bez koniecznosci poinformowania o tym fakcie. Niniejszy
materiat zostat opracowany wytacznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany jako oferta lub
rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w materiale pochodza z ogéinie
dostepnych, wiarygodnych zrodet, jednak NWAI Dom Maklerski nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i
kompletnosci. NWAI Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale. Uwaza sig, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu
tego materiatu wyraza zgode na tres¢ powyzszych zastrzezen.

Przedstawione w niniejszym dokumencie tresci stanowia wtasnos¢ NWAI Dom Maklerski. Ich kopiowanie i
rozpowszechnianie w czesci lub w catosci mozliwe jest wytacznie po uzyskaniu pisemnej zgody NWAI Dom
Maklerski, za wyjatkiem koniecznosci przedstawienia dokumentu w zwigzku z bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa




