INFORMACJA NWAI DOM MAKLERSKI S.A. W ZAKRESIE OPISU
CHARAKTERU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W TE INSTRUMENTY FINANSOWE
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l. Informacje podstawowe

NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej: ,NWAI”) przedstawia Klientom lub potencjalnym Klientom ogdlny opis
istoty instrumentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe,
w sposOb umozliwiajgcy klientom lub potencjalnym klientom podejmowanie swiadomych decyzji
inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii,
do ktdrej nalezy klient.

NWAI informuje, ze inwestowanie w instrumenty finansowe taczy sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, jak rowniez z poniesieniem przez klienta strat przewyzszajgcych wartosé
zainwestowanych aktywéw. Tym samym, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, klient powinien w
szczegolnosci uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dang klase instrumentéw finansowych,
oczekiwany zysk albo wysokos¢ potencjalnej straty, na jakg sie godzi oraz przeanalizowaé szereg
czynnikow zewnetrznych wptywajgcych na cene lub ptynnos$é instrumentu finansowego, takich jak
stabilno$¢ systemu prawnego i podatkowego, warunki ekonomiczne oraz perspektywa wzrostu
gospodarczego bgdz prawdopodobienstwo dziatania sity wyzszej. NWAI uprzedza klientéw oraz
potencjalnych klientdéw, ze historyczna wysoka stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez dany
instrument finansowy nie gwarantuje osiggniecia podobnego wyniku w przyszitosci.

Il. Informacje dotyczace poszczegdinych ryzyk

Nieodtgczng czescig kazdej inwestycyjni w instrumenty finansowe jest ryzyko i niepewnosé zwrotu z
inwestycji. Faktyczny wynik z danej decyzji biznesowej w odniesieniu do innych decyzji moze byc¢
oceniony jedynie po zakonczeniu realizacji catej inwestycji. Poziom ryzyka jest zréznicowany i zalezy
od rodzaju instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem inwestycji. Ryzyko transakcji bedgcej
ztozeniem kilku instrumentéw bazowych moze by¢ wieksze niz ryzyko poszczegdlnych instrumentéw
wchodzgcych w sktad tej transakcji. Podobnie ryzyko strategii sktadajgcej sie z kilku produktéw moze
by¢ wieksze niz ryzyko poszczegdlnych produktéw tej strategii.

Poziom ryzyka rozni sie w zaleznosci od instrumentu finansowego oraz indywidualnych parametrow
transakcji zawieranej przez klienta.

Niniejszy dokument ma na celu przedstawienie Klientowi wybranych ryzyk, ktére sg nieroztgcznie
zwigzane z transakcjami skarbowymi i moga mie¢ wptyw na profil finansowy Klienta. Ponizsze ryzyka
nie wyczerpujg listy ryzyk, na ktére moze by¢ narazony Klient w zwigzku z zawieraniem transakcji
skarbowych. W celu uzyskania bardziej szczegétowego objasnienia poszczegdinych ryzyk prosze
kontaktowaé sie z wybranymi przedstawicielami Pionu Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej (Pion
BKI).

Definicje najwazniejszych rodzajow ryzyk:

1) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta finansowego swoich
zobowigzan. Moze wynikac to ze stabej kondycji finansowej lub nieuchronnego bankructwa.

2) Ryzyko plynnosci — ryzyko, iz nabyty przez klienta instrument moze okazac¢ si¢ trudny do
uptynnienia po rozsgdnej cenie (przed terminem zapadalnosci).

3) Ryzyko stopy procentowej — ryzyko, iz na wartos¢ produktu wptyw wywierajg zmiany stop
procentowych, ktérych wartos¢ moze by¢ mniejsza niz zero.

4) Ryzyko inflacji - pojawia sie wtedy, gdy stopa inflacji moze by¢ wyzsza niz stopa dochodu
inwestycji

5) Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi — ryzyko, iz na warto$¢ produktu wplyw
wywierajg czynniki zewnetrzne, jak na przyktad system podatkowy, regulacje prawne itp.

6) Ryzyko wyceny — dotyczy certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete oraz jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte; w zwigzku z ograniczong ptynnoscig istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do
uzyskania w wyniku transakcji na rynku zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym
bedzie nizsza niz aktualna wycena aktywéw netto funduszu; wyceny certyfikatéw
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inwestycyjnych dokonywane sg przez fundusze inwestycyjne zamkniete rzadziej niz wyceny
dokonywane przez fundusze inwestycyjne otwarte.

7) Ryzyko dzwigni finansowej — istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie przypadkéw, gdy instytucja
zbiorowego inwestowania, np. fundusz inwestycyjny zamkniety, inwestuje w instrumenty
finansowe, ktére w swojej konstrukcji zawierajg dzwignie finansowg (jest to forma finansowania
inwestycji, w ktorej inwestor wptacajgc do depozytu zabezpieczajgcego srodki stanowigce
jedynie niewielkg czes$¢ inwestycji uzyskuje mozliwos¢ inwestowania w aktywa o wartosci
wiekszej niz posiadane srodki finansowe); w takim przypadku inwestor narazony jest na strate
odpowiednio wyzszg, poniewaz uwzglednia sie uzycie jako podstawy finansowania transakcji
finansowanie obce.

Powyzszy opis zawiera gtdéwne ryzyka moggce wystgpi¢ z punktu widzenia klienta zawierajgcego
transakcje i ma na celu przedstawienie, ze w przypadku zawierania transakgciji, klient musi upewnic sie,
ze w petni rozumie swoje zobowigzania wynikajgce z zawartych transakcji, potencjalne konsekwencje
zwigzane z poszczegdlnymi scenariuszami rynkowymi, a takze powigzanie tych zobowigzan z
przeptywami wynikajagcymi z dziatalnosci biznesowej klienta. Katalog ten nie zawiera wszystkich
rodzajow ryzyk, ktérych wystgpienie mozliwe jest w zwigzku z inwestycjg w instrumenty finansowe.

[l Opis wybranych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce wybranych instrumentéw finansowych oraz
ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dane klasy instrumentéw finansowych z zastrzezeniem, ze
ponizszy opis moze nie zawiera¢ oznaczenia wszystkich potencjalnych ryzyk, ze wzgledu na ich otwarty
katalog:

1. Obligacje

Charakterystyka instrumentu:

Obligacja jest instrumentem finansowym o charakterze dtuznym (poswiadczajgcym wierzytelnosc), w
ktérym jedna strona, zwana emitentem obligacji, stwierdza, ze jest dtuznikiem drugiej strony, zwanej
obligatariuszem (wtasciciel obligaciji) i zobowigzuje sie wobec obligatariusza do wykupu obligacji oraz
spetnienia innych swiadczen, zazwyczaj w postaci wyptaty odsetek. Wptacong przez inwestora kwote
nominalng obligacji emitent sptaca na rzecz obligatariusza w Scisle okreslonym terminie (termin
wykupu) wraz z odsetkami, ktérych sposdb naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligaciji.
Obligacje mogg by¢ emitowane przez przedsiebiorcow (obligacje korporacyjne) w celu pozyskania
srodkow finansowych w szczegdlnosci na ich inwestycje lub rozwdj dziatalnosci. Emitentami obligaciji
moga by¢ rowniez Skarb Panstwa (obligacje skarbowe) oraz gminy, powiaty, wojewddztwa, zwigzki
tych jednostek samorzadu terytorialnego, a takze jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych innego
niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej (obligacje komunalne). Ponadto,
obligacje mogg by¢ emitowane przez instytucje finansowe, ktérych cztionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub bank centralny takiego panstwa, lub instytucje, z
ktéorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy regulujgce dziatalnos¢ takich instytucji na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajgce stosowne postanowienia dotyczgce emisji obligacji. Obligacje
emitowane sg na czas okreslony za wyjgtkiem obligacji wieczystych. Okres trwania obligacji (termin
zapadalnosci obligacji) powinien by¢ dopasowany do okresu, w ktdrym emitent zamierza zgromadzié¢
kapitat niezbedny do sptaty zaciggnietego dtugu obligacyjnego wraz z odsetkami. Najwazniejszymi
cechami obligacji sa:

o termin wykupu - jest to termin, z uptywem ktérego emitent zobowigzany jest dokona¢ wykupu,
tzn. zwrdcié zaciggniety dtug wtascicielowi obligaciji,

o wartos¢ (cena) nominalna - jest to wartos¢, od ktérej nalicza sie odsetki i ktérg emitent zwraca
w dniu wykupu,
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e cena emisyjna - jest to cena, po ktorej obligacja jest sprzedawana w momencie emisji
pierwszemu wiascicielowi,

e oprocentowanie - okresla wielkos¢ odsetek od zaciggnietego zobowigzania wyptacanych
obligatariuszowi; wyrazone jest ono w procentach wartosci nominalnej (w skali roku); zwykle
odsetki ptacone sg regularnie, np. co rok, co pét roku, co kwartat.

Ze wzgledu na oprocentowanie wyrézniamy obligacje:

1) obligacje o statym oprocentowaniu — mozna doktadnie okreslic wszystkie ptatnosci z tytutu
posiadania instrumentu w momencie jego zakupu,

2) obligacje o zmiennym oprocentowaniu — oprocentowanie zmienia sie w terminie ptacenia odsetek i
zalezy od stopy referencyjnej, za ktérg przyjmuje sie zwykle stope kredytowg na rynku
miedzybankowym (np. WIBOR) lub stope rentownosci bonéw skarbowych,

3) obligacje indeksowane (w ramach obligaciji o zmiennym oprocentowaniu) — oprocentowanie za dany
okres zalezy od wartosci okreslonego indeksu a zwykle jest nim stopa inflacji (obligacje
indeksowane stopg inflacji),

4) obligacje zerokuponowe — z tytutu ich posiadania nie sg ptacone odsetki; majg one charakter
dyskontowy — jej cena stanowi réznice miedzy warto$cig nominalng a premig terminowg. Obligacje
mogqg by¢ sprzedawane zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym. Emitentem obligacji moze
by¢ zaréwno Skarb Panstwa, jak i inne instytucje i podmioty gospodarcze, jak spotki kapitatowe
(obligacje przedsiebiorstw), gminy i samorzady lokalne (obligacje komunalne).

Obligacje zamienne:

Szczegolnym typem obligacji sg obligacje zamienne. Obligacja zamienna jest dluznym papierem
wartosciowym emitowanym przez spotki akcyjne lub komandytowo-akcyjne, ktéry po spetnieniu
okreslonych warunkéw moze zosta¢ zamieniony na ustalong liczbe akcji. Instrument ten ma charakter
opcyjny, gdyz wzrost cen akcji emitenta moze doprowadzi¢ do wzrostu wartosci obligacji ponad
wartos¢ zaciggnietego diugu, natomiast granice spadku ceny obligacji wyznacza poziom tego diugu.
W przypadku tego instrumentu mamy do czynienia z dodatkowym ryzykiem zwigzanym z wbudowang
opcja kupna akcji emitenta. Jesli zmienia sie cena akcji emitenta, to cena obligacji zamiennej moze
rosng¢ lub spadac¢ bardziej niz cena zwyklej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, a
warunkujg to zmiany wartosci czesci opcyjnej obligacji zamienne;j.

Obligacje z reguly odznaczajg sie ograniczong zmiennoscig cen.
Ryzyka zwigzane z instrumentem:

Obligacje korporacyjne:

Ryzyko kredytowe Srednie (w zalezno$ci od ratingu emitenta)

Ryzyko ptynnosci Wysokie

Ryzyko stopy procentowej Srednie

Ryzyko inflacji Rézne (w zaleznosci od rodzaju oprocentowania,
dla statej stopy procentowej bedzie wieksze niz
zmiennej)

Ryzyko zwigzane z czynnikami Niskie

zewnetrznymi

Ryzyko wyceny Nie dotyczy

Zmi i Niska (w zaleznosci od trendéw stép procentowych

miennos¢é .

oraz podazy i popytu)

Dzwignia finansowa Nie dotyczy

Obligacje skarbowe oraz komunaine:

Ryzyko kredytowe ' Niskie
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Ryzyko ptynnosci Niskie

Ryzyko stopy procentowej Niskie

Ryzyko inflacji Niskie

Ryzyko zwigzane z czynnikami Niskie

zewnetrznymi

Ryzyko wyceny Nie dotyczy

Zmiennos$c¢ Niska

Dzwignia finansowa Nie dotyczy

2. Akcje

Charakterystyka instrumentu:

Akcja jest udzialowym instrumentem finansowym odzwierciedlajgcym prawo do wiasnosci czesci
majatku spotki. Emitentem akcji moze by¢ wytgcznie spotka akcyjna lub spétka komandytowo-akceyjna.
Akcja jako prawo udziatowe, ktére oznacza czionkostwo w spétce, a jej whasciciel nazywany jest
akcjonariuszem. Z posiadaniem akcji zwigzane sg konkretne prawa i obowigzki akcjonariusza. Akcje
mogqg by¢ imienne lub na okaziciela, zwykte lub uprzywilejowane. Akcjonariusz posiada dwa rodzaje
uprawnien: majgtkowe i korporacyjne. Do uprawnien majagtkowych mozna zaliczyé np.: prawo do
dywidendy czy prawo do odpowiedniej czesci majgtku spétki w przypadku jej likwidacji. Uprawnieniami
korporacyjnymi sg m.in.: prawo do informacji o dziatalnosci spétki, prawo gtosu, prawo do udziatu w
walnym zgromadzeniu spotki.

Akcje odznaczajg sie znaczacg zmiennoscig cen, zwlaszcza w krotkim okresie czasu, co jest
réwnoznaczne z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Ryzyka zwigzane z instrumentem:
Gtéwnymi czynnikami ryzyka inwestycji w akcje sg czynniki dotyczgce kondycji finansowej spétek
bedgcych ich emitentami. Na ryzyko to majg wplyw nastepujgce czynniki:

o ryzyko specyficzne spotki — zwigzane jest z dziatalnoscig spofki, jej kondycjg finansowa,
osigganymi wynikami finansowymi. Wysokosc¢ i stabilno$¢ wynikéw finansowych spétki ma
podstawowy wptyw na ryzyko inwestycyjne oraz na przyszte stopy zwrotu z wybranych akgciji.
Im stabsze wyniki finansowe osigga spoétka, tym wieksze prawdopodobiehAstwo poniesienia
przez akcjonariusza straty oraz wieksza zmiennos¢ notowan akcji. Z ryzykiem tym wigzg sie
tez takie elementy jak np.: ocena pracy zarzgdu, zmiany strategii lub modelu biznesowego
spotki, polityka w zakresie fadu korporacyjnego, polityka dywidendowa, konflikty w
akcjonariacie i inne.

e Kkapitalizacja spotki — warto$¢ gietdowa spotki réwna iloczynowi aktualnego kursu akgji i liczby
akcji spofki. Im mniejsza kapitalizacja spotki tym wieksze prawdopodobienstwo duzych zmian
notowan i mniejsza ptynnos¢.

o plynnosc¢ spotki — Srednia wielkos¢ obrotow spotki w wybranym okresie czasu wptywa czesto
na zmienno$¢ notowan. Im mniejsza wartos$¢ obrotow spotki tym z reguty wieksza zmiennosé
notowan.

o split akcji — notowania akgciji, ktére podlegajg splitowi (podziat wartosci akcji przez duzy dzielnik)
cechujg duze wahania wartosci spowodowane zakupami kapitatu spekulacyjnego.

o ryzyko branzowe — zwigzane jest z postrzeganiem przez inwestoréw konkretnej branzy, w
ktorej dziata dana spodtka. Najwieksze ryzyko wigze sie z inwestycjg w spdtki dziatajgce w
branzy schytkowej lub branzy zdominowanej przez jeden lub kilka podmiotéw. Wéwczas nawet
przy dobrej kondycji finansowej samej spétki istnieje duze ryzyko spadku kursu jej akcji. W
poszczegodlnych branzach mozna obserwowac np.: wzrost konkurencji, spadek popytu na
produkty, zmiany technologiczne itp.

e ryzyko rynkowe (ryzyko systematyczne) — ryzyko rynkowe wynika z natury samego rynku
kapitatowego, ktéry do wyceny aktywdw oprdcz czynnika racjonalnego uzywa takze czynnika
emocjonalnego, psychologicznego. Dodatkowo na ryzyko rynkowe ma wptyw globalne
powigzanie rynkdw, co moze powodowac, ze spadki na waznym swiatowym rynku kapitatowym

NWWA| 5

DOM MAKLERSKI

e



NWAI Dom Maklerski S.A. \ +48 222 019 750 REGON: 141338474
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa company@nwai.pl NIP: 5252423576
Kapitat akcyjny: 1.572.422 zt @ www.nwai.pl KRS: 0000304374

moga miec¢ istotny wplyw na notowania rodzimych spétek mimo ich dobrej kondycji finansowe;.
Wartos¢ inwestycji zalezy wiec do pewnego stopnia od zachowania catego rynku. Nie mozna
wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

e ryzyko makroekonomiczne — wynika z wrazliwosci danego rynku kapitatowego na krajowe i
Swiatowe procesy makroekonomiczne, w szczegolnosci takie, jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nieréownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowe i
obrotéw biezgcych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stép
procentowych, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcow, czy sytuacja geopolityczna.

Akcje
Ryzyko kredytowe Srednie (w zalezno$ci od ratingu emitenta)
Ryzyko ptynnosci Srednie (w zalezno$ci od ratingu emitenta)
Ryzyko stopy procentowe;j Nie dotyczy
Ryzyko inflacji Rézne (w zaleznosci od przyjetej polityki

inwestowania)

Ryzyko zwigzane z czynnikami

) Wysokie
zewnetrznymi
Ryzyko wyceny Nie dotyczy
Zmiennosé Srednia lub Wysoka (w zaleznos$ci od ratingu
emitenta)
Dzwignia finansowa Nie dotyczy
Inne wazne ryzyka Ryzyko ceny

3. Certyfikaty inwestycyjne

Charakterystyka instrumentu:

Certyfikat inwestycyjny to papier wartosciowy emitowany przez fundusz inwestycyjny zamkniety.
Certyfikaty inwestycyjne sg niepodzielne i reprezentujg réwne prawa dla danej serii. Wartosc
certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu. Fundusz
inwestycyjny zamkniety dokonuje wyceny aktywow funduszu nie rzadziej niz raz na trzy miesigce oraz
na siedem dni przed rozpoczeciem zbywania certyfikatow kolejnej emisji. Z chwilg wykupienia
certyfikatow przez fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusze inwestycyjne zamkniete w
poréwnaniu do funduszy otwartych posiadajg znacznie szersze mozliwosci inwestycyjne, co daje
szerszg elastycznos¢ w selekcji strategii oraz inwestycji dla zarzgdzajacych, a w konsekwencji moze
wigza¢ sie z poniesieniem wigkszego ryzyka. Podstawowymi dokumentami informacyjnymi dla
klientow sg warunki emisji oraz statuty funduszy. Dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych w Polsce jest
regulowana okreslonymi przepisami prawa oraz kontrolowana przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Jesli certyfikaty inwestycyjne sg notowane na gietdzie, podlegajg one codziennej wycenie rynkowej,
analogicznie jak inne papiery warto$ciowe notowane na tym rynku. Posiadacz certyfikatow
inwestycyjnych moze zrealizowa¢ jego wartos¢ przez sprzedaz na rynku wtérnym, sprzedaz
emitentowi (o ile ten bedzie skupowat wtasne certyfikaty inwestycyjne) lub otrzymac wyptate srodkéw
przypadajacych na posiadane certyfikatow inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu.

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

Stopien ryzyka przy inwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne jest uzalezniony od kategorii do ktorej
emitujacy je fundusz inwestycyjny nalezy. Z reguty im wieksza czes¢ portfela moze by¢ inwestowana
na rynku akcji czy instrumenty pochodne tym ryzyko inwestycji jest wieksze. Zarzgdzajgcy funduszami
starajg sie, poprzez odpowiednig dywersyfikacje i aktywne zarzgdzanie portfelem, minimalizowaé
ryzyka przypisane poszczegdlnym instrumentom, w ktére fundusz inwestuje, niemniej nalezy byc¢
Swiadomym, ze nawet najlepiej zdywersyfikowany portfel nie jest w stanie uchroni¢ inwestora przed
ryzykiem rynkowym. Warto$¢ lokat funduszu w bardzo duzym stopniu zalezy od zachowania catego
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rynku czy to akgciji, czy obligacji. Nie mozna tego ryzyka wyeliminowaé¢ poprzez dywersyfikacje portfela
papierow warto$ciowych. W zwigzku z szerszymi mozliwosciami inwestycyjnymi anizeli w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych fundusze inwestycyjne zamkniete i zwigzane z nimi certyfikaty
inwestycyjne moga by¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do funduszy inwestycyjnych otwartych.

Zmiennos$¢ cen certyfikatow inwestycyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od typu funduszu
inwestycyjnego.

Certyfikaty inwestycyjne

Ryzyko kredytowe Srednie
Ryzyko ptynnosci Wysokie
Ryzyko stopy procentowe;j Nie dotyczy
ZRey;)r/]I;(;énwﬁqziane z czynnikami Niskie
Ryzyko wyceny Wysokie
Zmiennos¢é Niska

Moze wystepowaé (w zaleznosci od polityki

Dzwignia finansowa inwestycyjnej funduszu)

Ryzyko selekcji instrumentéw finansowych;

Inne wazne ryzyka Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

4. Listy zastawne i inne bankowe papiery warto$ciowe

Charakterystyka instrumentu:

Diuzne papiery wartosciowe, inne niz obligacje skarbowe, emitowane wytacznie przez bank na
podstawie przepiséw ustawy — Prawo bankowe — na warunkach podawanych do publicznej
wiadomosci. Moga by¢ to miedzy innymi listy zastawne i bony skarbowe.

List zastawny jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela, w ktérym bank hipoteczny
(emitent) zobowigzuje sie do wyptaty odsetek i wykupu listu zastawnego zgodnie z warunkami ich
emisji. Zabezpieczeniem listu zastawnego sg wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu udzielonych
kredytow. Listy mogg by¢ emitowane w PLN lub w walutach obcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentem:

W zaleznosci od rodzaju instrumentu, w przypadku bankowych papieréw wartosciowych moze
wystgpic¢ ryzyko walutowe, ktére cechuje sie tym, ze na wartos¢ produktu wptyw wywierajg zmiany
walut kurséw walutowych.

Bankowe papiery wartosciowe

Ryzyko kredytowe Niskie
Ryzyko ptynnosci Niskie
Ryzyko stopy procentowej Niskie
Ryzyko inflacji Niskie
Ryzyko zwigzane z czynnikami Niskie
zewnetrznymi
Ryzyko wyceny Nie dotyczy
Zmiennos$c¢ Niska
Dzwignia finansowa Nie dotyczy
Inne wazne ryzyka Ryzyko walutowe (w zaleznosci od rodzaju
instrumentu)
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