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OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERIl M ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII M

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, w zwigzku z przedktadanym
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu spotki pod firmg NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Spétka”) zwolywanemu na dzien 27 sierpnia 2020 roku projektem uchwaly w sprawie
zmiany statutu Spétki przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru akcji nowej emisji serii M (,Uchwata”),
Zarzad Spoétki rekomenduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa
poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii M (,Akcje”).

Zgodnie z projektem Uchwaly, Spétka planuje wyemitowaé nie wiecej niz 194.013 Akgcji
Z przeznaczeniem na ich wydanie nowym akcjonariuszom w zamian za wktady pieniezne. Emisja
nowych akcji ma na celu pozyskanie dla Spétki dodatkowego kapitatu przeznaczonego na realizacje
zamierzen wymaganych dla dalszego rozwoju Spdiki, zwiekszenia skali jej dziatalno$ci oraz poprawy
pozycji konkurencyjnej.

W opinii Zarzgdu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje
zainteresowanie inwestoréw udziatem w emisji Akcji. Pozyskanie dodatkowego kapitatu lezy natomiast
zarowno w interesie Spdiki, jak i wszystkich jej akcjonariuszy, tak obecnych jak i przysziych.
Zapewnienie Spotce potrzebnego dokapitalizowania powinno skutkowa¢ wzrostem wartosci istniejgcych
akcji Spotki, a tym samym sprzyjac dtugoterminowym interesom dotychczasowych akcjonariuszy.

Projekt Uchwaty zaktada udzielenie Zarzagdowi upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji na
poziomie nie nizszym niz 50 ztotych. Oczekiwane przez Zarzad parametry emisji sg uzasadnione
dotychczasowymi wynikami finansowymi Spétki oraz ich dynamiczng poprawg w okresie
poprzedzajgcym planowane podjecie Uchwaty. Zaktadana cena emisyjna Akcji na poziomie istotnie
wyzszym od biezgcej ceny rynkowej akcji Spotki lezy w interesie Spotki i jej dotychczasowych
akcjonariuszy.

Wobec powyzszego, w opinii Zarzgdu, cel udzielenia upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zatozone parametry emisji Akcji uzasadniajg
pozbawienie akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji.
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