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Szanowni Panstwo,

Rok 2020 to rok duzych zmian dla spétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych. Oprécz
wyzwan wynikajacych z pandemii COVID-19, z ktérymi zmagajg sie wszystkie
podmioty gospodarcze, spotki emitujagce akcje muszg przygotowac sie do obowigzku
zniesienia formy dokumentu akcji. Jest to proces, ktory wymaga wspédtdziatania
statutowych organdw spéfiki, jej akcjonariuszy i zewnetrznych dostawcow ustug.

Bardzo waznym jest, aby wszystkie podmioty uczestniczace w tym procesie miaty petna
wiedze o jego przebiegu, o tym jakie czynnosci, dlaczego i na jakiej podstawie musza
wykonaé. Dzieki temu tatwiej jest unikngé niepotrzebnych kosztéw, sankcji, opéznien,
a przede wszystkim konfliktéw miedzy wtadzami a akcjonariuszami spotki.

Z tego wzgledu oddajemy w Panstwa rece niniejsza publikacje przygotowang przez
ekspertow NWAI Dom Maklerski S.A., instytucji finansowej nagrodzonej przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych za ilo$¢ i jakos¢ przeprowadzonych proceséw
obowigzkowej dematerializacji obligacji i certyfikatébw inwestycyjnych. Akcje sa
bowiem kolejnym rodzajem papieréw warto$ciowych, w odniesieniu do ktérych
ustawodawca postanowit o zniesieniu formy dokumentu. Nasze doswiadczenia
zdobyte przy wdrozeniu obowigzkowej dematerializacji obligacji i certyfikatéw
pragniemy przenies$¢ na grunt obowigzkowej dematerializacji akcji. Tak jak poprzednio
zaczynamy zatem od edukacji poniewaz takie dziatanie zapewnito pomysing realizacje
dotychczasowych proceséw dematerializacji i skutkowato zadowoleniem naszych
Klientéw.

Jestesmy swiadomi, ze ta publikacja nie wyczerpie wszystkich probleméw i zagadnien,
z ktorymi zetkngc sie mogg spotki w trakcie procesu znoszenia formy dokumentu akgji.
W zwigzku z powyzszym, pozostajemy otwarci na Panstwa pytania i zachecamy do
kontaktu.

Z powazaniem,

NWAI Dom Maklerski S.A.
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l. HARMONOGRAM

19 lipca 2019 PSA Nowghzaqa K.s.h. wprowadzajgca prostg spotke
akcyjna (PSA)

Nowelizacja K.s.h. wprowadzajaca rejestr

30 sierpnia 2019 SA, SKA, SA(p) akcjonariuszy dla SA i SKA

Wchodzi w zycie czes$¢ przepisdw nowelizacji,
np. dotyczacych obowigzku prowadzenia strony
internetowej

1 stycznia 2020 SA, SKA, SA(p)

Istniejace SA i SKA musza:

1) Zwotaé¢ WZA, ktére dokona wyboru
podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy lub zdecyduje o

Do 30 wrzeénia 2020 SA, SKA, SA(p) dematerializacji akcji w KDPW

2) Podja¢ uchwate WZA ws. wyboru
prowadzacego rejestr i zawrzeé¢ umowe

3) Dokonaé pierwszego wezwania do
ztozenia dokumentéw akcji w spétce

Uptywa termin na dokonanie pierwszego

30 wrzeénia 2020 SA, SKA, SA(p) Wezwania

Kolejne wezwania (facznie ma ich by¢ 5)
powinny by¢ dokonywane nie czesciej niz co 2
tygodnie i nie rzadziej niz co miesiac, w praktyce
do konhca pazdziernika 2020

prawdopodobny termin na ztozenie w KDPW
listow ksiegowych dla spétek publicznych

Do 31 stycznia 2021 SA, SKA, SA(p)

Ztozenie dokumentow akcji w spoétce,
przekazanie danych podmiotowi prowadzacemu
rejestr, obowiazek rejestracji w KDPW
niezdematerializowanych wczesniej akcji spotek
publicznych

Do 28 lutego 2021 SA, SKA, SA(p)

Wejscie w zycie w petnym zakresie nowelizacji
dotyczacej rejestru akcjonariuszy SA i SKA,
otwarcie rejestru akcjonariuszy, utrata waznosci
dokumentéw akgji

1 marca 2021 SA, SKA, SA(p)

Wchodzi w zycie nowelizacja umozliwiajaca

1 marca 2021 PSA sakiadanie PSA

Utrata praw z akcji niezarejestrowanych w

1 marca 2026 SA, SKA, SA(p) rejestrze akcjonariuszy lub KDPW

SA - spétka akcyjna niepubliczna, SKA - spétka komandytowo akcyjna, PSA - prosta spétka akcyjna,
SA(p) - publiczna spétka akcyjna
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ZMIANY W OBOWIAZUJACYCH PRZEPISACH

I.1.  WSTEP

Zdecydowana wiekszo$¢ zmian w przepisach dotyczacych zniesienia formy dokumentu akcji
oraz otwierania i prowadzenia rejestru akcjonariuszy zostata zawarta w ustawie z dnia 30
sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw
(http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/docdetails.xsp?ld=WDU20190001798) - w dalszym
tekscie bedziemy odwotywac sie do tej ustawy jako do ,nowelizacji” lub ,ustawy zmieniajacej”.

W maju 2020 roku, terminy na wykonanie przez spétki niezbednych czynnosci w celu
doprowadzenia do dematerializacji akcji badz ich zapisania w rejestrze akcjonariuszy zostaty
zmienione przepisami ustawy z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan
ostonowych w zwigzku Z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-cov-2
(http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/docdetails.xsp?ld=WDU20200000875).

Zawarte w niniejszej publikacji odwotania do przepisow Kodeksu spétek handlowych (K.s.h.)
Odnosz3 sie to tresci tych przepisdw w brzmieniu wprowadzanym nowelizacja.

Wykaz najwazniejszych zmian wynikajgcych z wejscia w zycie nowelizacji:
= Bezwarunkowe zniesienie formy dokumentu akcji (art. 328 K.s.h.);

= Akcje wszystkich spétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych beda podlegaty
zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy bqgdz w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

=  Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia rejestru akcjonariuszy spotek akcyjnych i
komandytowo-akcyjnych bedg firmy inwestycyjne i banki powiernicze uprawnione do
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych (art. 328(1) § 2 K.s.h.);

= Daty wejscia w zycie ustawy zmieniajace;j:

- 1 stycznia 2020 roku weszty w zycie przepisy nakazujace spdtkom akcyjnym i
komandytowo-akcyjnym podjecie dziatarn zmierzajacych do zniesienia formy
dokumentu ich akcji i ich zapisania w rejestrze akcjonariuszy badz
dematerializacji (art. 16 oraz art. 23 pkt 1) ustawy zmieniajacej);

- Ostateczne zniesienie formy dokumentu akcji wszystkich spétek akcyjnych i
komandytowo-akcyjnych nastapi z dniem 1 marca 2021 roku (art. 15 ustawy
zmieniajace;j).
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I1.2. ZAKRES OBOWIAZYWANIA WYMOGU REJESTRACJI | NOWA DEFINICJA
SPOtKI PUBLICZNEJ

Spétki akeyjne i komandytowo-akcyjne beda musiaty doprowadzi¢ alternatywnie do:

= Zapisania ich akcji w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez firmy inwestycyjne lub
banki powiernicze prowadzace rachunki papieréw wartosciowych albo

= Do ich dematerializacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych (KDPW).

Nie jest przy tym dopuszczalne, aby cze$¢ akcji byta zdematerializowana w depozycie KDPW,
a cze$¢ zapisana w rejestrze akcjonariuszy. Jezeli zatem spotka zarejestrowata (tj.
Zdematerializowata) jakas$ czes¢ akcji w depozycie KDPW, to nie bedzie miata wyboru, co do
sposobu zniesienia formy dokumentu pozostatych akcji i wszystkie bedzie musiata
zarejestrowaé w KDPW.

Publiczne spétki akcyjne i niepubliczne spétki akcyjne, ktore posiadajq juz czes¢ akcji
zarejestrowanq w KDPW bedq miaty obowiqgzek doprowadzenia do rejestracji w depozycie KDPW
wszystkich niezdematerializowanych wczesniej akcji.

Warto w tym miejscu zwrécié¢ uwage na funkcjonujgca od niedawna zmieniong definicje spétki
publicznej.

Od dnia 30 listopada 2019 r. obowigzuje nowa definicja sp6tki publicznej zawartej w art. 4 pkt
20) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
wprowadzona ustawg z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw.

BYtO:

Jlekro¢ w ustawie jest mowa o spoétce publicznej - rozumie sie przez to spotke, w ktorej co najmniej

jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, z wyjgtkiem spotki, ktorej akcje zostaty zarejestrowane na podstawie art. 5a ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”

= JEST:

Jlekro¢ w ustawie jest mowa o spoétce publicznej - rozumie sie przez to spétke, ktorej co najmniej
jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”

22 201 97 86
Kontakt i oferta | ewidencja@nwai.pl

www.nwai.pl


mailto:ewidencja@nwai.pl
mailto:ewidencja@nwai.pl
https://www.nwai.pl/lp/
https://www.nwai.pl/lp/

Dematerializacja akgji i rejestr akcjonariuszy

{1LED

NWAI

I.3. OBOWIAZKI SPOLEK AKCYJNYCH | KOMANDYTOWO-AKCYJNYCH

Ustawa zmieniajgca naktada szereg obowigzkédw na spétki akcyjne i komandytowo-akcyjne.
W tym w szczegdblnosci nalezy tu wymienic:

= Zwotanie WZA, ktére dokona:

- Woyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy lub
- Postanowi o dematerializacji akcji w KDPW,

= Podjecie uchwaty WZA ws. wyboru prowadzacego rejestr (art. 328(1) § 5 K.s.h.) lub
dematerializacji akcji w KDPW

= Zawarcie umowy:

- Prowadzenie rejestru akcjonariuszy (art. 328(2) K.s.h.), lub
- Rejestracje akcji w KDPW, a wczesniej - z podmiotem posredniczacym w tym
procesie

= Przeprowadzenie kolejnych wezwan akcjonariuszy do ztozenia dokumentéw akcji w
spotce (tacznie 5), ktére powinny by¢ dokonywane nie czesciej niz co 2 tygodnie i nie
rzadziej niz co miesigc (art. 16 ustawy zmieniajacej K.s.h. z dnia 30 sierpnia 2019 r.)

= Przyjecie, za pokwitowaniem, dokumentéw akcji od akcjonariuszy,

= Przekazanie danych podmiotowi prowadzacemu rejestr, ktéry zostat wybrany przez
WZA, lub posredniczacemu w rejestracji akcji w KDPW.

Nowelizacja przewiduje uzupetnienie przepiséw karnych K.s.h. o sankcje dla cztonkow zarzqdu
oraz likwidatoréw, spétek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych, zwigzane m.in. Z:

= Dopuszczeniem do wydania dokumentdw na akcje, warranty subskrypcyjne lub na inne
tytuty uczestnictwa w dochodach lub podziale majatku spotki;

= Dopuszczeniem do zarejestrowania akcji w rejestrze akcjonariuszy przed
zarejestrowaniem spotki zas w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego - przed
zarejestrowaniem podwyzszenia;

A takze sankcje dla podmiotéw prowadzqcych rejestry akcjonariuszy, zwigzane z:
=  Woystawianiem fatszywych swiadectw rejestrowych.

Przepisy art. 18 nowelizacji przewidujg natomiast kary grzywny w wysokosci do 20.000,00
ztotych, w przypadku braku dokonania przez osoby uprawnione do prowadzenia spraw i
reprezentowania spotki nastepujgcych czynnosci:

= Wezwan do ztozenia dokumentéw akcji w spotce,

= Zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy albo umowy o rejestracje akcji
w KDPW.

Swoistego rodzaju sankcja dla akcjonariuszy, zwigzana z nieztozeniem dokumentéw akcji w
spotce, wynika z przepiséw art. 15 nowelizacji, zgodnie z ktérymi moc obowigzujaca
dokumentéw akcji wydanych przez spotke wygasa z mocy prawa z dniem 1 marca 2021 r., a
dokument akcji zachowuje moc dowodowq wytgcznie w zakresie wykazywania przez akcjonariusza
wobec spétki, ze przystugujg mu prawa udziatowe, przez okres pieciu lat od dnia 1 marca 2021
roku.
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I.4. WEZWANIE DO ZEOZENIA DOKUMENTOW AKCJI W SPOLCE

Zgodnie z art. 16 nowelizacji:

1. Spétka wzywa akcjonariuszy pieciokrotnie do ztoZzenia dokumentdéw akcji w spétce oraz udostepnia
informacje o wezwaniu na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na komunikacje z
akcjonariuszami przez okres nie krétszy niz trzy lata od dnia pierwszego wezwania. Wezwanie
nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotywania walnego zgromadzenia spoétki.

2. Wezwania, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogq by¢ dokonywane w odstepie dtuzszym niz miesigc
ani krétszym niz dwa tygodnie. Pierwszego wezwania dokonuje sie do dnia 30 wrzesnia 2020 r.

3. Ztozenie dokumentéw akcji w spétce odbywa sie za pisemnym pokwitowaniem wydanym
akcjonariuszowi.

Ustawa nie przewiduje wyjatkéw od obowigzku pieciokrotnego dokonania wezwania. Zatem
kazda spoétka, ktérej przynajmniej czesé¢ akcji nie jest zdematerializowana, powinna wypetnié
ten obowiazek niezaleznie od tego, czy dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce wczesniej,
np. juz w odpowiedzi na pierwsze wezwanie.

Warto tez zwrdéci¢ uwage na tryb ogtaszania wezwan. Ustawa wymaga ogtoszenia go w ten
sam sposob, w jaki spétka zwotuje walne zgromadzenie, a oprécz tego poprzez udostepnienie
informacji o wezwaniu na stronie internetowe] spétki. Zatem zamieszczenie informacji na
stronie nie zastepuje wezwania dokonanego zgodnie z ustawowymi i statutowymi regulacjami
dotyczacymi zwotywania walnego zgromadzenia danej spotki.
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I1.5. STRONA INTERNETOWA

Spétka akcyjna i spétka komandytowo-akcyjna majg obowigzek prowadzenia wtasnej strony
internetowej i zamieszczania na tej stronie, w miejscach wydzielonych na komunikacje z
akcjonariuszami, wymaganych przez prawo lub ich statuty ogtoszen pochodzace od spétki.

Adres tej strony internetowej podlega zgtoszeniu do rejestru przedsiebiorcow KRS.
Przyktadowe zawiadomienia i informacje podlegajace ogtoszeniu na stronie internetowej:
=  Wezwanie do ztozenia akcji w spotce,
=  Wezwanie akcjonariusza do spetnienia Swiadczenia,
= Zawiadomienie o pozbawieniu praw udziatowych,
= Szereg informacji dotyczacych taczenia i podziatu spotek,

= Szereg informacji dotyczacych walnych zgromadzen spétki publiczne;.

Obowiazek ten wszedt w zycie
juz 1 stycznia 2020 roku!
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REJESTR AKCJONARIUSZY

l1.1. DANE PRZECHOWYWANE W REJESTRZE AKCJONARIUSZY

Rejestr akcjonariuszy zawiera:

Firme, siedzibe i adres spotki

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym spétka jest wpisana do rejestru,
Date zarejestrowania spotki i emisji akgji,

Serie i numer, rodzaj danej akcji i uprawnienia szczegélne z akcji,

Nazwisko i imie albo firme (nazwe) akcjonariusza oraz adres jego zamieszkania albo
siedziby albo inny adres do doreczen, a takze adres poczty elektronicznej, jezeli
akcjonariusz wyrazit zgode na komunikacje w stosunkach ze spétka i podmiotem
prowadzgcym Rejestr akcjonariuszy przy wykorzystaniu poczty elektronicznej,

Na zadanie osoby majgcej interes prawny - wpis o przejsciu akcji lub praw
zastawniczych na inng osobe albo o ustanowieniu na akcji ograniczonego prawa
rzeczowego wraz z datg wpisu oraz wskazaniem nabywcy albo zastawnika lub
uzytkownika, adresu ich zamieszkania albo siedziby lub innych adreséw do doreczen, a
takze adresu poczty elektronicznej, jezeli osoby te wyrazity zgode na komunikacje w
stosunkach ze spdtkag i podmiotem prowadzacym Rejestr akcjonariuszy przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej oraz liczby, rodzaju, serii i numerdéw nabytych albo
obcigzonych akgji,

Na zadanie zastawnika albo uzytkownika - wpis, ze przystuguje mu prawo wykonywania
prawa gtosu z obcigzonej akgji,

Na Zadanie akcjonariusza - wpis o wykresleniu obcigzenia jego akcji ograniczonym
prawem rzeczowym,

Wzmianke o tym, czy akcje zostaty w catosci pokryte,
Ograniczenia co do rozporzadzania akcja,

Postanowienia umowy spoétki o zwigzanych z akcjg obowigzkach wobec spétki.

Jezeli umowa tak stanowi, zamiast danych obejmujqgcych:

Firme, siedzibe i adres spotki
Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym spétka jest wpisana do rejestru;

Date zarejestrowania spoétki i emisji akcji;
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= Serie i numer, rodzaj danej akcji i uprawnienia szczegélne z akcji;
= ograniczenia co do rozporzadzania akcja;
= Postanowienia umowy sp6tki o zwigzanych z akcjg obowigzkach wobec spétki.

Mozliwe jest przechowywanie informacji o kodzie nadanym zgodnie z art. 55 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Mozliwos¢ wprowadzenia takiego postanowienia do umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy nie dotyczy jednak prostych spétek akcyjnych.

Umowa z podmiotem prowadzgcym rejestr moze réwniez zawieraé postanowienia dotyczace
ujawniania w rejestrze akcjonariuszy dodatkowych informacji.

W celu zapewnienia podmiotowi prowadzacemu rejestr mozliwosci realizacji obowigzkéw
przewidzianych umowa, moze zachodzi¢ koniecznos¢ przechowywania przyktadowo
nastepujgcych danych:

= Jednoznacznie identyfikujgcych akcjonariusza,
= Podatkowych,
= Rachunku bankowego do wyptaty $wiadczen,

= Ewentualnie za zgoda akcjonariusza - dodatkowych danych teleadresowych
utatwiajacych kontakt pomiedzy podmiotem prowadzacym rejestr a akcjonariuszem.

Nie dostrzegamy jednak uzasadnienia, dla ktérego takie dane miatyby by¢ okreslane w umowie
jako dodatkowe dane ujawniane w rejestrze akcjonariuszy, do ktérych wglad majg wszyscy
akcjonariusze. Wtasciwym rozwigzaniem powinno by¢ zatem traktowanie tych danych jako
dodatkowych danych przechowywanych przez podmiot prowadzacy rejestr, niestanowiagcych
jednak danych zawartych w rejestrze i tym samym niepodlegajgcych ujawnianiu. Jednak
kazdorazowo zastosowanie znajda tu regulacje danego podmiotu prowadzgcego rejestr oraz
postanowienia konkretnej umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy.
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l1.2. DOKONYWANIE WPISOW W REJESTRZE AKCJONARIUSZY

Podmiot prowadzqcy rejestr ma obowigzek badac:
= Tres¢ i forme dokumentéw stanowigcych podstawe dokonania wpisu,
= Qgraniczenia co do rozporzadzania akcja.

Nie ma natomiast obowigzku badania:

= Prawdziwosci i zgodnosci z prawem dokumentéw stanowigcych podstawe dokonania
wpisu,

= Prawdziwosci podpisu, chyba Ze jego prawdziwo$¢ budzi watpliwosci.

Zasady dokonywania wpisow:

=  Wopisu dokonuje sie niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia
zgtoszenia zadania przez osobe majacg interes prawny,

= Jesli wystepuje przeszkoda w dokonaniu wpisu - dokonuje sie go po usunieciu tej
przeszkody,

= O zamierzonym wpisie powiadamia sie osobe, ktérej uprawnienia majg by¢ wykreslone,
zmienione lub obcigzone przez wpis, chyba ze wyrazita ona zgode na wpis,

= O dokonaniu wpisu powiadamia sie osobe zgdajgca wpisu oraz spotke,

= O odmowie dokonania wpisu powiadamia sie osobe zadajacg wpisu, z podaniem
przyczyn.

Podmiot prowadzacy rejestr nie ma obowigzku oczekiwania na
odpowiedz powiadomionego akcjonariusza przed dokonaniem wpisu.
Wrecz przeciwnie, ma obowigzek dokonania go niezwtocznie. Zatem
powiadomienie akcjonariusza, ktérego prawa majg zosta¢ wykreslone,
zmienione lub obcigzone, ma szanse zapobiec dokonaniu wpisu na
podstawie sfatszowanych dokumentéw tylko w przypadku, kiedy taki
akcjonariusz zareaguje bardzo szybko. W praktyce wymaga to tez
wyboru poczty elektronicznej jako formy komunikacji pomiedzy
podmiotem prowadzacym rejestr a akcjonariuszem.
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1.3. WYPtATA DYWIDENDY

O ile statut nie stanowi inaczej, umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy stanowi podstawe
do powierzenia podmiotowi prowadzacemu ten rejestr posredniczenia w wykonywaniu
zobowigzan pienieznych spétki wobec akcjonariuszy z tytutu przystugujgcych im praw z akgji.
W takim przypadku spétka wykonuje zobowigzania pieniezne spotki wobec akcjonariuszy
Z przystugujacych im praw z akcji za posrednictwem podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

Uwaga: w przypadku prostej spotki akcyjnej ustawa nie przewiduje domysinego mechanizmu
wyptaty dywidendy poprzez podmiot prowadzacy rejestr, natomiast nie wyklucza takiego
rozwigzania.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy co do zasady s3 akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

Statut lub umowa spétki moga jednak upowazniaé walne zgromadzenie do okreslenia dnia,
wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy). Niezaleznie od tego, czy okreslenie dnia dywidendy nastepuje na
podstawie przytoczonej powyzej zasady wynikajacej z przepiséw Kodeksu spdtek handlowych,
czy tez w uchwale walnego zgromadzenia, stan posiadania ustala sie na podstawie zapiséw
w rejestrze akcjonariuszy.

1.4, WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Walne zgromadzenie niepublicznej spotki akcyjnej moze byé zwotane za pomoca:
= Listow poleconych
= Przesytek nadanych poczta kurierska
= Pocztg elektroniczng na adres wskazany w rejestrze akcjonariuszy

= Za pisemng zgoda akcjonariusza na inny wskazany przez niego adres poczty
elektronicznej (nie dotyczy prostej spotki akcyjnej)

Wystanych na co najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Dzien
wystania listdw lub przesytek uwaza sie za dzien ogtoszenia.

Uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki niebedacej spétka publiczna, jezeli zostali wpisani
do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia.
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Il.5. SWIADECTWO REJESTROWE

Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akgcji, ktére nie moga by¢
realizowane wytacznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

Przyktady:

= Konieczno$é¢ wykazania posiadania akcji wobec podmiotu niemajgcego dostepu do
rejestru, np. przed przeprowadzeniem transakcji sprzedazy,

= Konieczno$¢ wykazania ustanowienia zabezpieczenia lub blokady.

Swiadectwo moze otrzymac akcjonariusz, ale tez zastawnik i uzytkownik uprawniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji. Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne
Swiadectwo rejestrowe na zgdanie tych podmiotéw i jest obowigzany wydac ten dokument
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia zagdania.

Regulacje dotyczace $wiadectw rejestrowych zostaty wprowadzone wytacznie do przepiséw
dot. S.A. i S.K.A. - nie dotycza zatem prostych spétek akcyjnych.

Swiadectwo rejestrowe zawiera:
= Firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer Swiadectwa rejestrowego,
= Liczbe akcji,
= Rodzaj, serie i numer albo odrebne oznaczenie akgji,
=  Firme (nazwe), siedzibe i adres spotki,
=  Wartos$¢ nominalng akgji,

= Imie i nazwisko albo firme (nazwe), adres zamieszkania albo siedziby albo inny adres do
doreczen akcjonariusza, zastawnika albo uzytkownika, wraz z okresleniem
przystugujacego mu prawa do akcji,

= Informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia akcji lub ustanowionych na niej
obcigzeniach, a takze przystugujagcym zastawnikowi albo uzytkownikowi uprawnieniu
do wykonywania prawa gtosu z akcji,

= Date i migjsce wystawienia Swiadectwa rejestrowego,
= Cel wystawienia swiadectwa rejestrowego,
= Termin waznosci $wiadectwa rejestrowego,

= Wskazanie, ze jest to nowy dokument, w przypadku gdy poprzednio wystawione
Swiadectwo, dotyczace tych samych akcji, byto niewazne albo dokument zostat
zniszczony lub utracony przed uptywem terminu swojej waznosci,

= Podpis osoby upowaznionej do wystawienia Swiadectwa.
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Akcje w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa rejestrowego nie mogg by¢ przedmiotem
rozporzadzen od chwili jego wystawienia do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
Swiadectwa rejestrowego wystawiajacemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres
ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby akcji w rejestrze akcjonariuszy. W
okresie waznosci danego $wiadectwa, te same akcje mogg by¢ wskazane w tresci kilku
Swiadectw rejestrowych, pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw
rejestrowych jest odmienny. W kolejnych $wiadectwach rejestrowych zamieszcza sie
informacje o dokonaniu blokady akcji w zwiagzku z wczes$niejszym wystawieniem innych
Swiadectw rejestrowych

Utrate waznosci $wiadectwa rejestrowego powoduje:
=  Uptyw terminu jego waznosci,

= Przeniesienie akcji obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika - w
przypadku swiadectwa rejestrowego dotyczacego tych akcji, wystawionego zastawcy,

= Przeniesienie akcji w postepowaniu egzekucyjnym - w przypadku S$wiadectwa
rejestrowego dotyczacego akcji objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi,

= Dokonanie przymusowego wykupu akcji - w przypadku swiadectwa rejestrowego
dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem,
= Zniszczenie lub utrata dokumentu swiadectwa rejestrowego.

W przypadku zniszczenia lub utraty dokumentu s$wiadectwa rejestrowego, na zadanie
akcjonariusza albo zastawnika, albo uzytkownika uprawnionego do wykonywania prawa gtosu,
zgtoszone przed uptywem terminu waznosci wskazanego w zniszczonym lub utraconym
dokumencie Swiadectwa rejestrowego, podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia
nowy dokument $wiadectwa rejestrowego, po ztozeniu przez te osobe oswiadczenia o fakcie i
okolicznosci zniszczenia lub utraty dokumentu swiadectwa rejestrowego.

)

WNIOSEK:

W posiadaniu akcjonariusza moze jednoczesnie znajdowac sie wiele swiadectw opiewajacych
na te same akcje. Moze to by¢ spowodowane w szczegdlnosci:

=  R&éznymi celami wystawienia poszczegdlnych swiadectw lub
= Ztozeniem fatszywego oswiadczenia o utracie lub zniszczeniu $wiadectwa.
W takim przypadku kolejne swiadectwa zawierajg jednak stosowne wzmianki.

Powyzsze okolicznosci powinny by¢ brane pod uwage przy zawieraniu transakcji na akcjach
objetych swiadectwami. W celu zachowania nalezytej ostroznosci, strony transakcji powinny
zwracaé uwage na wzmianki o wystawieniu innych swiadectw oraz na cel ich wystawienia.
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IV. DEMATERIALIZACJA AKCJI W KDPW

Iv.1. WYMOGI

Akcje mogg zostac zarejestrowane w KDPW pod warunkiem, ze:
» Zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
*  Walne zgromadzenie zdecydowato o dematerializacji akcji w KDPW,
* Spotka jest uczestnikiem KDPW w typie emitent,
* Emitent posiada aktualny kod LEI,

W praktyce emitent musi tez zawrzeé stosowng umowe z uczestnikiem bezposrednim KDPW,
ktory bedzie posredniczyt w rejestracji, tj. z posrednikiem rejestracyjnym lub (zaleznie od
potrzeb) ze sponsorem emisiji.

IV.2. POSREDNIK REJESTRACYJNY

Przed przedstawieniem roli posrednika rejestracyjnego warto wyjasni¢, w jaki sposob wyglada
sposéb ewidencjonowania papieréw wartosciowych przez KDPW. KDPW nie prowadzi
ewidencji liczby akcji bezposrednio dla posiadaczy akgcji, ale dla uczestnikéw KDPW (bankow i
domoéw maklerskich), ktére prowadza rachunki, na ktérych te akcje sg zapisane. Jedynie bank
lub dom maklerski wiedza, kto jest posiadaczem akcji zarejestrowanych w KDPW na koncie
danego podmiotu. Oznacza to, ze zaréwno rejestracja jak i pdzniejsze dokonywanie
jakichkolwiek operacji na tych akcjach musi by¢ realizowane z udziatem uczestnikéw KDPW.

Zgodnie z 8§72 Regulaminu KDPW zadania posrednika rejestracyjnego polegaja na
doprowadzeniu do wydania papieréw wartosciowych osobom uprawnionym, w formie zapiséw
na rachunkach papieréw wartosciowych lub za posrednictwem rachunkéw zbiorczych. W celu
realizacji tych zadan uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie dokonaé przeniesienia papieréw
wartosciowych ze specjalnego konta ewidencyjnego otwartego dla niego w zwigzku z
wykonywaniem funkcji posrednika, na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla niego
lub dla innych uczestnikdéw prowadzacych rachunki.

Posrednikiem rejestracyjnym moze by¢ tylko uczestnik bezposredni KDPW. W praktyce jest to
dom maklerski lub bank.
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IV.3. SPONSOR EMISJI

Sponsor emisji zgodnie z Regulaminem KDPW:

*  Prowadzi rejestr oséb, ktoére nabyty okreslone papiery wartosciowe w obrocie
pierwotnym lub w ramach pierwszej oferty publicznej, albo

* Prowadzi rejestr, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (por. Pkt IV.4 ponizej), po chwili zarejestrowania tych papieréw w
depozycie KDPW,

W zwigzku z czym w Krajowym Depozycie prowadzone jest dla niego konto depozytowe.

Istniejg tez inne podstawy do prowadzenia rejestru sponsora emisji, jednak majg znaczenie
wytacznie dla instrumentéw innych niz akcje.

W praktyce korzystanie przez emitenta z ustug sponsora emisji jest niezbedne woéwczas, gdy
choc¢by 1 akcjonariusz nie posiada lub nie wskaze spétce rachunku papieréw wartos$ciowych,
na ktérym powinny zostaé zapisane posiadane przez niego akcje. Jezeli wszystkie akcje moga
zosta¢ zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, wéwczas nie jest otwierane konto
depozytowe, o ktérym mowa w ww. Definicji, a zatem nie jest otwierany rejestr sponsora.

IV.4. DEPOZYT AKCJI WYDANYCH W FORMIE DOKUMENTU

Zgodnie z art. 6 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku papieréw
wartosciowych wydanych w formie dokumentu emitent jest obowigzany, przed zawarciem
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie
papieréw wartosciowych, ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjna, bank powierniczy lub KDPW.

W przypadku spoétek rejestrujgcych akcje w zwiazku z nowelizacjg, regulacje KDPW nie
przewidujg po stronie emitentow obowiagzku przedstawienia potwierdzenia ztozenia akcji do
takiego depozytu. Niemnigj, jezeli dla akcji musiatby by¢ prowadzony rejestr sponsora emisji, to
zgodnie z dostepnym na stronach KDPW przewodnikiem dla spétek, podstawa do jego
uruchomienia bedzie prowadzenie przez sponsora emisji depozytu akcji wydanych w formie
dokumentu.

Jezeli spbétka w ogéle nie doprowadzita do wydania akcji wszystkim lub niektéorym
akcjonariuszom, moze albo wydaé akcje, a nastepnie zebraé je po wezwaniu akcjonariuszy do
ztozenia akcji w spoice, albo ztozy¢ oswiadczenie dostepne na stronie KDPW, wskazujace, ze
akcje nie zostaty wydane.
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IV.5. DEMATERIALIZACJA W KDPW - PODSUMOWANIE

Dematerializacja akcji w KDPW:

Jest obowigzkowa dla akcji spétek publicznych

Jest dopuszczalna dla spétek niepublicznych jako alternatywa dla rejestru akcjonariuszy

- decyduje walne zgromadzenie

Nie dotyczy P.S.A. - spotki utworzone w tej formie musza otworzy¢ rejestr

akcjonariuszy

Warto podkresli¢, ze dla jednej spotki mozliwy jest tylko jeden rezim ewidencjonowania akcji -
w rejestrze akcjonariuszy albo w KDPW (akcje tej samej spo6tki nie moga byc¢ zarejestrowane
jednoczesnie w rejestrze akcjonariuszy i depozycie papierow wartosciowych). Spdétkom
niepublicznym, ktére majg mozliwosé dokonania wyboru pomiedzy dematerializacja a
zapisaniem akcji w rejestrze akcjonariuszy, pomdc moze ponizsza tabela.

@ Korzysci z rejestracji w KPDW @ Wady rejestracji w KDPW

W niektérych przypadkach koszt dla
spotki  moze by¢ nizszy; przede
wszystkim w przypadku, kiedy wszystkie
lub prawie wszystkie akcje sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych
(wéwczas  kosztami  przechowania
papieréw wartosciowych obcigzany jest
posiadacz rachunku, czyli akcjonariusz, a
nie spotka).

Podleganie (w wielu aspektach) pod
regulacje dotyczace spétek publicznych
- mozliwo$¢ ujednolicenia procedur
korporacyjnych w grupie kapitatowej
zawierajacej spotke publiczna.

Mozliwosc¢ rejestracji akcji na rachunku
papieréw wartosciowych - moze miec
znaczenie dla niektérych akcjonariuszy,
zwtaszcza funduszy inwestycyjnych,
dazacych do przechowania wiekszosci
aktywoéw u depozytariusza.

Wiele kosztéw  ponoszonych w
przypadku rejestru akcjonariuszy przez
spotke, zostanie przerzucone na

akcjonariuszy - dla czesci z nich moze to
by¢ nieakceptowalne.

Nadal do realizacji wielu proceséw -
przede wszystkim rejestracji akcji w
KDPW - spoétka potrzebowac bedzie
posrednika w postaci uczestnika
bezposredniego KDPW (dom maklerski
lub bank) - taczne koszty KDPW i
posrednika mogg okazac sie wyzsze niz
koszty rejestru.

Jezeli nie wszyscy akcjonariusze
posiadajg rachunki, konieczne bedzie
prowadzenie rejestru sponsora emisji
przez bank lub dom maklerski, co
stanowi dodatkowy koszt (ze wzgledu
na optaty ponoszone przez sponsora na
rzecz KDPW, koszt ten moze by¢
wyzszy niz catkowity koszt prowadzenia
rejestru akcjonariuszy przez ten sam
podmiot).

Wiele kosztéw  ponoszonych w
przypadku rejestru akcjonariuszy przez
spotke, zostanie przerzucone na

akcjonariuszy - dla czesci z nich moze to
by¢ nieakceptowalne.
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V. PYTANIA | ODPOWIEDZI

Ponizej prezentujemy pytania i odpowiedzi dotyczace rejestru akcjonariuszy oraz procesu
dematerializacji akcji w KDPW. Wiekszos$¢ pytan to rzeczywiste pytania od spétek i ich
akcjonariuszy, ktére otrzymaliSmy prowadzac webinary oraz szkolenia w tym temacie. Ze
wzgledu na zblizony przedmiot pytan, czes¢ z nich zostata pogrupowana aby udzieli¢ zbiorczej
odpowiedzi.

1. Prosze o wyttumaczenie, czym rézni sie dematerializacja od rejestru akcjonariuszy?

2. Czy spotka prywatna (niepubliczna) nie podlega obowiqgzkowi zdematerializowania akcji?
Musimy doprecyzowac pojecie dematerializacji. Precyzyjnie pojecia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych uzywa sie tylko do czesci papieréw
niemajacych formy dokumentu, tj. Do tych zarejestrowanych w depozycie KDPW.
Pozostate, np. Zapisane w rejestrze akcjonariuszy, mimo ze nie majg formy dokumentu,
formalnie nie sg zdematerializowane, choé potocznie réwniez w odniesieniu do nich
czesto styszy sie o dematerializacji w kontekscie zniesienia formy dokumentu. Jezeli
chodzi zatem o dematerializacje w waskim rozumieniu, tj. Zapisania akcji w systemie
depozytowym KDPW, to spétka niepubliczna nie ma takiego obowigzku. Jezeli jednak
odnosimy sie do szerszego kontekstu zniesienia formy dokumentu akcji, to taki
obowiagzek juz jest. Spétka niepubliczna ma po prostu wybér, czy jej akcje po zniesieniu
formy dokumentu beda zapisane w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez dom
maklerski lub bank, czy zdematerializowane w KDPW.

3. Jezeli spétka nie wydata akcji, to czy teraz powinna?

4. Czy pracownicy, ktorzy nie odebrali dokumentéw akcji ze spétki od wielu lat, a majq tylko
po 1 akcji, mogq by¢ potraktowani jak pracownicy, ktorzy ztozyli dokumenty akcji w spéice,
a ich dane mogq by¢ przekazane do podmiotu prowadzqcego rejestr?

Najlepszym rozwigzaniem jest wydanie niewydanych wczes$niej dokumentéw akcji
akcjonariuszom, a nastepnie ztozenie ich przez akcjonariuszy w spétce w odpowiedzi na
wezwanie opublikowane przez spétke. Ten tryb w petni odpowiada przepisom
przejsciowym wprowadzajgcym rejestr akcjonariuszy i minimalizuje ryzyko, przede
wszystkim dla spétki jako wykonawcy obowigzkéw przewidzianych przez
ustawodawce, ale i dla akcjonariusza, ze zapisanie akcji w rejestrze zostanie podwazone.
Warto jednak zauwazy¢, ze w dotychczasowym stanie prawnym, przy dematerializacji
akcji w KDPW, ustawa rowniez wymagata, aby akcje wydane w formie dokumentu
zostaty ztozone, tyle ze w depozycie prowadzonym przez firme inwestycyjna. Mimo to
rowniez dochodzito do przypadkéw, w ktérych spotka dokonywata w KDPW rejestracji
akgji, ktérych dokumenty z réznych przyczyn nie zostaty wydane. KDPW oczekiwat w
takich przypadkach ztozenia przez emitenta stosownego os$wiadczenia, wskazujacego
ze dokumenty tych akcji nie zostaty i nie zostang wydane. Takie samo rozwigzanie
zostato tez przyjete przez KDPW dla dematerializacji akcji na podstawie nowelizacji.
Trudno znalezé przyczyne, dla ktérej taki tryb nalezatoby wykluczy¢ w przypadku
rejestracji akcji w rejestrze akcjonariuszy. Niemniej, sytuacja taka wymagaé bedzie od
podmiotu prowadzacego rejestr analizy indywidualnego przypadku danej spétki, czy
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10.

11.

danego akcjonariusza. Ponadto brak jest oficjalnych stanowisk, czy tym bardziej
orzecznictwa w tym przedmiocie. W naszej ocenie rozwigzanie polegajace na
stosowaniu analogii do rozwigzania wykorzystywanego przez KDPW traktowaé nalezy
jako ostatecznosé, zas w pierwszej kolejnosci podjgé wszelkie dziatania, aby wydaé
akcje akcjonariuszom, a nastepnie odebra¢ je od akcjonariuszy w wyniku wezwania.

Czy w przypadku, jezeli akcje sq w spotce, poniewaz akcjonariusze wyrazili na to zgode, czy
mimo wszystko musimy najpierw wydawac akcje akcjonariuszom, a potem wzywac ich do
ztozenia ich w spétce?

Czy jest ustawowy obowigzek dokonywania wezwania w sytuacji, gdy np. Wszystkie
dokumenty akcji znajdujq sie juz w depozycie w spétce?

Najlepszym rozwigzaniem jest wydanie dokumentéw akcji akcjonariuszom, a nastepnie
ztozenie ich przez akcjonariuszy w spétce w odpowiedzi na wezwanie opublikowane
przez spotke. Ten tryb w petni odpowiada przepisom przejsciowym wprowadzajgcym
rejestr akcjonariuszy i minimalizuje ryzyko dla spotki czy akcjonariusza, ze zapisanie akcji
W rejestrze zostanie podwazone.

Podobnie jak w przypadku akcji, ktéorych dokumenty nigdy nie zostaty wydane
akcjonariuszom, trudno znalez¢ przyczyne, dla ktorej nalezatoby wykluczy¢ mozliwos$é
rejestracji takich akcji, zwtaszcza po ztozeniu stosownego oswiadczenia przez spotke.
Niemniej sytuacja taka moze wymagac¢ od podmiotu prowadzacego rejestr analizy
indywidualnego przypadku danej spétki, czy danego akcjonariusza. Ponadto, brak jest
oficjalnych stanowisk czy tym bardziej orzecznictwa w tym przedmiocie.

Czy w przysztosci bedzie mozna przeniesc¢ akcje z rejestru do depozytu?
Tak, niezbedne bedzie jednak podijecie stosownej uchwaty przez walne zgromadzenie.

Czy te przepisy dotyczq spotki akcyjnej, w ktorej 100% udziatu ma Skarb Paristwa?
Tak, przepisy dotycza wszystkich spétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych,
niezaleznie od struktury wiascicielskie;j.

Od 01.01.2020 nie mozna emitowac¢ nowych akcji. Natomiast ostatecznie akcje zostang
zdematerializowane w 01.03.2021. Co sie dzieje, gdy w trakcie roku 2020 odbywaijq sie
jakies zmiany w spéftce, ktére wymagatyby emisji akcji (np. tgczenie spétek)?

Emisja akcji jest mozliwa caty czas. Zakaz dotyczy jedynie wydawania akcji w formie
dokumentu i wchodzi on w zycie 01.03.2021. Od tego momentu nowe akcje beda
wydawane akcjonariuszom poprzez ich zapisanie w rejestrze akcjonariuszy (badz, w
przypadku dematerializacji, na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy), a
nie poprzez wydanie akcjonariuszowi dokumentu.

Co stanie sie z akcjonariuszem po 01.03.2026, ktéry nie dostarczy w tym terminie
Swiadectwa udziatowego w celu dematerializacji?

W naszej ocenie albo straci on wszystkie prawa udziatowe, albo co najmniej jakakolwiek
mozliwo$¢ ich wykazywania wobec spoétki (legitymacje). Proponujemy natomiast
sledzenie ewentualnie pojawiajacych sie pogladéw doktryny lub orzecznictwa w tym
zakresie - podnoszone sg rowniez gtosy, ze to zagadnienie wymaga kolejnej nowelizacji
i doprecyzowania lub zmiany przepiséw.

Czy walne zgromadzenie wybiera podmiot prowadzqcy rejestr, czy jedynie zatwierdza
propozycje zarzgdu?
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Ustawa nie ogranicza kompetencji organdw spotki w tym zakresie. Walne zgromadzenie
musi dokonaé¢ wyboru, natomiast to, czy z propozycjg podmiotu, ktéry ma prowadzi¢
rejestr akcjonariuszy dla spdotki wyjdzie zarzad, czy tez rada nadzorcza badz jeden lub
wiecej akcjonariuszy, to juz kwestia wtérna.

12. Akcjonariusz zapomni lub nie zareaguje na wezwania w 2020 roku i bedzie chciat
dostarczy¢ dokument akcji po 01.03.2021 roku. Co wéwczas?
W naszej ocenie temu wtasnie stuzy okres przejsciowy do 01.03.2026 (tj. Okres, w
ktérym dokument akcji zachowuje moc dowodowa w zakresie wykazywania przez
akcjonariusza wobec spdétki, ze przystuguja mu prawa udziatowe). Spétka powinna
odebra¢ dokument, wydaé pokwitowanie i zgtosi¢ te okolicznosci podmiotowi
prowadzacemu rejestr w celu wykazania praw tego akcjonariusza w rejestrze.

13. Jezeli po pierwszym wezwaniu spétka zbierze 100% akcji to czy potrzebne sq kolejne
wezwania?

14. Jezeli ztozono wszystkie akcje w odpowiedzi na pierwsze wezwanie, to musimy organizowac¢
kolejne?

15. Czy zasadne jest wysytanie kolejnych wezwan, jezeli po pierwszym spétka otrzymata i
potwierdzita odbior wszystkich akcji?

16. Jaki sens widzg Panstwo w robieniu wezwan, jesli wszystkie akcje zostaty ztozone w spétce
przed 30 wrzesnia?

17. W przypadku gdy na pierwsze wezwanie odpowie 300 z 500 akcjonariuszy to kolejne
wezwanie wysytamy do wszystkich czy tylko do 200?

18. Czy jezeli po pierwszym wezwaniu czes¢ akcjonariuszy ztozy akcje w spétce, to kolejne
wezwania kierujemy tylko do akcjonariuszy, ktorzy ich nie ztozyli, czy do wszystkich?

19. Wszystkie akcje sq przechowywane w spotce od ponad roku, wydane zostaty pokwitowania
- w tej sytuacji ogtaszanie wezwan wydaije sie absurdalne.

20. Rozumiem, ze jezeli wszyscy akcjonariusze ztozq akcje teraz i przed 30 wrzesnia akcje te
zostang zdematerializowane, to spotka nie wchodzi pod rezim tych przepiséw i nie ma
obowigzku robienia wezwan?

21. Czy jezeli do 30.09.2020 wszyscy akcjonariusze ztozq akcje w spoétce, to nalezy robi¢

wezwanie? Jesli tak to w jakim celu?
Ustawa niestety nie wprowadza tu zadnych wyjatkéw i niewywigzanie sie z obowigzku
ogtoszenia wszystkich 5 wezwan, kierowanych do wszystkich akcjonariuszy tak jak
ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia, rodzi ryzyko kary grzywny. Dodatkowo
warto zwrdcié uwage, ze teoretycznie, w wyniku kolejnych wezwan moga ujawnic sie
spbtce osoby zgtaszajace jakie$ roszczenia lub nieprawidtowosci dotyczace akcji
ztozonych w odpowiedzi na wczesniejsze wezwanie. Wéwczas brak przeprowadzenia
kolejnego wezwania moégtby oznaczaé pozbawienie takich oséb szansy na zgtoszenie
swoich roszczen. Ponadto bardzo istotnym bedzie, aby spétka miata mozliwos$é
wyjasnienia wszelkich nieprawidtowosci dotyczacych akcjonariatu jeszcze przed
zapisaniem akcji w rejestrze.

22. W jaki sposob wezwaé akcjonariuszy?

23. Czy wezwanie powinno pojawic sie takze na stronie internetowej spotki?

24. W jakiej formie ma byé dokonane wezwanie? Poprzez msig, strona spotki?

25. Czy kazda spétka musi ogtasza¢ wezwania w Monitorze?

26. Czy wezwania publikowane na stronie www maja byé identyczne z tymi wysytanymi
pocztq? Czy nalezy w nich wskazaé szczegotowe numery odcinkow akcji czy tylko ilos¢?
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Rozumiem, ze SA emitujgca akcje imienne moze dokona¢ wezwan jedynie za
posrednictwem ogtoszen w msig oraz na stronie WWW?

W jakiej formie powinno odbywac sie wezwanie, czy moze to by¢ e-mail, jesli spotka ma
zgode akcjonariusza na kontakt mailowy?

Jak powinno wyglgdac¢ skuteczne wezwanie?

Po zawarciu umowy z podmiotem wybranym przez walne zgromadzenie do
prowadzenia rejestru akcjonariuszy (alternatywnie po podjeciu przez walne
zgromadzenie decyzji w przedmiocie dematerializacji akcji spotki), spotka musi wezwacé
akcjonariuszy pieciokrotnie do ztozenia dokumentéw akcji w spétce oraz udostepniaé
informacje o wezwaniu na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na
komunikacje z akcjonariuszami przez okres nie krétszy niz trzy lata od dnia pierwszego
wezwania. Wezwanie nastepuje w sposdb witasciwy dla zwotywania walnego
zgromadzenia spotki, w praktyce oznacza to:

- jezeli wszystkie akcje sg imienne: wysytke pocztg na znane spotce adresy akcjonariuszy
(lub za zgoda akcjonariusza - na adres e-mail)

- jezeli przynajmniej czes¢ akcji jest na okaziciela: publikacje w Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym

- jezeli spétka jest spbtka publiczng: zamieszczenie na stronie internetowej spotki oraz
publikacje w formie raportu biezagcego w ESPI

Nalezy oczywiscie pamieta¢ o ewentualnych dodatkowych wymogach statutu spotki w
tym zakresie. Ponadto, obowigzek udostepniania informacji o wezwaniu na stronie
internetowej spétki w miejscu wydzielonym na komunikacje z akcjonariuszami przez
okres nie krétszy niz trzy lata od dnia pierwszego wezwania dotyczy wszystkich spétek,
publicznych i niepublicznych, niezaleznie od rodzaju wyemitowanych akcji i
postanowien statutu.

Wezwania nie mogg by¢ dokonywane w odstepie dtuzszym niz miesiagc ani krétszym niz
dwa tygodnie. Pierwszego wezwania dokonuje sie do dnia 30 wrzes$nia 2020 r. Ztozenie
dokumentéw akcji w spoétce odbywa sie za pisemnym pokwitowaniem wydanym
akcjonariuszowi. Tre$¢ wezwania powinna by¢ jednolita, niezaleznie od miejsca
zamieszczenia/publikacji wezwania. Wezwanie nie musi wskazywaé okreslonych
dokumentéw akcji czy ich numerow.

Czy wezwanie powinno miec¢ forme uchwaty zarzqdu?

Ustawa nie przewiduje wprost takiego wymogu, natomiast warto pamietaé, ze w
przypadku spétki akcyjnej uchwata zarzadu jest (w modelu kodeksowym) wytacznym
sposobem prowadzenia spraw spotki.

Czy cata ta procedura dotyczy réwniez akcji imiennych, wydanych w formie odcinkow
zbiorowych akcji?
Tak. Procedura dotyczy wszystkich dokumentéw akcji.

Jak wyglgda ztozenie dokumentéw akcji w swietle zmian w K.s.h. Nalezgcych do
akcjonariusza bedgcego funduszem inwestycyjnym, ktory jest zobowigzany do
deponowania akcji u depozytariusza?

Rozwigzaniem w naszej ocenie moze byc¢ ztozenie przez spétke dokumentéw takich
akcji do depozytu w podmiocie bedacym depozytariuszem lub w innym domu
maklerskim lub banku, z ktérym depozytariusz podpisze stosowne porozumienie.
Najlepiej uzgodnié te kwestie réwniez z depozytariuszem - zaktadamy, ze kazdy z
podmiotéw petnigcych te funkcje moze miec¢ swoje wymagania lub oczekiwania w tym
zakresie.
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Co w sytuacji, kiedy akcje jednego z akcjonariuszy stanowiq zabezpieczenie jego
zobowigzan i sq zdeponowane u notariusza?

Rozwigzaniem w naszej ocenie moze by¢ ztozenie przez spétke dokumentéw takich
akcji do depozytu w domu maklerskim lub banku. Podmiot prowadzacy depozyt
odzwierciedli w prowadzonej przez siebie ewidencji blokady lub ustanowione na
akcjach ograniczone prawa rzeczowe/inne obcigzenia. Nie mozemy odnosi¢ sie do
kwestii zwigzanych z ustanowionymi na akcjach zabezpieczeniami, bez znajomosci
umowy ustanawiajacej dane zabezpieczenie. Prosze zwréci¢é uwage, ze ztozenie
dokumentéw akcji w spoétce lezy w interesie obu stron, zaréwno akcjonariusza jak i
podmiotu na rzecz ktérego zabezpieczenie jest ustanowione, gdyz bez ztozenia
dokumentéw akcji de facto traci on mozliwosé pdzniejszego postugiwania sie
przedmiotem zabezpieczenia.

Czy akcje nalezy sktadac w spotce osobiscie czy dopuszczalne jest przestanie za
posrednictwem listu poleconego?

Odradzamy korespondencyjne sktadanie dokumentéw akcji ze wzgledu na:

- ryzyko ich zagubienia i ktopotliwg na ogdét procedure uniewazniania zgubionych
dokumentéw akcji i wydawania ich duplikatéw,

- brak realnej mozliwosci wystawienia pokwitowania przez spétke.

Co w przypadku, gdy dokumenty akcji znajdujq sie w spétce za zgodq akcjonariuszy, zas w
trakcie roku zachodzity zmiany (transakcje sprzedazy)?

Skoro zawarto umowe sprzedazy, to nalezy przede wszystkim sprawdzi¢, czy nastgpito
skuteczne przeniesienie praw z akcji (np. Wydanie dokumentu akcji w przypadku akcji
na okaziciela) i czy nowy akcjonariusz (nabywca) wyrazit zgode na zdeponowanie akgji
w spobtce. Niezaleznie od tego w naszej ocenie najlepszym rozwigzaniem jest wydanie
dokumentéw akcji akcjonariuszom, a nastepnie ztozenie ich przez akcjonariuszy w
spbétce w odpowiedzi na wezwanie opublikowane przez spétke. Ten tryb w petni
odpowiada przepisom przejSciowym wprowadzajgcym rejestr akcjonariuszy i
minimalizuje ryzyko dla spotki czy akcjonariusza, ze zapisanie akcji w rejestrze zostanie
podwazone.

Czy dla spotek niepublicznych rekomendowane jest prowadzenie rejestru czy
dematerializacja akcji w KDPW?

Czy w perspektywie wprowadzenia spotki na gietde w przysztosci, dematerializacja z
udziatem KDPW jest bardziej korzystnym wyborem anizeli rejestr akcjonariuszy?
Oczywiscie od momentu podjecia decyzji o ubieganiu sie o wejscie na gietde spétka nie
bedzie miata wyboru i bedzie musiata zdematerializowac¢ akcje w KDPW. Decyzje, czy
w okresie do debiutu gietdowego spdtka powinna korzystac z rejestru akcjonariuszy czy
od razu zdematerializowaé¢ akcje w KDPW, nalezy podejmowacé po przeprowadzeniu
analizy, z jednej strony, p ofert prowadzenia rejestru akcjonariuszy, zas z drugiej, tabeli
optat KDPW oraz cen ustug zwigzanych z dematerializacjg akcji (depozyt, posrednik
rejestracyjny, sponsor emisji).

Spoétka publiczna: czy wybor posrednika rejestracyjnego réwniez musi by¢ zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie?

Nie. Wymagane jest jedynie, aby Walne Zgromadzenie postanowito o dematerializacji
akcji w KDPW. Przy czym jezeli spétka jest juz spétka publiczng, to taka decyzja na
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39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

pewno zostata juz podjeta przy dematerializacji pierwszej serii akcji i nie jest wymagana
ponownie.

Jezeli nie ma potrzeby aby WZA wyrazato zgode na dematerializacje w KDPW, bo czes¢
akcji jest juz zarejestrowana, to czy nalezy zwotywaé WZA?

Nie ma takiego obowiazku ustawowego ani wynikajacego z regulacji KDPW. Natomiast
nie ma przeciwwskazan, aby taka uchwate podja¢ dla petnej przejrzystosci procesu od
strony korporacyjnej. Ponadto, obowigzek podjecia przez WZ (badz inny organ spétki)
uchwaty w sprawie dematerializacji poszczegdélnych serii akcji moze wynikaé ze statutu
spoiki.

Jak dtugo spotka powinna przechowywac zebrane dokumenty akcji?

Ustawa nie okre$la daty koncowej okresu przechowywania dokumentéw akcji
zebranych w wyniku przeprowadzonych przez spétke wezwan. W naszej opinii
dokumenty akcji nalezy przechowywac nie krécej niz przez okres, w ktérym dokumenty
te zachowujg moc dowodowa, tj. Co najmniej do 01.03.2026.

Jak postepowac w przypadku, gdy czes¢ akcji posiada Skarb Panstwa?
Rodzaj akcjonariusza nie ma wptywu na zaden z elementéw omawianego procesu.

Co w przypadku, gdy akcjonariusz zmart, a jego spadkobiercy nie wnioskowali o wpis do
ksiegi akcyjnej? Czy przed przyjeciem przez spétke akcji nalezy dokonac¢ wpisu
spadkobiercow do ksiegi?

Tak, oczywiscie o ile spadkobiercy sie zgtosza i wykaza nabycie akgji.

Czy w przypadku zwotania formalnego oraz nieformalnego walnego zgromadzenia (zgodnie
z art. 405 K.s.h.) Akcjonariusze bedq potrzebowali swiadectw rejestrowych?

Swiadectwo rejestrowe ma by¢ wydawane w celu realizacji przez akcjonariusza
uprawnien, ktérych nie moze realizowac tylko na podstawie informacji z rejestru. W
naszej ocenie udziat w walnym zgromadzeniu moze mieé¢ miejsce na podstawie samej
informacji z rejestru. Dla zabezpieczenia swoich intereséw, np. W obawie przed
bezzasadnym niedopuszczeniem do udziatu w zgromadzeniu, akcjonariusz moze
oczywiscie zazada¢ wydania $wiadectwa.

Co w przypadku, jezeli czes¢ akcji posiadanych i przechowywanych przez akcjonariuszy
ulegta zagubieniu? Wszyscy akcjonariusze sq zapisani w elektronicznej ksiedze akcyjnej.
Nalezy przeprowadzi¢ postepowanie przewidziane na wypadek zniszczenia lub utraty
dokumentéw akcji przez statut, a jezeli statut nie reguluje trybu takiego postepowania,
postepowaé w sposob przewidziany dekretem z dnia 10 grudnia 1946 roku o umarzaniu
utraconych dokumentoéw.

Jezeli zachodzi przypuszczenie, ze akcjonariusz, ktory nie odebrat akcji nie zyje, jak powinna
postqgpic spotka?

W naszej ocenie nie istnieje jakakolwiek podstawa, dla kierowania sie przez spotke
przypuszczeniami w tym zakresie. Do chwili otrzymania oficjalnej informacji o zgonie
akcjonariusza i nabyciu praw do akcji przez spadkobiercéw, nie istniejg podstawy do
podjecia przez spotke jakichkolwiek dziatan majacych na celu odzwierciedlenie w
ksiedze akcyjnej, a nastepnie w rejestrze akcjonariuszy domniemanego przez spoétke
rzeczywistego stanu faktycznego.
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46. Od kiedy NWAI DM bedzie dysponowat ofertq na prowadzenie rejestru, czy wystarczy

47.

48.

49.

50.
51.

52.
53.

54.

pytanie e-mail?
Dysponujemy juz oferta. Zapytania prosimy kierowaé pod adres ewidencja@nwai.pl

Jezeli czes¢ akcji nie zostata odebrana przez akcjonariuszy i jest przechowywana w spéice,
to czy spotka tez ma obowigzek wysytania wezwan do tych akcjonariuszy?

Tak. Ustawa nie przewiduje niestety wyjatku. Ponadto, w naszej ocenie najlepszym
rozwigzaniem jest wydanie niewydanych wczesniej dokumentdéw akcji akcjonariuszom
lub odpowiednio zwrotne wydanie akcjonariuszom dokumentéw akcji ztozonych w
innym trybie, a nastepnie ztozenie ich przez akcjonariuszy w spétce w odpowiedzi na
wezwanie opublikowane przez spétke. Ten tryb w petni odpowiada przepisom
przejsciowym wprowadzajacym rejestr akcjonariuszy i minimalizuje ryzyko dla spétki
czy akcjonariusza, ze zapisanie akcji w rejestrze zostanie podwazone.

Czy jeszcze w tym roku jest szansa na wprowadzenie odpowiednich uregulowan w statucie,
aby utatwi¢ wydawanie akcjonariuszom duplikatow zagubionych akcji?

Tak. Wszystko zalezy od sprawnosci przygotowania odpowiednich zmian statutu i
podjecia przez walne zgromadzenia uchwaty wiekszo$ciag wymagang dla zmiany statutu.

Jezeli do korica roku na wezwania odpowie np. 10 akcjonariuszy ze 130, to czy nalezy uznac
Ze akcjonariuszy w spotce jest 10?

Na gruncie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy doktadnie tak bedzie, pozostatych 120
akcjonariuszy nie traci jednak prawa do wykazywania wobec spétki praw udziatowych
z posiadanych przez nich dokumentéw akcji (zgodnie z przepisem art. 15 nowelizacji,
dokument akcji zachowuje moc dowodowa w zakresie wykazywania przez
akcjonariusza wobec spoétki, ze przystugujg mu prawa udziatowe przez okres 5 lat od
dnia 01.03.2021r.). Do czasu zapisania akcji rejestrze, akcjonariusz nie bedzie miat
mozliwosci korzystania z tych praw.

Czy dokumenty akcji spétka musi przekazacé podmiotowi prowadzqgcemu rejestr?

Czy do rejestru akcjonariuszy nalezy przekazywac jedynie dane o akcjonariuszach, czy
réwniez same dokumenty akcji odebrane od akcjonariuszy?

Ustawa nie przewiduje mozliwosci przekazania zebranych przez spétke dokumentéw
akcji podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy, czy tez obowiazku po stronie
podmiotéw uprawnionych do prowadzenia rejestru akcjonariuszy do przechowywania
takich dokumentéw z zwigzku z prowadzeniem rejestru, w zwigzku z czym nie widzimy
uzasadnienia dla takiego postepowania. Oczywiscie mozliwe jest ztozenie akcji w
depozycie domu maklerskiego, ale w ramach odrebnej ustugi, jezeli spotce lub
akcjonariuszom z jakichs wzgledéw bedzie na tym zalezeé.

Czy bedq Panstwo weryfikowaé 5 wezwan?

Na jakiej zasadzie weryfikowana bedzie lista akcjonariuszy?

Zalezy to od procedur podmiotu prowadzacego rejestr. W NWAI bazowac bedziemy na
oswiadczeniach klienta (tj. Spotki), w tym w zakresie dotyczacym przeprowadzenia
wszystkich 5 wezwan/przyczyn odstgpienia przez spdétke od przeprowadzenia
ktéregokolwiek z nich, zas dokumentow zrédtowych zadaé w przypadku watpliwosci.

Czy spétka matka bedzie mogta poprzez system ESPI opublikowaé wezwanie dla swoich
spotek zaleznych.
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55.

56.

Nie widzimy uzasadnienia dla takiego postepowania. Z pewnoscia nie mozna bedzie
potraktowaé publikacji takiego raportu jako opublikowania wezwania przez spétki
zalezne w sposéb przewidziany w ustawie, a co najwyzej jako dodatkowy sposéb
dotarcia do akcjonariuszy. Nalezatoby w tym zakresie rozwazy¢ ewentualng zasadnosé
potwierdzenia z KNF jako podmiotem zarzadzajgcym systemem ESPI, czy nie bedzie to
traktowane jako ztamanie regulaminu tego systemu.

Jak nalezy postgpi¢c w przypadku, gdy akcjonariusz zmienit adres zamieszkania i nie
powiadomit spotki?

Jezeli spétka nie posiada oficjalnej informacji od akcjonariusza, to ogtoszenia powinna
kierowad na ostatni znany adres.

Czy wezwania w Monitorze rowniez muszq by¢ ogtaszane 5-krotnie?
Tak przewiduja przepisy nowelizacji.

57. Niektore podmioty wymagajq dodatkowych danych o akcjonariuszach, wykraczajqcych

58.

59.

60.

61.

62.

poza regulacje K.s.h.. Jak to sie ma do RODO?

Nie znamy regut przyjetych przez inne podmioty. W naszym przypadku dodatkowe
dane beda przetwarzane w celu wykonania ustawowych obowigzkdéw spoczywajacych
na podmiocie prowadzacym rejestr - np. Dotyczacych obowigzkéw podatkowych lub z
zakresu przeciwdziatania praniu pieniedzy. Te dodatkowe dane nie stanowig danych
zawartych w rejestrze, zatem nie sg udostepniane innym akcjonariuszom.

Co jesli spotka nie wie, czy wydata dokumenty akcji?

W takim przypadku w naszej ocenie jedynym wyjsciem jest przeprowadzenie 5 wezwan
w sposéb zgodny z nowelizacjg oraz odebranie dokumentéw akcji od akcjonariuszy wraz
z wnikliwg weryfikacjg tych dokumentéw.

Czy w dalszym ciggu mozna podejmowacé uchwaty mimo braku formalnego zwotania
walnego zgromadzenia? Czy informacja o zwotaniu nieformalnego walnego zgromadzenia
powinna zostac¢ zamieszczona na stronie internetowe;j?

Zasady dotyczagce zwotania walnego zgromadzenia - zaréwno formalnego jak i
nieformalnego (zaktadamy, ze chodzi o zgromadzenie odbyte bez formalnego zwotania,
kiedy caty kapitat jest reprezentowany) nie zmieniaja sie, jedynie ustalenie osob
uprawnionych, po 01.03.2021r. odbywa¢é sie bedzie w oparciu o dane z rejestru
akcjonariuszy. Kodeks nie przewiduje obowigzku ogtaszania nieformalnego
zgromadzenia na stronie internetowej.

Czy w liczeniu terminéw na dokonanie wezwania bierze sie pod uwage date ztozenia
whniosku do msig o publikacje, czy date publikac;ji?

Przewidziane przez ustawodawce terminy na przeprowadzanie kolejnych wezwan
odnoszg sie do ,dokonywania wezwan”. Interpretacja, zgodnie z ktérg jako date
,2dokonania wezwania” nalezatoby przyja¢ date ztozenia wniosku o publikacje wezwania
W msig, a nie date jego publikaciji, jest w naszej ocenie trudna do zaakceptowania.

Jezeli po 01.03.2021 akcjonariusz zarejestrowany w rejestrze sprzeda akcje, to komu on
lub nabywca ma zgtosic ten fakt, spétce czy podmiotowi?

Jak bedzie wyglqgdat obrét akcjami po wpisie do rejestru akcjonariuszy, tj. Dotychczasowy
akcjonariusz chce dokonac sprzedazy akcji i ma swiadectwo rejestrowe? Czy po sprzedazy
dokonuje jego wydania?
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63. Kto sktada dyspozycje do rejestru w domu maklerskim? Spétka w imieniu akcjonariusza czy

64.

65.

66.

sam akcjonariusz?

Aby transakcja sprzedazy wywotata skutki prawne, musi zosta¢ dokonany odpowiedni
wpis w rejestrze, co determinuje konieczno$¢ zgtoszenia okolicznosci dokonania
okreslonej czynnosci prawnej podmiotowi prowadzacemu rejestr. Podmiot prowadzacy
rejestr akcjonariuszy dokonuje wpisu w rejestrze na zadanie spétki lub osoby majacej
interes prawny w dokonaniu wpisu - nie musi to by¢ zatem akcjonariusz, ale moze to
by¢ tez np. Nabyweca akcji. Wydanie $wiadectwa rejestrowego nie jest wymagane dla
skutecznego przeniesienia wtasnosci akcji zapisanych w rejestrze akcjonariuszy.

Czy dom maklerski bedzie weryfikowat prawidtowos¢ dokonania rozporzqdzenia akcjami
przed dokonaniem wpisu (np. Realizacja procedury zwiqzanej z prawem pierwokupu
wynikajgcej z zapisow statutu?

Przy dokonywaniu wpiséw do rejestru akcjonariuszy podmiot prowadzacy rejestr
akcjonariuszy uwzglednia ograniczenia co do rozporzadzania akcjg. W szczegdlnosci
zaktadamy tu uwzglednianie ograniczen wynikajgcych z blokad, ograniczonych praw
rzeczowych oraz postanowien statutu spétki.

Czy do ksiegi akcyjnej nalezy wpisa¢ fakt dematerializacji akcji i przeniesienia ich do
rejestru?

Ustawa nie naktada takiego obowigzku, ale dla porzadku w dokumentacji warto
odnotowaé w ksiedze akcyjnej, ktére dokumenty akcji zostaty ztozone w spétce i ktore
akcje zostaty zapisane w rejestrze. Od dnia 01.03.2021r. Spétki nie bedg miaty
obowigzku prowadzenia ksigg akcyjnych.

Na czesci akcji widnieje podpis akcjonariusza, na pozostatych facsimile podpisu, czy bedzie
to stanowito problem?

Kodeks nie wymaga, aby dokument akcji byt opatrzony podpisem akcjonariusza, wiec
sama okoliczno$¢ mechanicznego odtworzenia takiego podpisu, czy tez braku takiego
podpisu na dokumencie akgcji nie bedzie stanowita problemu.

67. Jak wyglgda wniosek o wpis akcjonariuszy do rejestru?

68.

69.

W NWAI DM pierwsze zapisanie akcjonariuszy w rejestrze nastgpi na podstawie danych
przekazanych przez spétke. Kolejne wpisy beda dokonywane na wniosek spétki lub
0s6b majacych interes prawny. Zaktadamy mozliwos¢ sktadania wnioskow zaréwno w
formie dokumentu, jaki elektronicznie, za posrednictwem systemu informatycznego
udostepnianego przez NWAI DM spétkom, dla ktérych bedziemy prowadzié rejestr
akcjonariuszy.

Czy po 01.03.2021 roku sprzedaz akcji bedzie prowadzona przez dom maklerski
prowadzqcy rejestr akcjonariuszy? Dzis spotka prowadzi skup akcji.

Dom maklerski bedzie dokonywat wpisu dotyczacego zmiany stanu posiadania akcji, np.
Na wniosek spétki jako nabywcy akcji. Dom maklerski, ktory posiada wtasciwe
zezwolenie, moze takze posredniczyé w zawieraniu umoéw sprzedazy akcji, ale w ramach
ustugi niezaleznej od prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

Czy zgoda na wysytke zaproszen pocztq elektroniczna musi zosta¢ ponownie udzielona po
wpisaniu do rejestru, czy zgoda udzielona wczesniej obowiqzuje?

Zalezy to od zakresu i doktadnej tresci pierwotnie udzielonej zgody. Jezeli np. Zgoda
dotyczy komunikacji spétki z akcjonariuszem, zapewne nie bedzie potrzebne jej
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70.

71.

72.

73.

74.

{1LED

NWA

ponowne udzielenie. Jezeli natomiast dotyczy, przyktadowo, wytacznie kwestii
zwigzanych z prowadzeniem ksiegi akcyjnej, zasadne bytoby ponowne uzyskanie zgody
(ksiega akcyjna po 01.03.2021r. Nie bedzie juz prowadzona). Ponadto, wskazane bedzie
uzyskanie zgody na to, aby pocztg elektroniczng mégt kontaktowad sie z akcjonariuszem
rowniez podmiot prowadzacy rejestr - pozwoli to unikngé kosztow wysytki
dokumentéw poczta tradycyjna.

W jaki sposob bedzie ustalana odptatnos¢ za prowadzenie rejestru lub dematerializacje
akgji?

W przypadku rejestrow akcjonariuszy zasady ustalania odptatnosci regulujg wtasciwe
regulaminy lub umowy zawierane z podmiotami prowadzacymi rejestr. W przypadku
dematerializacji w KDPW kwestie te reguluje tabela optat stanowigca zatacznik do
regulaminu KDPW.

Czy swiadectwo rejestrowe wystawia tylko podmiot prowadzqgcy rejestr akcjonariuszy?
Tak. W przypadku akcji zdematerializowanych, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych dla poszczegdlnych akcjonariuszy wystawiajg $wiadectwa
depozytowe.

Czy podmiot prowadzgcy rejestr wystawia swiadectwo na wniosek akcjonariusza
kierowany bezposrednio do podmiotu czy za posrednictwem spotki?

Podmiot prowadzacy rejestr wystawia $Swiadectwo na zadanie akcjonariusza albo
zastawnika, albo uzytkownika uprawnionego do wykonywania prawa gtosu z akgji.

Jaki jest zakres informacji prezentowanych na stronie WWW?
Na stronie nalezy zamieszczaé wymagane przez prawo, tj. W gtéwnej mierze przez
przepisy Kodeksu spétek handlowych lub statut ogtoszenia pochodzace od spéiki.
Przyktadowe zawiadomienia i informacje podlegajagce ogtoszeniu na stronie
internetowe;j:

1) Wezwanie do ztozenia akcji w spotce,

2) Wezwanie akcjonariusza do spetnienia $wiadczenia,

3) Zawiadomienie o pozbawieniu praw udziatowych,

4) Szereg informacji dotyczacych taczenia i podziatu spotek,

5) Szereg informacji publikowanych w zwigzku z przeksztatcaniem spotek,

6) Szereg informacji dotyczacych walnych zgromadzen spotki publiczne;.
Ponadto nalezy pamietaé, ze pisma i zaméwienia handlowe sktadane przez spétke w
formie papierowej i elektronicznej, a takze informacje na stronach internetowych spotki
powinny zawieraé:

1) Firme spotki, jej siedzibe i adres,

2) Oznaczenie sadu rejestrowego, w ktérym przechowywana jest dokumentacja

spo6tki oraz numer pod ktérym spétka jest wpisana do rejestru,
3) Numer identyfikacji podatkowej (NIP),
4) Woysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego.

Czy na akcje o kolejnych numerach mozna wystawic jedno swiadectwo, czy dla kazdej akcji
odrebne?

Swiadectwo moze by¢ wystawione facznie lub osobno, na czeé¢ akcji danego
akcjonariusza lub na wszystkie. Teoretycznie mozna sobie wyobrazié, ze akcjonariusz
posiadajacy 10 akcji zazagda wydania 2 $wiadectw obejmujacych 3 akcje, o réznych
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75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

numerach akcji (np. z réznym celem wystawienia Swiadectwa), a co do pozostatych 4
akcji w ogéle nie zawnioskuje o $wiadectwo.

Jesli spétka do komunikacji z akcjonariuszami prowadzi odrebnq strone, czy KRS
zarejestruje dwa adresy: ten gtéwny spétki i ten dla akcjonariuszy?

Zaktadamy, ze kazdy z sadéw rejestrowych moze prezentowaé odmienne podejscie w
tym zakresie. Najprostszym rozwigzaniem bytoby wpisywanie obu adreséw, natomiast
rozwigzaniem najbardziej pozadanym, docelowe wydzielenie w rejestrze
przedsiebiorcéw odrebnych rubryk na adres gtdwnej strony internetowej spétki oraz na
adres strony internetowej (odpowiednio podstrony) przeznaczonej do komunikacji z
akcjonariuszami.

Czy jesli w spotce jest jeden akcjonariusz, to czy dostep do sekcji dla akcjonariuszy moze
by¢ dostepny jedynie po zalogowaniu?

Kodeks wprost nie zakazuje takiego sposobu postepowania. Nalezy jednak pamietaé,
aby dostep do strony internetowej nie zostat ograniczony zadnemu akcjonariuszowi, co
w przypadku wydania przez spétke akcji na okaziciela w naszej ocenie jest
rownoznaczne z obowigzkiem prowadzenia publicznie dostepnej strony internetowej.

Co w sytuacji, kiedy spétka jest w trakcie przeksztatcania w sp. z o.o0. i nie zdqgzy do
30.09.2020?

Niestety nie widzimy podstaw do zwolnienia z jakichkolwiek obowiazkéw zanim dojdzie
do wykreslenia spotki przeksztatcanej z rejestru przedsiebiorcéw KRS. Jednoczesnie
najistotniejsze z punktu widzenia przepisdw przewidujacych zniesienie formy
dokumentu akgji jest, aby przeksztatcenie nastgpito przed 01.03.2021r.

Czy kazda spétka niepubliczna musi informowaé o zwotaniu WZA na stronie?

Czy projekty uchwat walnego powinny by¢ zamieszczane na stronie?

Przepisy K.s.h. o zamieszczaniu ogtoszen o WZ i projektéw uchwat na stronie dotycza
spotek publicznych i tych spotek niepublicznych, ktérych akcje sg zarejestrowane w
KDPW. W przypadku spétek niepublicznych obowigzek ten moze powstac np. jezeli
wymaga tego statut spotki.

Czy mozna zamiesci¢ na stronie gtéwnej link do oddzielnej strony WWW dedykowanej
akcjonariuszom? Czy w tym przypadku wystarczy zgtoszenie do KRS jednej gtéwnej strony
spotki?

Brak jest orzecznictwa lub komentarzy w tym zakresie. W naszej opinii, obowigzek
przewidziany w art. 5 § 5 Kodeksu spétek handlowych nalezy interpretowac zgodnie z
celem tego przepisu. Jezeli wiec akcjonariusz wejdzie na gtéwnga strone spétki, ktorej
adres spétka ujawnita w rejestrze przedsiebiorcéw KRS i znajdzie tam wymagang
prawem sekcje z ogtoszeniami dla akcjonariuszy, to cel wymagany ustawg zostanie
naszym zdaniem spetniony. Natomiast to, czy sekcja znajduje sie w tej samej domenie,
w tym samym projekcie technicznym/graficznym strony, czy tez jest oddzielng strong
WWW, jest naszym zdaniem kwestig wtdérna. Ewentualnym rozwigzaniem moze by¢ tez
zamieszczenie takiej oddzielnej strony dedykowanej akcjonariuszom w tzw. ramce na
gtéwnej stronie spotki badz zgtoszenie adresu dodatkowej strony do rejestru
przedsiebiorcow (w uzupetnieniu do adresu strony gtéwnej).

Czy spétka niepubliczna powinna zamiesci¢ na stronie WWW szczegotowe informacje o
akcjach (np. numery akcji)?
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Z przepiséw nie wynika taki obowigzek.

82. Co to znaczy: prowadzenie strony do komunikacji z akcjonariuszami? Jestesmy spétkq

83.

84.

85.

86.

publiczng, ktéra ma juz strone korporacyjng z informacjami o raportach na newconnect itd.
Na stronie jest zaktadka: kontakt. Czy to wystarczy?

Zgodnie z trescig przepisu, spétka ma obowigzek prowadzenia strony i zamieszczania
takze na tych stronach, w miejscach wydzielonych na komunikacje z akcjonariuszami,
wymaganych przez prawo lub statut ogtoszen pochodzacych od spétki. Nie musi to byé
zatem strona odrebna od strony juz istniejacej. Natomiast wazne jest, aby znalazto sie
na niej wydzielone miejsce przeznaczone do komunikacji z akcjonariuszami i
zamieszczania wskazanych ogtoszen. Spétki publiczne nie sg zwolnione z tego
obowiazku, ale ze wzgledu na istniejgce dotychczas wymogi przepiséw prawa i regulacji
GPW zapewne kazda spoétka takie miejsce na stronie juz posiada. Nalezy natomiast
pamietaé, ze réwniez dla tych spétek poszerzy sie zakres publikowanych informacji -
bed3 to nie tylko komunikaty wymagane ustawg o ofercie publicznej, rozporzadzeniem
MAR czy regulacjami KDPW, ale wszystkie ogtoszenia spétki kierowane do
akcjonariuszy, wymagane przez prawo lub statut.

Czy akcje uprzywilejowane co do gtosu muszq by¢ pozbawione uprzywilejowania przed ich
dematerializacjg w KDPW?

Nie ma takiego obowiazku wynikajacego z przepisdw prawa lub regulacji KDPW. Prosze
jednak pamietaé, ze pod jednym kodem ISIN rejestrowaé mozna tylko akcje o réwnych
prawach. Zatem akcje uprzywilejowane beda musiaty otrzymac odrebny kod.

Od kiedy akcje podlegajq zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy?

Akcje spotek akcyjnych niebedacych spotkami publicznymi, komandytowo-akcyjnych i
prostych spétek akcyjnych podlegajg zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy od 1
marca 2021 roku.

Jakie kroki powinna poczyni¢ spétka, aby zarejestrowac istniejgce akcje w rejestrze
akcjonariuszy?

Spétka powinna wybrac podmiot prowadzacego rejestr akcjonariuszy. Kodeks przyznaje
kompetencje w tym zakresie zgromadzeniu akcjonariuszy, zatem nalezy zwotac
zgromadzenie zawierajace taki element porzadku obrad lub dodac ten punkt przy okazji
innego zgromadzenia. Po dokonaniu wyboru kolejnym krokiem jest zawarcie umowy o
prowadzenie rejestru - spotka jest obowigzana do niezwtocznego zawarcia umowy z
podmiotem wybranym przez zgromadzenie. Dopuszczalne jest tez zawarcie umowy
przed podjeciem uchwaty przez zgromadzenie akcjonariuszy - wéwczas umowa jest
zawierana pod warunkiem wyboru danego podmiotu przez zgromadzenie akcjonariuszy.
Po zawarciu umowy spdétka musi wezwaé akcjonariuszy pieciokrotnie do ztozenia
dokumentéw akcji w spétce oraz udostepnia¢ informacje o wezwaniu na stronie
internetowej spoétki w miejscu wydzielonym na komunikacje z akcjonariuszami przez
okres nie krotszy niz trzy lata od dnia pierwszego wezwania. Wezwanie nastepuje w
sposéb wiasciwy dla zwotywania walnego zgromadzenia spétki. Wezwania nie moga
by¢ dokonywane w odstepie dtuzszym niz miesigc ani kréotszym niz dwa tygodnie.
Pierwszego wezwania dokonuje sie do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Ztozenie dokumentéw
akcji w spétce odbywa sie za pisemnym pokwitowaniem wydanym akcjonariuszowi.

Jakie sq konsekwencje dla oséb reprezentujgcych spétke za brak zawarcia umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy?
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Brak zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy lub o rejestracje akcji w
depozycie, przez osoby uprawnione samodzielnie lub tacznie z innymi osobami do
prowadzenia spraw i reprezentowania spotki, jest zagrozone karg grzywny do 20 000
ztotych.

87. Jakie sq konsekwencje dla oséb reprezentujgcych spétke za niedokonanie wezwania do

88.

89.

90.

91.

92.

93.

ztozenia dokumentow akcji?

Dopuszczenie, przez osoby uprawnione samodzielnie lub tacznie z innymi osobami do
prowadzenia spraw i reprezentowania spoétki do tego, ze spdtka nie dokonuje wezwan
akcjonariuszy do ztozenia dokumentéw akcji lub nie dokonuje takich wezwan, jest
zagrozone karg grzywny do 20 000 ztotych.

Jakie kroki powinien poczynic akcjonariusz, aby posiadane przez niego akcje, majqgce postac
dokumentu, zostaty zapisane w rejestrze akcjonariuszy?

Aby akcje wydane wczesdniej w formie dokumentu mogty zostac¢ zapisane w rejestrze,
niezbedne jest ich uprzednie ztozenie w spbtce, stosownie do tresci wezwan, ktérych
spo6tka powinna dokonad.

Czy osoba niewpisana do rejestru akcjonariuszy, ale posiadajgca akcje w formie
dokumentu, bedzie nadal uwazana za akcjonariusza?

Nie. Od 1 marca 2021 roku wobec spétki uwazad sie bedzie za akcjonariusza tylko te
osobe, ktéra bedzie wpisana do rejestru akcjonariuszy, z uwzglednieniem ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Co sie stanie, jesli akcjonariusz posiadajqgcy dokument akcji nie zostanie wpisany do rejestru
akcjonariuszy?

Moc obowigzujgca dokumentéw akcji wydanych przez spétke wygasa z mocy prawa z
dniem 1 marca 2021 r. Z tym samym dniem uzyskujg moc prawng wpisy w rejestrze
akcjonariuszy. Dokument akcji zachowuje moc dowodowa wytgcznie w zakresie
wykazywania przez akcjonariusza wobec spoétki, ze przystuguja mu prawa udziatowe,
przez okres pieciu lat od dnia wejscia w zycie nowelizacji K.s.h.. Przepisy te stosuje sie
odpowiednio do warrantow subskrypcyjnych, $wiadectw uzytkowych, $wiadectw
zatozycielskich i innych tytutéw uczestnictwa w dochodach lub podziale majatku spoétki.

W jakiej formie prowadzony jest rejestr akcjonariuszy?

Rejestr akcjonariuszy jest prowadzony w postaci elektronicznej, ktéra moze mieé forme
rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych. Niezaleznie od formy rejestru
akcjonariuszy podmiot prowadzacy ten rejestr prowadzi go w sposéb, ktory zapewnia
bezpieczenstwo i integralnos¢ zawartych w nim danych.

Czy mozna zmienié podmiot prowadzqcy rejestr akcjonariuszy?

Tak, ale rozwigzanie przez spoétke umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy, jest
dopuszczalne jedynie pod warunkiem zawarcia nowej umowy z innym podmiotem.
Rozwigzanie umowy przez podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy jest dopuszczalne
jedynie z waznych powodéw, z zachowaniem terminu wypowiedzenia nie krétszego niz
trzy miesiace.

Czy w rejestrze akcjonariuszy mogq byc réwniez rejestrowane prawa poboru?
Tak. Umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy stanowi podstawe do rejestrowania
takze praw poboru akgji.
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W jaki sposob sq regulowane zobowiqgzania pieniezne spotki wobec akcjonariuszy, np.
Dywidendy?

O ile statut nie stanowi inaczej, umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy stanowi
podstawe do powierzenia podmiotowi prowadzacemu ten rejestr posredniczenia w
wykonywaniu zobowigzann pienieznych spétki wobec akcjonariuszy z tytutu
przystugujacych im praw z akcji. W takim przypadku spétka wykonuje zobowiazania
pieniezne spoétki wobec akcjonariuszy z przystugujacych im praw z akcji za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy

W jaki sposob ustalane bedq osoby uprawnione do dywidendy?

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spdétce niebedacej spétka
publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze
upowazni¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy).

W jaki sposob zwotywane bedq walne zgromadzenia?

Walne zgromadzenie spétki niepublicznej moze byé zwotane za pomoca listéw
poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Dzieh wystania listow lub przesytek
uwaza sie za dzieh ogtoszenia. Zamiast listu lub przesytki, zawiadomienie moze by¢
wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczng na adres wskazany w rejestrze
akcjonariuszy albo za pisemng zgoda akcjonariusza na wskazany przez niego inny adres
poczty elektroniczne;.

W jaki sposob ustalane bedq osoby uprawnione do udziatu w walnym zgromadzeniu?
Uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki niebedacej spétka publiczng,
jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzenia.

Jakie dane zawiera rejestr akcjonariuszy?
Rejestr akcjonariuszy zawiera:
Firme, siedzibe i adres spotki;

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym spétka jest wpisana do rejestru;
Date zarejestrowania spotki i emisji akcji;
Warto$¢ nominalng, serie i numer, rodzaj danej akcji i uprawnienia szczegdlne z akcji;

Nazwisko i imie albo firme (nazwe) akcjonariusza oraz adres jego zamieszkania albo
siedziby albo inny adres do doreczen, a takze adres poczty elektronicznej, jezeli
akcjonariusz wyrazit zgode na komunikacje w stosunkach ze spétka i podmiotem
prowadzacym rejestr akcjonariuszy przy wykorzystaniu poczty elektronicznej;

Na zadanie osoby majacej interes prawny - wpis o przejsciu akcji lub praw
zastawniczych na inng osobe albo o ustanowieniu na akcji ograniczonego prawa
rzeczowego wraz z datg wpisu oraz wskazaniem nabywcy albo zastawnika lub
uzytkownika, adresu ich zamieszkania albo siedziby lub innych adreséw do doreczen, a
takze adresu poczty elektronicznej, jezeli osoby te wyrazity zgode na komunikacje w
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stosunkach ze spétka i podmiotem prowadzacym rejestr akcjonariuszy przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej oraz liczby, rodzaju, serii i numerdw nabytych albo
obcigzonych akcji;

Na zadanie zastawnika albo uzytkownika - wpis, ze przystuguje mu prawo
wykonywania prawa gtosu z obcigzonej akcji;

Na zadanie akcjonariusza - wpis o wykresleniu obciagzenia jego akcji ograniczonym
prawem rzeczowym;

Wzmianke o tym, czy akcje zostaty w catosci pokryte;
Ograniczenia co do rozporzadzania akcja;
Postanowienia statutu o zwigzanych z akcjg obowigzkach wobec spétki.

Uwaga: umowa moze zawieraé dodatkowe postanowienia dotyczace informacji
ujawnianych w rejestrze akcjonariuszy.

Kiedy i na jakiej podstawie dokonywane sq wpisy i zmiany w rejestrze akcjonariuszy?
Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy dokonuje wpisu w rejestrze akcjonariuszy,
na zadanie spétki lub osoby majacej interes prawny w dokonaniu wpisu, niezwtocznie,
ale nie pdzniej niz w terminie tygodnia od dnia otrzymania zadania. Jezeli dokonanie
wpisu wymaga usuniecia przeszkody, wpis powinien by¢ dokonany w terminie tygodnia
od dnia jej usuniecia.

Osoba zadajaca wpisu jest obowigzana przedtozy¢ podmiotowi prowadzacemu rejestr
akcjonariuszy dokumenty uzasadniajgce dokonanie wpisu. Podstawe dokonania wpisu
stanowi takze oswiadczenie akcjonariusza o zobowigzaniu do przeniesienia akcji albo
obcigzenia akcji ograniczonym prawem rzeczowym.

Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy bada tres¢ i forme dokumentéw
uzasadniajgcych dokonanie wpisu. Podmiot ten nie ma jednak obowigzku badania
zgodnos$ci z prawem oraz prawdziwosci dokumentéw uzasadniajgcych dokonanie
wpisu, w tym podpiséw zbywcy akcji lub oséb ustanawiajgcych ograniczone prawo
rzeczowe na akgcji, chyba ze poweZzmie w tym wzgledzie uzasadnione watpliwosci.

Przy dokonywaniu wpiséw do rejestru akcjonariuszy podmiot prowadzacy rejestr
akcjonariuszy uwzglednia ograniczenia co do rozporzadzania akcja.

Czy komornik moze zajq¢ akcje zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy?

Tak. W przypadku zajecia praw majatkowych akcjonariusza przez komornika sgdowego,
a takze w przypadku przekazania zawiadomienia przez organ egzekucyjny w
postepowaniu egzekucyjnym w administracji, ujawnienie w rejestrze akcjonariuszy
zajecia praw majatkowych akcjonariusza nastepuje z urzedu i jest wolne od optat.

Skqd akcjonariusz, ktérego prawa majq by¢ wykreslone, dowie sie o zmianie w rejestrze?

Przed wpisem w rejestrze akcjonariuszy, podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
powiadamia o tresci zamierzonego wpisu osobe, ktérej uprawnienia majg byc
wykreslone, zmienione lub obcigzone przez wpis, chyba Ze wyrazita ona zgode na wpis.

Czy spoétka lub osoba zgdajqgca wpisu w rejestrze otrzymajq informacje o dokonaniu wpisu?
Tak. O dokonanym wpisie podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy niezwtocznie
powiadamia osobe zadajgcg wpisu oraz spoétke. W przypadku niedokonania wpisu
podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy niezwtocznie powiadamia o tym osobe
zadajaca wpisu, podajac przyczyny niedokonania wpisu.
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Kto ma dostep do danych w rejestrze akcjonariuszy?

Rejestr akcjonariuszy jest jawny dla spétki i kazdego akcjonariusza. Podmioty te maja
prawo dostepu do danych zawartych w rejestrze akcjonariuszy za posrednictwem
podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy i majg prawo zada¢ wydania, w postaci
papierowej lub elektronicznej, informacji z rejestru akcjonariuszy.

Czy i jak akcjonariusz moze otrzymac imienne swiadectwo rejestrowe?

Tak. Uprawnienie to przystuguje réwniez zastawnikowi i uzytkownikowi uprawnionemu
do wykonywania prawa gtosu z akcji. Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
wystawia imienne swiadectwo rejestrowe na zadanie tych podmiotow i jest obowigzany
wydaé ten dokument niezwtocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie tygodnia od dnia
zgtoszenia zadania.

Czemu stuzy swiadectwo rejestrowe?
Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akcji, ktére nie moga by¢
realizowane wytacznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

Jakie dane zawiera swiadectwo rejestrowe?
Swiadectwo rejestrowe zawiera:

= Firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa
rejestrowego;

= Liczbe akcji;

= Rodzaj, serie i numer albo odrebne oznaczenie akcji, o ktérym mowa w art. 55
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

= Firme (nazwe), siedzibe i adres spotki;
= Warto$é¢ nominalng akcji;

= Imieinazwisko albo firme (nazwe), adres zamieszkania albo siedziby albo inny adres
do doreczen akcjonariusza, zastawnika albo uzytkownika zadajgcego wystawienia
Swiadectwa rejestrowego, wraz z okresleniem przystugujacego mu prawa do akgji;

= [nformacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia akcji lub ustanowionych na
niej obcigzeniach, a takze przystugujagcym zastawnikowi albo uzytkownikowi
uprawnieniu do wykonywania prawa gtosu z akcji;

= Date i miejsce wystawienia $wiadectwa rejestrowego;
= Cel wystawienia $wiadectwa rejestrowego;
= Termin waznosci $wiadectwa rejestrowego;

= Wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa rejestrowego, w przypadku gdy
poprzednio wystawione $wiadectwo rejestrowe, dotyczace tych samych akgji, byto
niewazne albo dokument zostat zniszczony lub utracony przed uptywem terminu
Swojej waznosci;

= Podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa
rejestrowego.

Czy mozna obracac akcjami wskazanymi na swiadectwie rejestrowym?
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Nie. Akcje w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa rejestrowego nie moga byc
przedmiotem rozporzadzen od chwili jego wystawienia do chwili utraty jego waznosci
albo zwrotu $wiadectwa rejestrowego wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego
waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby akcji w
rejestrze akcjonariuszy. W okresie, tym, te same akcje mogg by¢ wskazane w tresci kilku
Swiadectw rejestrowych, pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw
rejestrowych jest odmienny. W kolejnych $wiadectwach rejestrowych zamieszcza sie
informacje o dokonaniu blokady akcji w zwigzku z wcze$niejszym wystawieniem innych
Swiadectw rejestrowych.

Kiedy swiadectwo rejestrowe traci waznosc?
Utrate waznosci $wiadectwa rejestrowego powoduje:
Uptyw terminu jego waznosci;

Przeniesienie akcji obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika - w
przypadku swiadectwa rejestrowego dotyczacego tych akcji, wystawionego zastawcy;

Przeniesienie akcji w postepowaniu egzekucyjnym - w przypadku $wiadectwa
rejestrowego dotyczacego akcji objetych egzekucjg, wystawionego dtuznikowi;

Dokonanie przymusowego wykupu akcji - w przypadku $wiadectwa rejestrowego
dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem:;

Zniszczenie lub utrata dokumentu $wiadectwa rejestrowego.

Czy w przypadku zniszczenia lub utraty dokumentu swiadectwa rejestrowego akcjonariusz
moze domagac sie wystawienia duplikatu?

Tak. W przypadku zniszczenia lub utraty dokumentu $wiadectwa rejestrowego, na
zadanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu, zgtoszone przed uptywem terminu waznosci wskazanego w
zniszczonym lub utraconym dokumencie $wiadectwa rejestrowego, podmiot
prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia nowy dokument $wiadectwa rejestrowego,
po ztozeniu przez te osobe oswiadczenia o fakcie i okolicznosci zniszczenia lub utraty
dokumentu swiadectwa rejestrowego

Kiedy formalnie nastepuje nabycie akcji zapisanych w rejestrze?

Nabycie akcji albo ustanowienie na niej ograniczonego prawa rzeczowego nastepuje z
chwilg dokonania w rejestrze akcjonariuszy wpisu wskazujacego nabywce albo
zastawnika albo uzytkownika, liczbe oraz rodzaj, serie i numery albo oznaczenia
nabytych albo obcigzonych akcji. Przepisu tego nie stosuje sie w przypadku objecia akcji,
a takze powotania do spadku, zapisu windykacyjnego, wniesienia akcji jako wktadu
niepienieznego do spétki, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spétki lub zajscia
innego zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy prawa przejscie akcji lub
ustanowionego na niej ograniczonego prawa rzeczowego na inng osobe.

W przypadku objecia akcji wpis do rejestru akcjonariuszy moze nastgpic po wpisie spoétki
do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) albo wpisie do KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Jaki jest koszt (cennik) prowadzenia rejestru akcjonariuszy?
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W celu poznania oferty NWAI DM w zakresie prowadzenia rejestru akcjonariuszy,
prosimy o kontakt z nami poprzez formularz kontaktowy lub pod adresem e-mail
ewidencja@nwai.pl.

Zastrzezenie

Przedstawione powyzej odpowiedzi zostaty sporzadzone przez pracownikéw NWAI Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (NWAI), nie stanowig porady prawnej, a sg jedynie
wyrazem pogladéw ich autoréw wyrazonych na gruncie nowo obowigzujgcych przepiséw
prawa, a czesciowo przepiséw, ktére jeszcze nie weszty w zycie, a co za tym idzie nigdy nie byty
stosowane w praktyce. Wyktadnia praktyczna dokonana przez organy lub sady stosujace prawo
moze okazad sie odmienna od wyktadni jezykowej i celowos$ciowej dokonanej przez autoréw
powyzszych odpowiedzi.

Ponadto, w konsekwencji przyjetej formuty zadawania pytan, powyzsze odpowiedzi zostaty
opracowane na podstawie szczgtkowych opiséw stanéw faktycznych. W kazdym
indywidualnym przypadku, dla uzyskania wigzacej porady prawnej nalezy skorzystaé z ustug
kancelarii specjalizujacej sie w obstudze prawnej podmiotéw gospodarczych i przedstawié jej
petny stan faktyczny, na gruncie ktérego ma zostaé udzielona porada prawna. NWAI nie ponosi
zadne] odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody, ktéra mogtaby powsta¢ w wyniku
wykorzystania tresci powyzszych odpowiedzi lub jakiejkolwiek ich czesci albo powstatej
w jakikolwiek inny sposéb zwigzany z udzielonymi powyzej odpowiedziami.
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O NWAI DOM MAKLERSKI

NWAI Dom Maklerski S.A. jest licencjonowanym domem maklerskim, nadzorowanym przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

W NWAI Dom Maklerski S.A. specjalizujemy sie w dostarczaniu kompleksowych ustug rynku
kapitatowego dla przedsiebiorstw. Koncentrujemy sie na pozyskiwaniu finansowania poprzez
emisje papierow wartosciowych oraz zapewnieniu petnej obstugi okoto- oraz po-emisyjnej.

W tym ostatnim obszarze wykonujemy w szczegélnosci czynnosci zwigzane z obstugg
proceséw dematerializacji oraz prowadzeniem rejestréw i ewidencji, takich jak ewidencja
instrumentdéw niepublicznych niemajacych formy dokumentu, rejestr sponsora emisji czy
depozyt papierow wartosciowych majacych forme dokumentu. Jestesmy takze jednym z
najbardziej aktywnych podmiotéw dokonujgcych proceséw dematerializacji, obowigzkowych
od 1 lipca 2019 dla certyfikatéw inwestycyjnych i obligacji. Dotychczas (stan na koniec 2019
roku) przeprowadziliémy ten proces dla najwiekszej liczby certyfikatow inwestycyjnych sposrod
wszystkich podmiotéw uprawnionych do obstugi tego procesu, jesteSmy takze jedynym
podmiotem bedacym w czotéwce obstugi zaréwno certyfikatow jak i obligacji, co jest
Swiadectwem wysokiej jakos$ci naszych ustug i zaufania naszych Klientéw. W 2020 roku
otrzymalismy od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych nagrode ,najaktywniejszy w
2019 roku Agent Emisji (w ujeciu ilosciowym i jako$ciowym)”. Agent emisji to funkcja petniona
przez dom maklerski w zwigzku z obowigzkowg dematerializacjg obligacji i certyfikatéw
inwestycyjnych. JesteSmy przekonani, ze nasze sukcesy i doswiadczenia z tego obszaru
bedziemy w stanie przetozyé na najwyzsza jakos¢ ustug dla klientéw réwniez w obszarze
obowigzkowej dematerializacji akcji.

Wraz z naszym dostawcg tworzymy unikalny system informatyczny, ktéry pozwoli zaréwno
spoétkom jak i ich akcjonariuszom na biezacy dostep do informacji z rejestru akcjonariuszy,
zatatwienie mozliwie wielu formalnosci przez Internet, a samym spétkom dodatkowo
mozliwo$¢ prowadzenia strony dla akcjonariuszy, co pozwoli m.in. na automatyczne
powiadamianie akcjonariuszy o nowych informacjach od spéftki.
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Specjalizacja
w obstudze
przedsiebiorstw

Doswiadczenie
w dematerializacji

oraz rejestrach i
ewidencjach

Kapitat dla rozwoju

spotek (emisje akcji i

obligacji)

e

INVVA

Korzystne warunki

wspotpracy

Jestesmy
podmiotem
wyspecjalizowanym
w obstudze
przedsiebiorstw
Doradzamy firmom
w wyborze
optymalnej formy
pozyskania
finansowania
Pozyskujemy kapitat
w drodze emisji akcji
i obligacji
Zapewniamy
kompleksowq
obstuge poemisyjnqg,
Swiadczymy ustugi
takie jak:

Agent emisji,
sponsor emisji,
posrednik
rejestracyjny

Agent ptatniczy,
kalkulacyjny,
dokumentacyjny
Rejestry, ewidencje i
depozyty
Autoryzowany
doradca,
wprowadzenie na

Jestesmy jednym z
lideréw w obszarze
obowigzkowej
dematerializacji
obligacji i
certyfikatow:

140
zarejestrowanych
emisji (07-12.2019)
42 obstuzonych
emitentow (07-
12.2019)

Liczne rejestry i
ewidencje:

Ponad 250
zarejestrowanych
instrumentéw na
kwote ponad 1,5
mid zt

Ponad 100 rejestrow
sponsora emisji dla
instrumentéw
udziatowych -
najwiecej posrod
wszystkich
uczestnikéw KDPW
Doswiadczenie w
rozliczaniu
transakcji w KDPW
oraz w rejestrach i

= Organizujemy
emisje akcji i
obligacji kierowane
do inwestoréw
instytucjonalnych

= Scidle
wspétpracujemy ze
wszystkimi
najwiekszymi
funduszami
inwestycyjnymi,
towarzystwami
ubezpieczen i
funduszami Private
Equity w Polsce

= Wyréznia nas kroétki
czas organizacji
procesu pozyskania
kapitatu oraz
elastyczne
dopasowanie
warunkow
transakcji do
potrzeb stron

= Kompleksowo
organizujemy caty
proces emisji, od
przygotowania
oferty i negocjacji
warunkow az do

Posiadamy
nowoczesny system
informatyczny
oferujacy m.in.
mozliwos$¢
potaczenia z innymi
ustugami NWAI
Oferujemy
atrakcyjne warunki
finansowe i
indywidualne
podejscie
Zapewniamy
kompleksowy zakres
ustug

JesteSmy
wieloletnim
partnerem dla
naszych klientéw

GPW ewidencjach: zamkniecia i
- Animacja papieréow - Ponad 4.000 rozliczenia
wartosciowych transakcji na kwote transakgiji
ponad 6 mld zt i = NWAI DM
ponad 1.000 zrealizowato ponad
obstuzonych 250 emisji,
inwestoréw pozyskujac dla
swoich emitentéw
ponad 3 mid zt
kapitatu
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VIl. AUTORZY

Joanna Maliszewska

Adwokat. Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie w obstudze prawnej przedsiebiorcéw zdobyte w
warszawskich kancelariach prawnych (m.in. Krawczyk i Wspdlnicy sp.k., Drzewiecki, Tomaszek i
Wspdlnicy sp.k.). W 2015 roku ukonczyta studia doktoranckie pod kierunkiem naukowym prof. Dr
hab. Marka Wierzbowskiego i obecnie, w ramach przewodu doktorskiego otwartego w Instytucie
Nauk Prawno-Administracyjnych, Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego,
przygotowuje rozprawe doktorska z zakresu prawa rynku kapitatowego. W NWAI Dom Maklerski
S.A. odpowiada przede wszystkim za obstuge prawng emisji papieréw warto$ciowych.

Szymon Jedrzejewski, CFA

Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych NWAI Dom Maklerski SA. Posiada 10 lat
doswiadczenia na rynku kapitatowym oraz licencje doradcy inwestycyjnego i maklera papieréw
wartosciowych. Uczestniczyt w projektach pozyskania finansowania dla przedsiebiorstw i zarzagdzat
funduszem obligacji. W NWAI DM odpowiada przede wszystkim za ustugi dla emitentéw, w tym
Zwigzane z prowadzeniem rejestréow. Koordynowat uruchomienie ustug zwigzanych z obowigzkowa
dematerializacjg obligacji i certyfikatow inwestycyjnych - NWAI DM stat sie jednym z lideréw w
tym obszarze, plasujac sie w czotéwce zestawien liczby obstuzonych emitentow.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA

Powyzszy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny i promocyjny, w zadnym zatem wypadku
nie jest przedstawiany w zamiarze dokonania czynnosci prawnej lub wywotania jakichkolwiek
skutkbw prawnych w inny sposéb, a w szczegdlnosci nie stanowi oferty
w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz.
1145 z pdzn. zm.). Materiat ten nie stanowi takze formy $wiadczenia ustugi doradztwa finansowego
czy inwestycyjnego lub udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U.Z 2020 ., poz. 89 z pdzn. zm.), a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawne;.

Niniejszy materiat zostat opracowany przez NWAI Dom Maklerski S.A. (,NWAI"), zgodnie ze stanem
prawnym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Przedmiotowy materiat zostat sporzadzony przez pracownikow NWAI i jest jedynie wyrazem
pogladéw ich autoréw wyrazonych na gruncie nowo obowigzujgcych przepiséw prawa, a cze$ciowo
przepiséw, ktére jeszcze nie weszty w zycie, a co za tym idzie nigdy nie byty stosowane w praktyce.
Wyktadnia praktyczna dokonana przez organy lub sady stosujgce prawo moze okazac sie odmienna
od wyktadni jezykowej i celowosciowej dokonanej przez autoréw powyzszego materiatu.

NWAI nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody, ktéra mogtaby powstaé¢ w
wyniku wykorzystania tresci powyzszego materiatu lub jakiejkolwiek jego czesci albo powstatej w
jakikolwiek inny sposéb zwigzany z niniejszym materiatem.

Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku
o prawie autorskim i prawach pokrewnych (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1231 z pdzn. zm.), a prawa
autorskie do materiatu przystuguja wytacznie NWAI. Bez wyraznej zgody NWAI materiat ten nie
moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposob.
Wykorzystywanie tego materiatu przez osoby nieupowaznione lub dziatajagce niezgodnie z
powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody NWAI lub w inny sposéb naruszajgce przepisy
prawa autorskiego moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

NWAI prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia wydanego zgodnie z decyzjami
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 31 lipca 2009 roku (DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09), z dnia
26 maja 2010 roku (DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10), z dnia 18 pazdziernika 2011 roku
(DFL/4020/107/24/1/87/16/2011), z dnia 7 sierpnia 2012 roku (DRK/4020/49/17/13/1/2012)
oraz z dnia 27 wrzeénia 2016 roku (DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1).

Organem nadzoru dla NWAI jest Komisja Nadzoru Finansowego.

NWAI Dom Maklerski S.A. jest spotka z siedziba w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, o
kapitale zaktadowym 1.572.422,00 zt optaconym w catosci, https://www.nwai.pl/ .
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