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Notowania

W pazdzierniku Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartoscig emisji spadta o 1069 bps.
Najwieksze spadki mediany rentowno$ci zaliczyty sektory:
Przemyst (-14 468 bps.), Getin Noble Bank (-503 bps.), Ustugi
Finansowe (-130bps.), Inne Ustugi (-50 bps.), IT (-45 bps.), Chemia
(-40 bps.), Medycyna (-38 bps.), Budownictwo (-33 bps.),
Deweloperzy Komercyjni (-28 bps.) i Banki ex-Getin (-13 bps.).
Jedynie 3 sektory zaliczyly wzrost ZDM w ubiegltym miesiacu:
Fundusz (+24 bps.), Deweloperzy Mieszkaniowi (+10 bps.) i
Paliwa, Gaz, Energia (+5 bps.).

Duzy spadek mediany ZDM w Przemysle jest zwigzany z nowymi
emisjami wprowadzonymi w pazdzierniku do obrotu na Catalyst
przez Famur FMF0624 (200 mln PLN) oraz dwoéch serii KGHM:
KGH0624 (400 mln PLN) i KGH0629 (1 600 mln PLN). Laczna
warto$¢ emisji tego sektora wzrosta z 284 min zt do 2 484 mln zi,
przez co udziat obligacji ZM H. Kania zmalat ponizej 5%, a ZDM
Przemystu ulegto pewnego rodzaju normalizacji. Spadek mediany
rentowno$ci w Ustugach Finansowych o 130 bps. byt zwiazany z
przedterminowym wykupem we wrze$niu serii MWTO0720 i
MWTO0820, a nie z faktycznym wzrostem cen papieréw (ZDM
wazona wartoscig emisji dla tego sektora wzrosta z 3,74% do

5,29%). Ostatnia z serii tego emitenta MWT0921, jak
poinformowat emitent, zostala wykupiona w cato$ci w
pazdzierniku.

Liczba papieréw, ktorych ceny wzrosty wyniosta 138, a ktérych
spadty - 73. Ceny 124 serii nie zmienily sie. Sredni wzrost cen
obligacji wyniést 3,45% m/m. Z kolei spadek -1,13%. We
wrzes$niu warto$ci te wyniosty odpowiednio 0,91% i -2,50%.

Prawdziwa hosse mozna byto zaobserwowac na obligacjach Getin
Noble Banku. Kurs az 29 z 31 serii tego emitenta wzrdst. Kurs serii
GNBO0724 nie zmienit sie, z kolei GNB1223 stracit az 7,69% - co
jest trzecim najwiekszym spadkiem na pojedynczej serii
odnotowanym w pazdzierniku. Sredni wzrost rosnacych serii
wyniost az 12,44%, co wida¢ po zestawieniu najsilniej rosnacych
serii. Wszystkie pozycje zajmuja obligacje GNB, z czego najwiecej
zyskata seria GNB1123 (+33,3%), a najmniej seria GNO1123
(+15,2%). Patrzac troche poza nasze zestawienie, na 30 najwiecej
rosnacych serii az 25 to wiasnie obligacje Getinu. Jak widac
inwestorzy pozytywnie odebrali informacje o zwolnieniu Banku z
obowiazku utrzymywania 55% wymaganej rezerwy
obowiazkowej przez Zarzad NBP oraz utrzymanie ratingéw przez
agencje ratingowe Fitch i Moody’s.

Poza obligacjami Getin Noble Banku oraz ZM Henryk Kania (ktdre
sg zawieszone od 2 paZdziernika) ponad 5% wzrosty wartosci
zaliczyty jedynie dwie serie: 0TS0220 i MCI1219. Pierwsza z nich
zyskata 6,04% i jej kurs osiagnal poziom 96,5 proc. nominatu. W
pazdzierniku odbyty sie dwa wazne dla OT Logistics wydarzenia -
wznowienie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H. Na pierwszym z
nich podjeto uchwate o emisji do 2,3 mln akcji serii E oferowanych
po cenie minimalnej 6 zt z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy praw poboru, natomiast na drugim uchwalono
zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii H. Obligacje MCI1219
wyemitowane przez MCI Capital S.A. zyskaly 526% w
pazdzierniku i ich kurs na koniec miesigca osiagnat poziom 100
proc. wartosci nominalnej. Termin wykupu tej serii przypada na
20 grudnia tego roku.
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Mediana rentownosci obligacji

War.to.s.c 7DM + .Zero ADM
DANE SEKTOROWE emisji WIBOR Discount [m/m]

[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 2 12192 3,46% 1,67% @ -13bps
GETIN NOBLE BANK | 1591 1417%  1238% @ -503bps
BUDOWNICTWO E 258 5,25% 346% @ -33bps
CHEMIA 2 346 4,96% 320% @ -40bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI ‘ 2818 496% 317% @ -28 bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI E 2507 5,08% 329% @ +10 bps
FUNDUSZ | 277 677%  498% @ +24bps
INNE USEUGI ; 1640  510%  331% @ -50bps
IT ! 296 4,49% 2,70% @ -45bps

|
MEDYCYNA Q 220 5,36% 357% @ -38bps
PALIWA, GAZ ENERGIA ; 4500 241% 062% @ +5 bps
POZYCZKI ( 308 6,97% 518% @ -8bps
PRZEMYSE : 2484  374%  195% @ - 14468 bps
RETAIL | 319 3,01% 122% @ -8bps
USLUGI FINANSOWE : 2849 4,13% 234% @ -130bps
WIERZYTELNOSCI I 2406 6,15% 436% @ -4bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m

D M iz s R
GETIN NOBLE BANK GNB1123 80,0 4+333% 4 159% 4+ 32%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 869 4F259% 4r316% 4 159%
GETIN NOBLE BANK GNB0221 87,0 4F243% 4r281% 4 130%
GETIN NOBLE BANK GNB0421 851 4r211% 4272% 4t 105%
GETIN NOBLE BANK GNO1120 880 4 205% 4+ 174% ©= 00%
GETIN NOBLE BANK GNB0524 850 4+197% 4+214% 1+ 14%
GETIN NOBLE BANK GNB0723 790 4+197% 4r105% I -06%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 80,0 4r176% 4r143% 4+ 39%
GETIN NOBLE BANK GNB0720 928 4r159% +221% At 146%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 760 4r152% = 00% = 0,0%
Najwiekszespadki
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOV EUC0420 50,0 F-134% 4-397% k-450%
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VI10622 90,0 d-100%
GETIN NOBLE BANK GNB1223 720 & -77% % -77% d-163%
ABS INVESTMENT AIN0421 850 d-76% H-51% dF-66%
VIVID GAMES VVD0520 69,0 A -42% -134% -148%
KREDYT INKASO KRI1221 850 dF-28% & -66% F-105%
ALIOR BANK ALRO524 1015 & -26% & -26% I -23%
MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 953 & -25% 4+ 25% 4 -02%
ALIOR BANK ALR0321 1011 & -23% & -21% I -34%
ALIOR BANK ALR0421 1065 & -21% A -23% I -13%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 31 pazdziernika
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Najstabszy wynik w ubieglym miesigcu osiggnely obligacje
Europejskiego Centrum Odszkodowan. Seria EUC0420 stracita Wartos¢ obrotéw sesyjnych
13,4% warto$ci i na koniec miesigca notowana byta po 50 proc.
nominatu. W ubieglym miesigcu seria ta takze spadata - 0 17,5%,
a w ciggu ostatnich 6 miesiecy az o 45,0%. O sytuacji tej spotki
krotko pisaliSmy w poprzednim miesieczniku, a w pazdzierniku
nie przekazano zadnych nowych informac;ji.

Spadek o 10% odnotowano takze na obligacjach Victoria Dom S.A.
Seria VI10622 jest notowana na Catalyst od 18 wrzesnia tego
roku, a jej kurs na poziomie 90 proc. warto$ci nominalnej sprawia,
Ze s3 to najtansze papiery tego emitenta. Na koniec miesigca seria
o tym samym terminie zapadalnosci - VID0622, byta notowana po
99,6 proc. nominatu, z kolei serie VID0221 i VID0621 notowane mm— Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
byty po 100 i 101 proc. nominatu. Niestety inwestorzy, ktérzy

chcieliby zakupié¢ serie VI10622 mogg mie¢ z tym trudnosci,

poniewaz jest to jedyna seria tego emitenta na ktérej nie ma Najwyzsze obroty (seria)
zadnych ofert kupna ani sprzedazy. EMITENT seria Obrét 1m Obrét 3m
[mIn PLN] [mIn PLN]
Powyzej 5% stracity na kursie takze obligacje ABS Investment |icuwm poLsKAMIEDZSA KGHO629 300 300
serii AIN0421 - spadek wynidst -7,6%, a papiery byly notowane (g, v« miLLeNnUM MIL1227 65 151
po 85,0 proc. war.toéci nor{linaiu na kon.iec. Stpé-{ka nie przekazata |, PIU0727 55 392
zadnych nowych informacji w poprzednim miesigcu. ALIOR BANK ALRO522 39 46
Duzo ciekawsza sytuacja jest na papierach Vivid Games. Jedyna ALIOR BANK ALR1025 36 57
seria obligacji tego emitenta — VVD0520 stracita kolejne 4,2% w |ECHO INVESTMENT ECH1022 34 72
pazdzierniku. Inwestorzy coraz mniej wierzg w terminowg sptate |PKOBP PK00827 33 129
obligacji, ktérych taczna warto$¢ nominalna wynosi 10,5 mln zt. |PEKAO PE01027 33 73
Zgodnie z zapowiedziami Tomasza Muchalskiego, czlonka rady |POLSKIHOLDING NIERUCHOMOSCI PHN0623 32 7.7
nadzorczej Vivid Games, spdtka chciataby rozwigza¢ ten problem [KRUK KRU0521 32 45
jeszcze w tym roku. Moze w tym poméc zgoda akcjonariuszy na
emisj¢ do 10 mln akcji z wytaczeniem praw poboru, ktdra  oproty wedtug emitentow
wyrazono na NWZ z 21 pazdziernika. Dodatkowo na 15 listopada
zwolano Zgromadzenie Obligatariuszy, na ktérym prezes spotki |gmrTENT Obroty  kaczna warto$¢ emisji
zamierza zaproponowa¢ m.in. konwersje czeSci papier6w | ... . oo (mInPLN) (minPLN)
dtuznych na akcje lub weczesniejszy wykup czeéci obligacji |KGHM POLSKAMIEDZ SA 31,2 2000
potaczony z emisja nowych papieréw. ALIOR BANK 14,1 1985
GETIN NOBLE BANK 10,0 1591
W kontekscie spadkdéw warto zwrdci¢ uwage na obecnos$¢ 3 serii |prn orLEN 96 1100
wyemitowanych przez Alior Bank. Seria ALR0524 stracita 2,6% KRUK 79 1191
wartosci, ALR0321 - 2,3%, a ALR0421 - 2,1%. Spadki sa
: . . ECHO INVESTMENT 7,6 1079
prawdopodobnie zwigzane z wyrokiem TSUE dotyczacym zwrotu
proporcjonalnie obnizonych kosztéw (m.in. z prowizji, optaty BANK MILLENNIUM 75 1830
przygotowawczej i ubezpieczenia) w przypadku wcze$niejszej |PZU 55 2250
sptaty kredytu konsumenckiego. Alior oszacowatl, ze obnizy to [GHELAMCO INVEST 55 877
wynik odsetkowy za Il kwartat 2019 o 102 mln z1, a zysk netto o |PKo BP 53 2700

83 miln zt. Z kolei wynik odsetkowy IV kwartatu zostanie obnizony

o okoto 79 mln zt. Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Obroty

Obroty w pazdzierniku na rynku Catalyst uksztalttowatly sie na poziomie 280,45 miliondw PLN, czyli 62,36 mln z wiecej niz 12-
miesieczna $rednia. Byty wieksze o 1,8 proc. w poréwnaniu do wrzesnia i o 64,2 proc. wyzsze niz przed rokiem. Warto$¢ transakcji
pakietowych wniosta 0,81 mln zt, czyli 0 0,32 mln zt wiecej nizZ w we wrze$niu i o 4,12 mln PLN mniej niZ w pazdzierniku ubiegtego
roku. Obroty obligacjami korporacyjnymi wyniosty 149,83 mln PLN i odpowiadaty za 53,43 proc. obrotu catkowitego na Catalyst.

Najwiekszy obrét na pojedynczej serii zostal wygenerowany na serii KGH0629 wyemitowanych przez KGHM Polska Miedz. Obrét
wyniést 30 mln PLN i odpowiadat za 20% obrotu na wszystkich obligacjach korporacyjnych. Obligacje tej serii 3 pazdziernika
zadebiutowaty na Catalyst i od poczatku notowan kurs waha sie miedzy 101,17, a 100,80 proc. nominatu. Duzym zainteresowaniem
inwestoréw odznaczyta sie seria MIL1227 wyemitowana przez Bank Millennium. Obroét wynidst 6,5 mln PLN, jednak nie poszly za
nim znaczne ruchy ceny - kurs spadt o 0,20 proc. nominatu. Seria PZU0727 osiagneta trzeci najwiekszy obrét na poziomie 5,5 min
PLN, co oznacza wyrazny spadek zainteresowania inwestoré6w w poréwnaniu z poprzednimi miesigcami.

Pod wzgledem emitentéw pierwsze miejsce zajat KGHM Polska MiedZ z obrotem na poziomie 31,2 mln PLN. Duzo handlowano takze
na obligacjach Alior Banku (14,1 mln PLN) i Getin Noble Banku (10,0 mln PLN).
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Zapadalnosé Najblizsza zapadalnos¢
W listopadzie przypada termin zapadalno$ci jednej notowanej ! Nominat A Kurs
serii obligacji o warto$ci emisji réwnej 4,5 mln PLN. EMITENT SERIA ) Wykup min] < fy/m)

Listopad 2019

W pigtek 22 listopada swoje obligacje ma do wykupu Indos. |wpos  INs1119 | 201941122 45 - 1003 00%
Spo6tka notowana na NewConnect, po umorzeniu czesci obligacji  |gersack GBK1119 2019-11-27 113 90,0 0,0%
tej serii 17 pazdziernika tego roku, ma do sptaty jeszcze 4,5 min
PLN dtugu.

Wybrane nowe emisje
Nowe emisje

Pomimo pozytywnych informacji ptynacych z rejestru KPDW (W  |Emitent Warto$¢ emisji Oprocentowanie
pazdzierniku zarejestrowano 66 obligacji o tgcznej warto$ci 2 [-------ooocoioieio [mInPLN]
691,65 mln zt) trudno oprze¢ sie wrazeniu ze rynek pierwotny ACTIV WROCEAW 19,2 16,00%
obligacji korporacyjnych popada w coraz wiekszy marazm. [ATAL 100,0 WIBOR 6M +1,9%
Nowych emisji jest niewiele, brakuje debiutantéw, a finansowanie |BDC DEVELOPMENT 2,2 9,00%
pozyskuja podmioty, ktore byly juz obecne na rynku. Niestety, |cAVATINA HOLDING 192 11,00%
wszystko wskazuje na to, iz tworzy si¢ coraz wieksza bariera |gpacTHON ZBOZOWA 89 6,50%
wejscia na szerok'l rynek. Zw%.aszcza przy wielu 1stn1e]qcych HREIT 47 750%
alternatywach m.in.: relatywnie tanie kredyty bankowe i
finansowanie z miedzynarodowych instytucji (EBI, EBOR, NIB). |FCRACLEASING 1000 zerokuponowe
¢dzy wy tytucji (EBI, , NIB)
Sytuacje wykorzystuja deweloperzy i instytucje finansowe. Wida¢ |PEKAO LEASING 2000 zerokuponowe
to takze na Catalyst, na ktorym od poczatku roku pojawity sie 64  |PHZ BALTONA 130,0 WIBOR 6M + 5,0%
nowe serie, z czego 23 zostaly wyemitowane przez deweloperéw, |PHZ BALTONA 45,0 WIBOR 6M + 5,0%
11 przez banki, a 10 przez firmy dzialajagce na rynku |pxo BANK HIPOTECZNY 400 WIBOR 3M + 0,6%
wierzytelnosci. PKO BANK HIPOTECZNY 900,0 zerokuponowe
Z pozytywOw: emisje przeprowadzit i wprowadzit do obrotu Atal i POLSKI HOLDING INWESTYCYJNY 14 bd.
PKO Bank Hipoteczny (tikery ATL0921, PHO1021). Obydwie Zrédto: KDPW, emitenci
emisje opisaliSmy ponizej. Najwieksza emisje zarejestrowang w Pierwsze notowania
rejestrze KDPW przeprowadzit PKO Bank Hipoteczny. S3 to ] ] Warto$¢ emisji
obligacje zerokuponowe o wartosci 900 min zt. Firmy leasingowe ~|[FMTENT Seria  Datadebiuu [minPLN] |
zarejestrowaly emisje o tgcznej wartosci 400 mln zi. PEKAO [KREDYT INKASO KRI0423 2019-10-31 210
Leasing w dwéch seriach %qcznie 300 mln zt i mLeasing w jednej PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 2019-10-31 40
serii 100 min zt. ARCHICOM ARH0623 2019-10-24 60
Debiuty ATAL ATL0921 2019-10-09 100
W pazdzierniku na Catalyst zadebiutowato osiem serii obligacji o [FAMUR FMF0624 2019-10-04 200
tacznej wartoéci emisji réwnej 2 619 min PLN. Oznacza to, ze na  |KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624 2019-10-03 400
rynek wprowadzono o 1353 mln PLN obligacji wiecej niz we |KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 2019-10-03 1600
wrzes$niu i az o 2543 miln PLN wiecej niz w pazdzierniku |12 DEVELOPMENT 12D0321 2019-10-02 9

ubiegtego roku. Najwiecej obligacji uplasowat KGHM Polska MiedZ
- 2000 mln PLN w dwbch seriach zapadalnych w czerwcu 2024 i
2029 roku. Obligacje na rynek wprowadzita tez inna spétka z
szerokiego sektora Przemystu - Famur. Seria FMF0624 o warto$ci emisji 200 mln PLN wyptaca co p6t roku kupon ré6wny WIBOR 6M
+ 2,60%. W pierwszym miesigcu notowan kurs tej serii wzrést do 102,7 proc. nominatu, a ZDM na poziomie 2,0% sprawia, Ze jest to
jeden z ciekawszych papieréw z tego sektora.

Zrédto: GPW Catalyst

Oprécz spoétek z sektora Przemystuy, 3 serie obligacji wprowadzili tez Deweloperzy: [2 Development, Atal i Archicom.

Seria [2D0321 o wartos$ci réwnej 9 mln PLN byta najmniejsza emisjg wprowadzong do obrotu w ubiegtym miesigcu. Oprocentowanie
tych papieré6w wynosi WIBOR 3M + 4,30% (tyle samo co pozostatych serii tego emitenta). W pierwszym miesigcu notowan nie
zawarto na niej zadnej transakcji. Atal wprowadzit do obrotu serie ATL0921 o wartosci 100 mln PLN. Kupon wynosi WIBOR 6M +
1,90% i tak jak w przypadku serii 12D0321, nie zawarto na tych papierach ani jednej transakcji w pazdzierniku. Ostatni z
deweloperéw - Archicom, wprowadzit na Catalyst serie ARH0623 o wartosci 60 mln PLN. Oprocentowanie tych obligacji wynosi
WIBOR 3M powiekszony o 3,30 proc. marzy. Oznacza to wzrost marzy wzgledem pozostatych dwoéch serii: ARH0320 (WIBOR 6M +
2,35%) i ARHO0722 (WIBOR 3M + 2,90%). Na papierach tego dewelopera takze nie zawarto zadnej transakgcji.

Dwa ostatnie debiuty mialy miejsce ostatniego dnia pazdziernika. Swoje obligacje wprowadzit do obrotu PKO Bank Hipoteczny
(PHO1021) i Kredyt Inkaso (KRI0423). Obligacje PHO1021 wyptacaja najmniejszy kupon z debiutujgcych w tym miesigcu papierow
- WIBOR 3M + 0,60%. Z drugiej strony znajduje sie emisja Kredyt Inkaso - seria KRI0423 (najwieksza jednostkowa seria spotki
sektora wierzytelnosci w historii polskiego rynku) wyptaca kupon réwny WIBOR 6M + 4,90%. Jest to najwyzsza marza z
pazdziernikowych debiutéw, jak i najwyzsza jaka oferuje ten emitent (razem z serig KR10822).
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs zzlll/amna ku'll‘));pnu F!oat /Sgl‘:‘?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALR0321 193,0 101,12 -2,3%  zmienne  4,5% 2,7% 1001
ALIOR BANK ALR0421 67,2 106,50 -2,1%  zmienne  3,1% 1,3% 11
ALIOR BANK ALR0522 150,0 101,20 -1,5%  zmienne  4,5% 2,7% 3908
ALIOR BANK ALR0524 70,0 101,52 -2,6%  zmienne  4,4% 2,6% 1076
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,05 -0,8%  zmienne  2,9% 1,1% 7
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 1229
ALIOR BANK ALR1025 600,0 101,10 -2,1%  zmienne  4,3% 2,5% 3610
ALIOR BANK ALR1221 183,4 101,22 -1,7%  zmienne  4,5% 2,7% 442
ALIOR BANK ALR1225 150,0 100,35 -1,6%  zmienne  4,4% 2,6% 2865
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 98,50 -1,2%  zmienne  4,3% 2,5% 996
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,80 0,0%  zmienne 1,2% -0,6% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 98,60 -0,2%  zmienne  4,3% 2,5% 6 522
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,60 -0,4%  zmienne  3,6% 1,8% 385
BOS SA B0S0724 150,0 100,00 0,0%  zmienne  4,1% 2,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 76,00 8,6%  zmienne 14,5% 12,7% 8
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 97,59 6,1%  zmienne 12,3% 10,5% 1293
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 87,00 24,3%  zmienne 16,2% 14,4% 156
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 95,00 2,7%  zmienne 17,8% 16,0% 1416
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 86,90 259%  zmienne 15,8% 14,0% 441
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 85,00 7,6%  zmienne 12,3% 10,5% 63
%‘ GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 95,01 6,8%  zmienne 159% 14,1% 603
& | GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 85,08 21,1%  zmienne 16,9% 15,1% 441
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 79,99 17,6%  zmienne 14,2% 12,4% 320
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 77,01 2,7%  zmienne 13,9% 12,1% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 75,00 11,9% zmienne 16,2% 14,4% 40
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 85,00 19,7%  zmienne 10,4% 8,7% 29
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 94,39 9,8%  zmienne 14,7% 13,0% 458
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 79,90 14,1%  zmienne 11,4% 9,6% 38
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 92,80 15,9%  zmienne 16,0% 14,2% 2036
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 79,00 19,7%  zmienne 14,1% 12,3% 69
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 0,0% zmienne  13,0% 11,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 89,90 10,3% zmienne 18,3% 16,5% 466
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 80,00 11,1% zmienne 13,6% 11,8% 95
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 75,00 11,9%  zmienne 12,8% 11,0% 16
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 90,00 13,4% zmienne 16,7% 14,9% 216
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 89,99 12,5% zmienne 15,6% 13,8% 487
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 80,00 33,3% zmienne 13,3% 11,5% 12
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 99,40 1,4%  zmienne 8,9% 7,1% 956
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 90,00 59%  zmienne 14,2% 12,4% 110
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 79,90 2,6%  zmienne 13,9% 12,1% 60
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 72,00 -7,7%  zmienne 16,3% 14,5% 1
GETIN NOBLE BANK GNO00320 12,4 99,40 1,5% state 5,4% 3,6% 5
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GETIN NOBLE BANK GNO00424 62,0 80,00 6,7%  zmienne 12,7% 11,0% 20
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 88,00 20,5% zmienne 17,2% 15,4% 129
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 76,00 15,2%  zmienne 14,8% 13,0% 7
IDEA BANK IDA0820 30,4 76,50 48%  zmienne 42,4% 40,6% 302
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 0,0% zmienne 0,2% -1,6% 0
MBANK MBK0125 750,0 100,50 0,3%  zmienne  3,8% 2,0% 1718
MBANK MBK1028 550,0 99,99 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 1997
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
Z PEKAO PE00631 350,0 101,20 0,5%  zmienne  3,4% 1,6% 512
S | PEKAO PE01027 1250,0 102,50 0,3%  zmienne 5,3% 3,5% 3263
o PEKAO PE01028 550,0 102,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
PEKAO PE01033 200,0 101,50 1,5%  zmienne  3,5% 1,7% 508
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0120 161,5 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,00 0,0%  zmienne 2,4% 0,6% 107
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 99,80 -0,1%  zmienne  2,5% 0,7% 169
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 99,90 zZmienne 2,4% 0,6% 174
PKO BP PK00328 1 000,0 102,30 1,0%  zmienne  3,0% 1,2% 2044
PKO BP PK00827 1700,0 102,90 1,3%  zmienne  2,9% 1,1% 3292
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 101,79 -0,2%  zmienne  3,1% 1,4% 1529
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,18 22%  zmienne  1,6% -0,1% 5
BGK BGK0223 2 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne 1,5% -0,3% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,3% -0,4% 1
~ BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,5% 0
@ BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,5% 0
§ EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 1,4% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4 000,0 101,25 0,0% state 1,4% -0,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 3500,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,4% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,0% 0
EUROPEJSKI BANK EIB0826 3250,0 104,50 0,0% state 2,0% 0,3% 358
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,3% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 99,20 0,5%  zmienne 7,1% 5,3% 53
o | DEKPOL DKP0321 15,0 99,45 0,0%  zmienne  6,9% 51% 11
é ERBUD ERB0921 52,0 102,45 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0
§ PANOVA NVA0420 20,0 100,50 0,7%  zmienne  4,4% 2,6% 63
'§ PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0%  zmienne 4,3% 2,5% 23
8 UNIBEP SA UNI0222 34,0 100,00 0,0%  zmienne 5,3% 3,5% 653
UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,00 0,0%  zmienne 5,2% 3,5% 9
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c.d. | UNISERV PCB0420 10,0 100,30 -0,2%  zmienne  6,3% 4,5% 59
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,51 0,2% state 5,4% 3,6% 536
PCC EXOL PCX0620 20,0 100,54 0,5% state 4,6% 2,9% 202
PCC EXOL PCX0920 25,0 100,41 0,4% state 5,0% 3,3% 225
PCC ROKITA PCR0223 25,0 100,47 1,4% state 4,9% 3,1% 173
PCC ROKITA PCR0324 25,0 99,70 0,7% state 52% 3,4% 509
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,93 0,8% state 4,4% 2,7% 722
@ | PCCROKITA PCR0425 20,0 100,19 0,9% state 5,0% 3,3% 170
§ PCC ROKITA PCR0426 22,0 100,17 0,7% state 5,0% 3,3% 200
“ | PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,45 0,9% state 4,8% 3,1% 656
PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,51 0,4% state 4,2% 2,4% 616
PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,49 0,5% state 4,9% 3,1% 185
PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,41 1,4% state 4,9% 3,2% 339
PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,63 1,4% state 4,9% 3,1% 300
PCC ROKITA PCR1123 13,8 99,73 1,0% state 5,1% 3,4% 104
PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,00 1,5% state 51% 3,3% 666
BBI DEVELOPMENT BBI0220 37,1 99,90 0,4%  zmienne  7,5% 5,7% 139
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 99,90 -0,1%  zmienne  7,5% 5,7% 65
BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 100,00 0,0%  zmienne 7,8% 6,0% 27
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,11 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECH0423 100,0 101,40 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 100,50 1,2%  zmienne  4,4% 2,6% 32
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,15 -0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 1844
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 100,05 -0,7%  zmienne  5,2% 3,4% 199
. | ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,49 0,1%  zmienne  4,9% 3,1% 3430
=
5 ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 0
Bt
g ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zZmienne 4,6% 2,9% 0
2 | ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 100,19 -0,1%  zmienne  5,1% 3,3% 382
>
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,33 0,5%  zmienne  4,9% 3,1% 1671
§ FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state -12,4%  -14,9% 0
)
% GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 102,00 0,5%  zmienne 5,1% 3,4% 182
a GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,30 -0,1%  zmienne  4,0% 2,2% 31
GHELAMCO INVEST GHEO0222 140,0 102,49 1,3%  zmienne 5,1% 3,3% 107
GHELAMCO INVEST GHEO0320 30,0 100,60 0,2%  zmienne  4,3% 2,5% 738
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 102,29 0,8%  zmienne  5,0% 3,3% 451
GHELAMCO INVEST GHEO0621 9,1 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 100,81 -0,2%  zmienne  4,5% 2,7% 294
GHELAMCO INVEST GHEO0722 30,0 102,00 0,5%  zmienne  5,2% 3,4% 506
GHELAMCO INVEST GHEO0822 24,8 101,50 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 1200
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 101,00 -1,5%  zmienne 4,7% 2,9% 247
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 101,23 0,7%  zmienne  4,6% 2,8% 164
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GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,92 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 10,0 100,69 0,3%  zmienne 4,1% 2,3% 52
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 102,49 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 52
GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 101,30 09%  zmienne  3,8% 2,0% 566

— | GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,80 0,2%  zmienne  5,0% 3,2% 119

% GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 101,00 0,7%  zmienne  4,8% 3,1% 504

g GHELAMCO INVEST GHJ0320 30,0 100,70 0,7%  zmienne  4,0% 2,3% 283

£ | GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 102,50 2,5%  zmienne 52% 3,4% 1

g GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0

3 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,95 0,2%  zmienne  55% 37% 31

% HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,12 0,2%  zmienne  54% 3,6% 94

a POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI ~ PHN0623 160,0 102,40 04%  zmienne 3,5% 1,7% 3158
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 45,0 100,00 -0,1%  zmienne  5,9% 4,1% 694
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 70,0 99,95 -0,1%  zmienne  5,8% 4,0% 139
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 99,89 -0,6%  zmienne  5,8% 4,0% 43
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 45,4 101,18 0,0%  zmienne 6,0% 4,3% 36
ARCHE ACH0820 10,0 100,75 1,8%  zmienne  5,0% 3,2% 42
ARCHICOM ARH0320 49,5 100,00 0,0%  zmienne 4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 zmienne  5,1% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 100,50 -0,5%  zmienne  4,5% 2,7% 267
ATAL AT10421 100,0 100,00 0,0%  zmienne 3,7% 1,9% 43
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
ATAL ATL0921 100,0 100,00 zmienne  3,7% 1,9% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0%  zmienne  3,7% 1,9% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,72 0,5%  zmienne  4,6% 2,8% 23

§' DEVELIA DVL0320 65,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,9% 0

-E DEVELIA DVL0521 100,0 100,70 0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 19

% DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0

'é DEVELIA DVL0622 50,0 100,10 -0,1%  zmienne  4,9% 31% 207

E’ DEVELIA DVL1020 34,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 30

dé- DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0

g DEVELIA DVL1022 66,0 100,80 0,8%  zmienne 53% 3,5% 63

[

A | DOM DEVELOPMENT DOM0620 100,0 100,40 -0,2%  zmienne  5,2% 3,4% 153
DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0%  zmienne  3,3% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 102,00 0,0%  zmienne 2,7% 0,9% 0
GEO. MIESZKANIE I DOM GEO0421 20,0 100,06 0,6%  zmienne 6,0% 4,2% 134
[2 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 100,19 2,2%  zmienne  5,0% 3,2% 2
12 DEVELOPMENT 12D0321 9,0 100,00 zmienne  6,0% 4,3% 0
12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 100,00 1,0%  zmienne  6,0% 4,2% 98
INPRO SA INP1021 25,0 100,80 0,3%  zmienne  4,5% 2,7% 27
JHM DEVELOPMENT JHMO0821 8,0 100,41 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
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JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 99,95 -0,5%  zmienne 4,8% 3,0% 64
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 99,61 -0,4% zZmienne 5,1% 3,3% 85
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 101,45 -0,4% zZmienne 3,9% 2,1% 10
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 99,50 0,0% Zmienne 5,9% 4,1% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 46,9 100,00 0,5% zZmienne 5,3% 3,5% 623
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 66,0 99,79 -0,2% zZmienne 5,2% 3,4% 437
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 99,00 -0,5% zmienne 6,4% 4,6% 1087
POLNORD PN11219 20,0 98,50 1,5% zmienne 15,8% 14,0% 575
POLNORD PN21219 6,8 97,50 -1,0%  zmienne 21,4% 19,6% 165
) POLNORD PND0220 14,7 98,99 2,1% zZmienne 8,8% 7,0% 86
_E POLNORD PND0420 5,3 98,50 0,8% zmienne 9,1% 7,3% 50
=
S POLNORD PND0520 5,2 98,00 -0,7%  zmienne 9,9% 8,1% 135
N
% | POLNORD PND0920 18,0 98,50 0,5% zmienne 7,8% 6,0% 49
i POLNORD PND1219 20,4 98,75 1,8% zmienne 14,6% 12,8% 211
N
5 | ROBYG ROB0323 300,0 100,01 0,5% zmienne 4,5% 2,7% 251
=%
% ROBYG ROB0721 45,3 100,50 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
E ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
RONSON RON0123 32,3 100,00 -0,3%  zmienne 5,3% 3,5% 155
RONSON RONO0220 10,0 101,50 0,0% Zmienne 0,6% -1,2% 0
RONSON RONO0521 50,0 100,60 0,0% Zmienne 4,2% 2,4% 0
RONSON RON0522 50,0 100,29 0,1% zmienne 51% 3,3% 87
RONSON RON0720 15,0 101,50 0,5% zmienne 3,2% 1,4% 27
RONSON RON0820 10,0 100,49 0,0% state 4,6% 2,9% 572
VICTORIA DOM SPOLKA AKCY]NA VI10622 19,4 90,00 -10,0% zmienne 11,2% 9,4% 62
VICTORIA DOM SPOLKA AKCY]NA VID0221 6,1 100,00 -0,4%  zmienne 6,0% 4,2% 1
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0621 8,3 101,00 0,5% Zmienne 5,9% 4,1% 1
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0622 6,6 99,60 0,6% Zmienne 6,0% 4,2% 111
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,80 -0,2%  zmienne 6,7% 4,9% 75
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0% Zmienne 2,4% 0,6% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,00 5,3% zZmienne 5,2% 3,4% 33
N MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,5% 4,8% 0
=
E | MCIMANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 25,0 99,50 -0,5%  zmienne 7,0% 5,2% 47
=
B | MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM0820 19,3 99,50 0,0% zZmienne 6,8% 5,0% 168
MCI.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 95,30 -2,5% Zmienne 7,5% 5,7% 712
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 99,00 1,0% Zmienne 6,4% 4,6% 142
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 96,00 -1,6% Zmienne 7,4% 5,6% 359
BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 101,50 0,7% Zmienne 5,1% 3,3% 4
B BENEFIT PARTNERS BNF0621 10,5 99,50 0,0% Zmienne 6,2% 4,4% 912
=
"g BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,00 0,0% zZmienne 5,8% 4,0% 30
& | CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,85 -0,1%  zmienne 3,2% 1,4% 685
=
= | ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 100,00 0,0% Zmienne 4,5% 2,7% 0
ORBIS ORB0620 300,0 100,83 0,0% Zmienne 1,4% -0,3% 0
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.| ORBIS ORB0721 200,0 101,20 0,2%  zmienne  2,1% 0,3% 21
% %ﬂ OT LOGISTICS 0TS0220 6,3 96,50 6,0%  zmienne 18,1% 16,3% 30
-3 OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0%  zmienne 36,2% 34,4% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,0%  zmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 100,00 0,1%  zmienne  3,3% 1,5% 10
AB ABE1023 10,8 100,00 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 0
E | comp CMP0620 35,0 98,70 0,2%  zmienne  6,0% 4,2% 162
COMP CMP0720 14,4 99,75 -0,4%  zmienne  6,3% 4,5% 52
VIVID GAMES VVD0520 10,5 69,00 -4,2%  zmienne 89,0% 87,2% 36
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
AMERICAN HEART AHP0622 66,0 92,00 0,0%  zmienne  8,8% 7,0% 0
BIOGENED SPOLKA AKCY]NA BGD0920 50 99,80 0,0%  zmienne 6,2% 4,4% 2
§ MEYRA GROUP MED0420 14,0 99,51 2,6%  zmienne 7,3% 55% 5
'g ggrl{‘i/lKAAngggl(?ZNA PGF1120 100,0 100,20 1,2%  zmienne 4,1% 2,3% 366
VOXEL V0X0221 5,0 102,50 0,0%  zmienne 3,7% 1,9% 0
VOXEL V0OX0721 30,0 101,99 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0%  zmienne 0,1% -1,7% 0
ENEA ENA0624 1000,0 100,80 -0,3%  zmienne  2,8% 1,0% 2 647
'Eo PGE PGE0526 400,0 101,15 0,1%  zmienne  2,8% 1,0% 228
§ PGE PGE0529 1000,0 101,40 0,0%  zmienne  3,0% 1,2% 586
u:; PKN ORLEN PK10622 200,0 101,58 -0,1%  zmienne  2,4% 0,6% 1261
‘“’i PKN ORLEN PKN0420 100,0 101,68 0,2% state 1,0% -0,6% 211
E PKN ORLEN PKNO0622 200,0 101,49 -0,2%  zmienne  2,4% 0,6% 1495
& | PKN ORLEN PKN0722 200,0 101,50 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 2118
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,86 0,0%  zmienne  2,3% 0,5% 2334
PKN ORLEN PKN1222 200,0 101,03 -0,2%  zmienne = 2,4% 0,6% 2189
EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 4,9% 0
2 | EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 99,00 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
E, EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 5,0% 0

o

& |IPF IPP0620 200,0 95,80 2,0%  zmienne 13,4% 11,6% 2243
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0%  zmienne 7,0% 52% 0
ARCTIC PAPER ATC0821 75,1 101,17 0,7%  zmienne  4,3% 2,6% 52
FAMUR FMF0120 108,0 100,50 0,2%  zmienne  2,0% 0,2% 49
‘i FAMUR FMF0624 200,0 102,70 zmienne  3,7% 2,0% 23
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624 400,0 100,84 zmienne  2,8% 1,0% 1236
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1600,0 100,96 zmienne  3,3% 1,5% 29987
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 15,5 6,56 9,3%  zmienne 288,3% 286,5% 0
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KANO0321 85,4 5,24 12,4% zmienne 322,0% 320,2% 2
. |ccc CCC0621 210,0 100,10 0,1%  zmienne  3,0% 1,2% 3
.g CDRL CDR1221 89 102,00 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 48
a DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
UF | ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 85,00 -7,6% state 21,0% 17,9% 42
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AOW FAKTORING AOW0220 5,0 10040  0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 10085  0,0%  zmienne  55% 3,7% 30
EUROPE]JSKIE CENTRUM .
14 - EUC0420 50,0 50,01 -13,4% zmienne 229,7% 227,9% 270
; ODSZKODOWAN
ﬁ GPW GPW0122 120,0 101,28 0,3% zmienne 2,1% 0,4% 648
é GPW GPW1022 125,0 102,50 -0,9% state 2,3% 0,6% 203
::f MW TRADE MWT0921 6,8 100,60 0,1% zZmienne 6,5% 4,7% 57
1%
= | PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 235,6 100,00 0,0% Zmienne 3,5% 1,7% 0
PZU PZU0727 2 250,0 103,24 0,6% zmienne 3,1% 1,3% 5501
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 3
BEST BST0121 20,0 97,60 0,6% Zmienne 7,2% 5,4% 383
BEST BST0222 30,0 92,89 0,4% Zmienne 8,6% 6,9% 59
BEST BST0320 20,0 100,00 0,4% zmienne 5,1% 3,4% 63
BEST BST0321 10,0 98,00 -0,5%  zmienne 6,7% 4,9% 40
BEST BST0421 50,0 95,35 0,4% zmienne 8,4% 6,6% 362
BEST BST0520 50,0 99,50 0,1% zZmienne 6,1% 4,4% 480
BEST BST0622 60,0 90,50 0,6% Zmienne 9,1% 7,4% 171
BEST BST0720 4,7 100,34 0,8% zmienne 4,7% 3,0% 10
BEST BST0820 60,0 99,40 -0,6%  zmienne 6,1% 4,3% 18
BEST BST0821 30,0 93,35 2,6% zmienne 9,1% 7,3% 218
BEST BST0921 60,0 92,40 0,6% zZmienne 9,5% 7,7% 1137
BEST BST0922 55,8 91,00 1,2% Zmienne 8,7% 6,9% 271
BEST BSTL320 40,0 99,99 0,1% zmienne 55% 3,7% 1323
BVT BVT0120 2,0 100,00 0,0% stale 7,4% 5,4% 26
5 BVT BVT0620 1,2 101,10 0,0% state 5,8% 4,0% 0
7}
g FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 243,2% 141,8% 0
‘a GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne  60,9% 59,1% 0
N
_§ GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne  49,9% 48,1% 0
= GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% zmienne 271,3% 269,5% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% Zmienne 11,1% 9,3% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne 150,5% 148,7% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne 71,2% 69,4% 0
INDOS INS0622 7,0 100,00 0,0% Zmienne 6,8% 5,0% 0
INDOS INS1020 11,1 99,80 -0,5% Zmienne 6,7% 4,9% 1
INDOS INS1119 4,5 100,30 0,0% Zmienne 0,2% -1,6% 0
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 100,50 0,0% Zmienne 6,8% 5,1% 176
KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 100,00 0,0% state 6,9% 5,1% 20
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 100,50 0,0% state 3,0% 1,2% 0
KREDYT INKASO KRI0320 25,9 97,80 -0,1%  zmienne 11,3% 9,5% 158
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 90,99 1,1% zZmienne 9,8% 8,0% 63
KREDYT INKASO KRI0423 210,0 100,00 Zmienne 6,7% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 0,0% Zmienne 6,7% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 90,00 0,0% zmienne  17,4% 15,6% 468
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Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs zzlll/amna ku'll‘)):)pnu Float /S;;‘:‘?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 85,00 -2,8%  zmienne 13,5% 11,7% 124
KRUK KR10621 65,0 100,21 -0,1%  zmienne 4,8% 3,0% 504
KRUK KRU0224 25,0 100,27 -0,1%  zmienne 52% 3,4% 86
KRUK KRU0321 65,0 100,55 0,5%  zmienne  4,5% 2,7% 782
KRUK KRU0322 150,0 100,10 0,0% Zmienne 5,0% 3,2% 20
KRUK KRU0325 115,0 101,00 -0,4%  zmienne 5,6% 3,8% 447
KRUK KRUO0521 135,0 100,35 0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 3152
KRUK KRU0522 57,9 100,31 0,3% Zmienne 5,6% 3,8% 26
KRUK KRU0620 13,4 100,00 -0,4% state 4,5% 2,7% 68
KRUK KRU0621 100,0 100,99 1,0%  zmienne  4,2% 2,4% 20
KRUK KRU0625 50,0 101,10 -0,2%  zmienne 5,5% 3,8% 447
KRUK KRU0921 35,0 100,49 09%  zmienne  4,6% 2,8% 717
KRUK KRU0924 25,0 100,10 -0,1%  zmienne 5,7% 3,9% 825
5 | KRUK KRU1022 75,0 100,70 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
\é KRUK KRU1023 35,0 100,01 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
g KRUK KRU1120 30,0 100,30 0,0%  zmienne  4,3% 2,6% 236
_‘q‘: KRUK KRU1121 100,0 100,42 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
= KRUK KRU1123 30,0 100,01 -0,4%  zmienne 5,3% 3,5% 53
KRUK KRU1220 45,0 101,20 1,1% zmienne 4,0% 2,2% 140
KRUK KRU1221 40,0 100,57 -0,1%  zmienne 4,5% 2,7% 364
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 99,49 0,5%  zmienne  6,2% 4,5% 370
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 99,00 -0,8%  zmienne 6,7% 4,9% 18
PRAGMA FAKTORING PRF0723 10,0 100,39 0,4% zmienne 5,9% 4,1% 30
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 99,50 0,5%  zmienne  6,3% 4,5% 420
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,60 0,6%  zmienne  5,4% 3,6% 54
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,45 0,5%  zmienne  4,6% 2,9% 7
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 99,00 1,0%  zmienne  6,7% 4,9% 150
SAF SAF0220 2,5 100,00 0,0% state 7,2% 5,4% 56
SAF SAF0720 1,1 102,00 0,0% state 0,9% -0,8% 0
STATIMA STA1219 2,0 70,00 0,0% state 1881,0% 296,9% 1
VINDEXUS VIN0921 15,0 100,00 0,0% zmienne 55% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wziag¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej s3 osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiatl nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (r-m-)f+ (p)) (1 + (FT(n)f+ 4’)) It = [(ZT)fxT — 1] X f
o . G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + -
_ Fix T4 Z.(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + V) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(T_y, T)) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




