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Notowania

We wrze$niu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartoscig emisji wzrosta o 30 bps. Dla 5 z
analizowanych sektoréw nastgpit spadek, dla 7 nastgpit wzrost
ZDM, natomiast dla pozostatych nie zmienit sie o wiecej niz 1 bps.
Najwieksze spadki (powyzej 10 bps.) mialy miejsce w sektorze
Fundusz (-53 bps), Medycyna (-45 bps.), Budownictwo (-20 bps.),
Chemia (-14 bps.) i Wierzytelnosci (-12 bps.). Najwieksze wzrosty
ZDM (powyzej 10 bps.) zanotowano w sektorach: Przemyst
(+2214 bps.), Getin Noble Bank (+227 bps.), Retail (+69 bps), IT
(+44 bps.), Deweloperzy Mieszkaniowi (+31 bps.), Pozyczki (+14
bps.) i Inne Ustugi (+13 bps.).

We wrze$niu liczba papieréow, ktérych ceny wzrosty lub spadty
byta sobie niemal réwna i wyniosta, odpowiednio, 98 i 100. Mimo
tego nie byt to miesigc, ktéry inwestorzy obligacji korporacyjnych
mogliby zaliczy¢ do udanych. Az 8 z 10 najwiecej rosnacych serii
nie zyskato wiecej niz 4,2%. Z kolei az 8 z 10 najwiecej tracacych
na wartoéci serii obligacji stracito ponad 10%. Sredni wzrost
zyskujgcych na wartosci obligacji wynidst 0,91%, z kolei $redni
spadek -2,50%.

Az 7 serii obligacji Getin Noble Banku znalazto sie w zestawieniu
najsilniej rosnacych serii. GNB0824 i GNO0424 to jedyne
obligacje, ktére zyskaty powyzej 5% (odpowiednio 8,1% i 7,1%).
Oprocz Getinu, w naszym zestawieniu pojawila sie jeszcze dwojka
innych emitentéw - MCI.PrivateVentures oraz Best. Pierwszy z
nich zanotowat wzrost na dwoéch seriach swoich obligacji
MCF0222 (+3,9% m/m) oraz MCF1121 (+3,1% m/m). We
wrzes$niu fundusz zmienit statut i usunat z niego prawo dajace
inwestorowi uprzywilejowanemu (czyli MCI Fund Management)
pierwszenstwo w zakresie wykupu certyfikatow inwestycyjnych.
Dodatkowo pod  koniec  wrze$nia  MCIL.PrivateVentures
poinformowato o zbyciu akcji jednej ze spétek, co dato zastrzyk
gotéwki w wysokosci 20,6 min zt. Druga ze spétek - Best,
przekazata w potowie wrzeSnia raport potroczny. Spétka
osiagneta wzrost przychodéw o 22,9%, zysku netto o 79,2% oraz
wygenerowata 71,0 mln gotéwki z dziatalno$ci operacyjnej. Pod
koniec miesigca Zarzad poinformowal, Ze szuka inwestora
finansowego, ktéory miatby obja¢ nowa emisje akcji. Obligacje
BST0321 zyskaly we wrzesniu 3,1%.

Najwiekszy spadek kursu zaliczyta seria STA1219 wyemitowana
przez spotke Statima. Spétka nie wykupita serii obligacji A i B oraz
nie wykupi serii C i D, o czym poinformowata na poczatku
pazdziernika. We wrze$niu nie wyptacita odsetek od serii E
(STA1219), a takze przekazata informacje o wydaniu
postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w
trybie postepowania uktadowego. Wszystko wskazuje na to, ze
ostatnia z notowanych jeszcze serii takze nie zostanie wykupiona
w terminie, stad widoczne w ostatnim miesigcu spadki.

Tak jak w poprzednich miesigcach duze spadki zaliczyty obligacje
ZM Henryk Kania. Obydwie serie KAN0321 i KA10321 zaliczyty
dwucyfrowe procentowo spadki. Sam wrzesien dla posiadaczy
papieré6w ZM Kania rozpoczat sie od pozytywnej informacji -
Cedrob wyrazit cheé¢ nabycia cze$ci przedsiebiorstwa.
Jednoczesnie Sad Rejonowy Katowice-Wschéd po raz kolejny
przedtuzyt zarzadcy ZM Kania termin na zlozenie planu
restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzytelnosci i wierzytelnosci
spornych.

Szymon Jedrzejewski, CFA
Dyrektor Departamentu
Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW Data raportu: 10 pazdziernika 2019
szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 22 20197 91
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Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE “;;:nt:;snc ZDM + Dif:;:)mt ADM
WIBOR . [m/m]
[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 2 12 232 3,58% 1,79% @ -0bps
GETIN NOBLE BANK i 1671 1920%  1741% @ +227bps
BUDOWNICTWO E 258 5,58% 379% @ -20bps
CHEMIA ( 346 5,36% 360% @ -14bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI ; 2 866 5,24% 345% @ -1 bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI E 2348 4,99% 320% @ +31bps
FUNDUSZ ( 277 652%  473% @ -53bps
INNE USEUGI ; 1641  560%  381% @ +13bps
IT ji 311 494%  315% @ +44bps
MEDYCYNA : 220 5,75% 396% @ -45bps
PALIWA, GAZ ENERGIA i 7250 2,36% 057% @ -1bps
POZYCZKI : 308 7,04% 525% @ +14bps
PRZEMYSt. ( 284 14842% 146,63% @ +2214 bps
RETAIL E 319 309%  130% @ +69bps
USLUGI FINANSOWE z 2861 544% 365% @ -3bps
WIERZYTELNOSCI ( 2282 6,18% 439% @ -12bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zn;il:na Zn;i:]na Zn;i:lna
D M iz s R
GETIN NOBLE BANK GNB0824 670 4+ 81% 4 117% d-202%
GETIN NOBLE BANK GN00424 750 4 71% 4 64% -107%
GETIN NOBLE BANK GNB0320 92,5 4F 42% 4r149% ¥ -04%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 750 4+ 42% 4 250% ¥ -74%
MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 97,7 4 39% 1+ 74% 4t 38%
GETIN NOBLE BANK GNB1220 850 4+ 37% 4 81% dF-24%
MCILPRIVATEVENTURES MCF1121 97,6 4+ 34% 4 78% 4+ 32%
BEST BST0321 985 4+ 31% 4 65% 4 26%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 670 4+ 24% % -56% d-193%
GETIN NOBLE BANK GNB0420 89,0 4+ 23% 4 85% dF-02%
Najwiekszespadki
STATIMA STA1219 70,0 4-263% -300% -300%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KAN0321 47  $-210%  B-556% A-953%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 60,0 d-189% & -62% d-223%
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOY EUC0420 57,7 #-175% -292% -366%
GETIN NOBLE BANK GNB0124 70,0 d-167% 4+ 14% d-114%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KA10321 60 -143% -10% F-934%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 66,0 dk-132% H-132% d-195%
GETIN NOBLE BANK GNB0723 66,0 d-120% 4 100% -205%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 680 d-86% A+ 133% dF-200%
GETIN NOBLE BANK GNB0624 700 d-79% % -21% d-130%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 wrzesien
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Jednak koniec miesigca przynioést fale negatywnych informacji.
Pojawily sie informacje o prowadzeniu $ledztwa w sprawie ZM
Kania w czterech watkach: podejrzenia popelnienia oszustw na
szkode Alior Banku, oszustw na szkode obligatariuszy i oszustw
na szkode dostawcoéw spotki, a takze podejrzenia wytludzen
podatku VAT (co miato skutkowac oszukaniem Skarbu Panstwa na
ponad 40 mln zt). Prawdopodobnie w reakcji na te informacje, az
czterech z pieciu czlonkéw rady nadzorczej ztozyto rezygnacje.
Nastepnie Spétka przekazata raport za pierwsze poéirocze, w
ktérym zaraportowata 866 mln zt straty netto. Co wiecej raport
ten nie zostat sprawdzony przez audytora, poniewaz Spotka po
prostu go nie zatrudnita. Zarzadca podkres$lit w raporcie, ze
wskutek zewnetrznych i niezaleznych od niego okolicznosci nie
posiadal mozliwosci sporzadzenia pelnego i prawidtowego
sprawozdania. Obecnie notowania obydwu serii obligacji, tak jak i
notowania akgcji, sa zawieszone.

Warto wspomnie¢ takze o spadku kursu, jaki zaliczyta seria
EUC0420. Jej kurs obnizyt sie z 70,0 do 57,7. Jest to
prawdopodobnie cigg dalszy reakcji na raport Europejskiego
Centrum Odszkodowan za pierwsze potrocze oraz bardzo trudna
sytuacje  ptynnoSciowa. Zarzad prowadzi rozmowy @z
obligatariuszami i bankami w celu zrolowania 40 mln obligacji lub
zamiany dlugu obligacyjnego na dlug bankowy. W obu
przypadkach Zarzad chce aby diug byt z roczng amortyzacja.
Spotka zamierza sptaci¢ 10 mIn PLN dtugu z wiasnych srodkow.

Pozostale miejsca w zestawieniu zajmuja obligacje Getin Noble
Banku. Najwiecej stracita seria GNB1123 - 18,9%. We wrzes$niu
bank zaraportowat 88,5 mln zt straty netto za 2 kwartal, wobec
104,4 mln zt straty oczekiwanej przez rynek. Bank nie spodziewa
sie uzyskania dodatnich wynikéw finansowych w 2019 roku. Duze
spadki na obligacjach GNB mogty mie¢ zwigzek z obawami co do
wyroku TSUE dotyczacego kredytéw frankowych. Jak juz dzisiaj
wiemy, byt on (z punktu widzenia bankéw) negatywny i to
wilasnie Getin Noble Bank jest jedna z instytucji najbardziej
narazong na straty. Udzielit on az 9,4 mld zt kredytéw i pozyczek
w tej walucie, co odpowiada prawie 23 proc. wartosci catego
portfela kredytowego banku.

Obroty

Obroty w lipcu na rynku Catalyst uksztattowaly sie na poziomie
275,47 milionéw PLN, czyli o 68,05 milionéw PLN wiecej niz 12-
miesieczna Srednia. Byly wieksze o 16,2 proc. w poréwnaniu do
sierpnia i az 0 80,7 proc. wyzsze w poréwnaniu z ubiegtorocznym
wrzesniem. Wartos¢ transakcji pakietowych wyniosta 0,49
miliona PLN, czyli o 14,69 milionéw PLN mniej niz przed
miesigcem i 0 6,30 milion6w PLN mniej niz przed rokiem.

Obroty obligacjami korporacyjnymi wyniosty 121,82 milionéw
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Warto$¢ obrotéow sesyjnych
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mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
Najwyzsze obroty (seria)
EMITENT Seria [?:lr:;;’] [(1):::;13:?]
P S C Pmorzr 126 414
PKO BP PK00827 6,2 135
PKN ORLEN PKN0921 6,2 10,0
ORBIS ORB0620 51 12,9
BANK MILLENNIUM MIL1227 5,0 10,7
PKN ORLEN PKN1222 4.8 10,9
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN0623 45 45
PKN ORLEN PK10622 44 109
MBANK MBKO0125 37 7,3
CYFROWY POLSAT CPS0426 2,6 19,4
Obroty wedlug emitentéw
iyt i
PKNORLEN 183 1100 |
PZU 12,6 2250
KRUK 8,0 1266
GETIN NOBLE BANK 7,7 1671
BANK MILLENNIUM 6,5 1830
GHELAMCO INVEST 6,4 925
PKO BP 6,2 2700
ECHO INVESTMENT 5,6 1079
ORBIS 51 500
MBANK 4,8 1500

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

PLN i odpowiadaty za 44,2 proc. obrotu catkowitego na Catalyst. Przed miesigcem obroty na tych obligacjach wyniosty 139,19

milionow PLN.

Najwiekszy obrét na pojedynczej serii zostal wygenerowany na obligacjach PZU0727. We wrzes$niu obrét wynidst 12,6 mln zt, co
oznacza juz 3 z rzedu spadek w relacji miesigc do miesigca. W sierpniu obrét wynidst 13,5 min zt, a w lipcu 21,1 min zh. Tak jak w
sierpniu, drugi najwiekszy obrét wygenerowata seria PKO0827. Wynidst on 6,2 mln zt i w poréwnaniu z ubiegtym miesiagcem byt
mniejszy o 2,4 mln zt. Wieksze niz zwykle zainteresowanie inwestoréw przyciagnety obligacje serii PKN0921 wyemitowane przez

PKN Orlen.

Pod wzgledem emitentéw, najwiecej handlowano papierami PKN Orlen. Obrét wyniést 18,3 miln z}, przy 11,8 mln zt obrotu w
ubieglym miesigcu. Tradycyjnie w czotéwce znalazto sie tez PZU, z obrotem wynoszacym 12,6 mln zt.
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Zapadalnos¢
W lipcu przypada termin zapadalno$ci czterech notowanych serii
obligacji o warto$ci emisji rownej 1 115,5 min PLN.

Na koniec wrze$nia dwie serie - EMT1019 i GNB1019, notowane
byty z dyskontem.

Najwczesniej do wykupu przypadaja obligacie EMT1019 -
17.10.2019r. Spétka ma do wykupu zaledwie 0,5 mln zt obligacji,
poniewaz w czerwcu zrefinansowata 23,5 mln zt tej serii nowa
emisja obligacji.

Dzien pdzniej, 18.10.2019, nastapia jeszcze dwa wykupy.
Najwiekszy z nich dotyczy serii ENG1019. Energa ma do
wykupienia 1 mld zt obligacji, jednak z raportu pétrocznego sp6tki
wynika, Ze pozostale zobowigzania nominalne dotyczace tej serii
wynosza zaledwie 2 mln zl. Do przeprowadzenia wykupu tego
dnia szykuje sie tez Kruk.

W pazdzierniku do wykupu przygotowuje sie takze Getin Noble
Banku. Seria GNB1019 o wartosci 40 mln z} zapada 21.10.2019 r.

Debiuty

W sierpniu na Catalyst zadebiutowato osiem serii obligacji o
tacznej wartos$ci emisji rownej 1 266 mln PLN. Oznacza to, Ze na
rynek wprowadzono mniej o 475 mln PLN obligacji w poréwnaniu
z sierpniem, oraz 1 284 mln PLN mniej niZ we wrze$niu ubiegtego
roku.

Najwiecej obligacji na Catalyst wprowadzita Enea. Seria ENA0624
wyptlaca co pét roku kupon zmienny z marza 1,2% powiekszong o
WIBOR 6M. Srodki z tej emisji, jak ogtosita Spétka w raporcie
biezacym z konca wrze$nia, przeznaczone beda na
przedterminowy odkup serii ENA0220 po cenie 100,15. Emitent
zamierza naby¢ te papiery do 14 paZdziernika.

Najwiecej serii obligacji (po 3) wprowadzity firmy z sektorow:
Deweloperzy i Wierzytelnosci.

Deweloperzy wprowadzili do obrotu tagcznie 139 mln zt obligacji.
Marvipol Development wprowadzil do obrotu serie MVP1222, o
wartos$ci emisji 60 mln zt i kuponie WIBOR 6M + 4,25%, ptatnym
co po6t roku. Develia (d. LC Corp) tez wprowadzita 60 mln zt
obligacji w serii DVL0523. Za swoje papiery emitent ptaci WIBOR
3M + 3,80%, z kwartalng wyptata odsetek. Najmniej obligacji z
deweloperéw wprowadzita na rynek Victoria Dom. Za serie

Wrzesien 2019

Najblizsza zapadalno$¢
EMITENT SERIA Wykup N([)::ll:]al Kurs ?n:(/':;;
Pazdziernik 2019
ELEMENTALHOLDING | BMTI019 | 201907 05 990 00%
ENERGA ENG1019 ! 2019-10-18 1000,0 1018 0,0%
KRUK KRU1019 2019-10-18 75,0 100,8 0,0%
GETIN NOBLE BANK GNB1019 2019-10-21 40,0 998 15%
GETBACK GB21019 2019-10-22 163 590 0,0%
GETBACK 631019 | 2019-10-30 50 930 0,0%

Pierwsze notowania obligacji

EMITENT Data debiutu Wartos¢ emisji

[mln PLN]
MARVIPOL DEVELOPMENT | MVP1222 20190911 60
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 2019-09-11 45
KRUK KRU0625 2019-09-17 50
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA ~ VI10622 2019-09-18 19
INDOS INS0622 2019-09-19 7
KRUK KRU0924 2019-09-20 25
DEVELIA DVL0523 2019-09-25 60
ENEA ENA0624 2019-09-27 1000
Zrédto: GPW Catalyst
Nowe wybrane emisje
Emitent Wartos¢ emisji Oprocentowanie
[mln PLN]
ATAL 10000 WIBOR 6M + 1,9%
KRUK 25,0 WIBOR 3M + 3,5%
MLEASING 100,0 zerokuponowe
MLEASING 100,0 b.d.
MLEASING 100,0 zerokuponowe
MLEASING 100,0 zerokuponowe
PEKAO BANK HIPOTECZNY 150,0 zerokuponowe
PEKAO BANK HIPOTECZNY 150,0 b.d.
PEKAO FAKTORING 200,0 b.d.
PEKAO LEASING 300,0 zerokuponowe
PEKAO LEASING 100,0 zerokuponowe
PEKAO LEASING 150,0 b.d.
SANTANDER LEASING 350,0 b.d.
SANTANDER LEASING 430,0 b.d.

Zrédto: KDPW, emitenci

VI10622 o wartos$ci 19 mln zt, ptaci WIBOR 6M powiekszony o 5,00% marzy. Odsetki wyptacane sg co pét roku.

Sektor Wierzytelno$ci wprowadzit 82 mln zt obligacji. W dwoch seriach Kruk wprowadzit 75 mln zt - w KRU0625 i KRU0924.
Pierwsza z nich, o warto$ci 50 mln zt, wyptaca kupon WIBOR 3M powiekszony o 4,00% marzy, a druga z nich - WIBOR 3M + 3,50%
marzy. Obydwie serie wyptacaja odsetki co kwartat. Najmniej obligacji wprowadzita firma Indos. Obligacje serii INS0622 wyptacaja

co kwartat odsetki o wartosci WIBOR 3M + 5,00%.

Nowe emisje

We wrze$niu miaty miejsce nowe emisje az 42 serii obligacji o tacznej wartosci 2 494,9 mln PLN. Najwieksze emisje zarejestrowane
w rejestrze KDPW przeprowadzali leasingodawcy. W wiekszoSci sa to zerokuponowe obligacje krotkoterminowe (do 12 miesiecy).
Tego rodzaju papiery wyemitowal m.in. mLeasing i PEKAO Leasing. Najwieksze emisje przeprowadzit Santander Leasing, ktéry

tacznie wyemitowat 780 mln PLN obligacji.

Nowa emisje przeprowadzit Atal i Kruk. Pierwszy z nich wyemitowat 100 mln PLN i ptaci za nie WIBOR 6M + 1,90%. Kruk
przeprowadzit mniejsza emisje - 25 mln PLN, za ktéra ptaci WIBOR 3M + 3,50%. Emisja Kruka 20 wrze$nia zostata wprowadzona do

obrotu na Catalyst pod tikerem KRU0924.
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Podsumowanie rynku obligacji

Wrzesien 2019

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

) . W_ar_toéé zmiana Typ YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs m/m  kuponu F!oat Spread 1M
PLN] yield / Zero - [tys.]
ALIOR BANK ALRO0321 193,0 103,50 -0,3%  zmienne  2,9% 1,1% 351
ALIOR BANK ALR0421 67,2 108,80 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
ALIOR BANK ALRO0522 150,0 102,72 -1,0%  zmienne  3,9% 2,1% 429
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,20 0,1% zmienne  3,8% 2,0% 126
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,89 0,9% zmienne  2,0% 0,2% 169
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 -0,3%  zmienne  4,9% 3,1% 200
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,22 -0,3%  zmienne  3,9% 2,1% 1042
ALIOR BANK ALR1221 183,4 103,00 -2,5%  zmienne  3,7% 1,9% 326
ALIOR BANK ALR1225 150,0 102,00 -0,6%  zmienne  4,1% 2,3% 1656
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 99,70 -0,3%  zmienne  4,1% 2,3% 1504
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,80 0,3% zmienne 1,3% -0,5% 1
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 98,80 -2,7%  zmienne  4,3% 2,5% 5035
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 106,00 0,5% zmienne  3,6% 1,8% 264
BOS SA B0S0724 150,0 100,00 -0,7%  zmienne  4,1% 2,3% 604
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 70,00 -16,7% zmienne 16,7% 14,9% 43
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 92,01 -0,5%  zmienne 26,2% 24,4% 689
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 70,00 -6,0%  zmienne 33,4% 31,6% 132
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 92,50 4,2% zmienne 21,6% 19,8% 861
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 69,00 -4,7%  zmienne 33,4% 31,6% 322
% GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 79,00 -71%  zmienne 14,6% 12,8% 33
& | GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 89,00 2,3% zmienne  26,5% 24,7% 630
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 70,25 -24%  zmienne 30,6% 28,8% 363
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 68,00 -8,6%  zmienne 19,6% 17,8% 186
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 75,00 4,2% zmienne  14,5% 12,7% 159
GETIN NOBLE BANK GNBO0523 50,0 67,00 2,4% zmienne  19,8% 18,0% 14
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 71,00 0,7% zmienne  15,1% 13,3% 1
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 86,00 1,2% zmienne  28,4% 26,6% 264
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 70,00 -79%  zmienne 14,7% 13,0% 6
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 80,10 -4,6%  zmienne 357% 34,0% 1626
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 66,00 -12,0% zmienne 19,8% 18,0% 3
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 0,0% zmienne 12,9% 11,1% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 81,50 -3,5% zmienne  29,1% 27,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 71,98 -2,7%  zmienne 16,8% 15,0% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 67,00 8,1% zmienne  15,6% 13,8% 1
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 99,80 1,5% zmienne  8,2% 6,4% 822
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 79,40 -0,7%  zmienne 29,5% 27,7% 190
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 98,80 0,6% zmienne  13,8% 12,0% 602
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 80,00 -1,2%  zmienne 26,5% 24,7% 63
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 60,01 -189% zmienne 22,0% 20,2% 39
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 98,00 0,0% zmienne  13,9% 12,2% 429
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 84,99 3,7% zmienne  18,6% 16,9% 90
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GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 77,90 1,2%  zmienne 14,6% 12,8% 14
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 78,00 0,0% zmienne  13,8% 12,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNO0320 12,4 97,91 0,0% state 8,5% 6,5% 0
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 75,00 71%  zmienne 14,4% 12,6% 12
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 73,00 -3,9%  zmienne 34,4% 32,6% 47
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 66,00 -13,2% zmienne 18,8% 17,0% 1
IDEA BANK IDA0820 30,4 73,00 -2,7% zmienne  45,3% 43,5% 233
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 0,0% zmienne 1,2% -0,6% 0
MBANK MBK0125 750,0 100,20 -04%  zmienne  3,8% 2,1% 3742
Z MBANK MBK1028 550,0 100,00 -1,5%  zmienne  3,6% 1,8% 1017
g MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
/m
PEKAO PE00631 350,0 100,70 -0,5%  zmienne  3,4% 1,6% 1021
PEKAO PE01027 1250,0 102,15 0,3%  zmienne  3,0% 1,2% 1672
PEKAO PE01028 550,0 102,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
PEKAO PE01033 200,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHOO0120 161,5 100,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,00 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 112
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 99,90 zmienne  2,4% 0,6% 571
PKO BP PK0O0328 1 000,0 101,30 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
PKO BP PK00827 1700,0 101,60 -0,2%  zmienne  3,1% 1,3% 6 237
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 102,00 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
BGK BGK0220 1158,6 98,00 0,0% zmienne 7,2% 5,5% 0
BGK BGK0223 2 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,5% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,4% -0,3% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,5% 0
g BGK IWS0645 1 000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,5% 0
§ EUROPE]JSKI BANK E151129 1 000,0 99,40 0,0% state 2,9% 1,5% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4000,0 101,25 0,4% state 1,5% -0,2% 102
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 3500,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,4% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0826 3250,0 104,50 1,3% state 2,0% 0,4% 200
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,3% 0
° DEKPOL DEK0321 76,9 98,75 0,8% Zmienne 7,4% 5,6% 98
é DEKPOL DKP0321 15,0 99,46 0,1% Zmienne 6,9% 51% 5
§ ERBUD ERB0921 52,0 102,45 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
o)
S |PANOVA NVA0420 20,0 99,80 0,0%  zmienne 59% 4,1% 50
@
PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 21
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E UNIBEP SA UNI0222 34,0 100,00 0,0% zZmienne 5,3% 3,5% 79

§ UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0

=}

E UNISERV PCB0420 10,0 100,49 0,9% zmienne  6,1% 4,3% 43
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,30 0,7% state 5,5% 3,7% 934
PCC EXOL PCX0620 20,0 100,00 0,2% state 5,6% 3,8% 230
PCC EXOL PCX0920 25,0 100,00 0,5% state 5,6% 3,8% 116
PCC ROKITA PCR0223 25,0 99,12 0,6% state 5,4% 3,6% 498
PCC ROKITA PCR0324 25,0 99,00 0,2% state 53% 3,6% 297
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,10 0,5% state 5,0% 3,3% 396

« | PCCROKITA PCR0425 20,0 99,30 1,3% state 5,2% 3,5% 169

E PCC ROKITA PCR0426 22,0 99,50 0,2% state 52% 3,4% 79

© | PCC ROKITA PCR0522 20,0 99,51 0,0% state 5,3% 3,5% 411
PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,10 0,3% state 4,9% 3,2% 163
PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,00 2,0% state 5,1% 3,3% 582
PCC ROKITA PCR0823 25,0 99,00 0,1% state 5,4% 3,6% 255
PCC ROKITA PCR1023 25,0 99,28 0,3% state 4,3% 2,6% 172
PCC ROKITA PCR1123 13,8 98,70 0,3% state 5,4% 3,7% 37
PCC ROKITA PCR1223 30,0 98,50 -0,6% state 5,5% 3,7% 545
BBI DEVELOPMENT BBI10220 37,1 99,50 -0,5%  zmienne  8,9% 7,1% 11
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,00 0,0% Zmienne 7,5% 5,7% 25
BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 100,00 0,0% zmienne 7,9% 6,1% 324
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,11 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0% Zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0423 100,0 101,40 1,4% Zmienne 5,6% 3,8% 63
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,31 0,1% zmienne  4,9% 3,1% 76
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,35 0,3% zmienne  4,5% 2,7% 991

.. | ECHO INVESTMENT ECH0923 338 100,80 0,8% zmienne 5,0% 3,2% 272

=

5 ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,35 0,8% zmienne  4,9% 3,1% 1278

St

g ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0

E ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0

g ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 100,27 0,3% zmienne 5,1% 3,3% 1549

E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,86 0,9% zmienne 5,1% 3,3% 1409

B)

5 FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state -7,3% -9,1% 0

a
GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 101,45 0,1% zmienne 5,4% 3,6% 149
GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,36 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0222 140,0 101,21 -1,3%  zmienne 5,7% 3,9% 8
GHELAMCO INVEST GHEO0320 30,0 100,35 -0,5%  zmienne 5,2% 3,4% 347
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 101,50 0,7% zmienne 5,4% 3,7% 375
GHELAMCO INVEST GHEO0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 101,00 1,0% zmienne  4,4% 2,7% 10
GHELAMCO INVEST GHEO0722 30,0 101,50 0,2% zZmienne 5,4% 3,7% 1182
GHELAMCO INVEST GHEO0822 24,8 101,55 0,7% zZmienne 5,4% 3,6% 2390
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GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 102,50 1,2% zmienne 3,4% 1,6% 67
GHELAMCO INVEST GHE1119 47,9 100,29 -0,1%  zmienne 2,2% 0,4% 302
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,53 0,4% zmienne 5,3% 3,5% 460
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,92 0,0% Zmienne 5,6% 3,8% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 10,0 100,40 -0,6%  zmienne 51% 3,3% 50
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 102,50 -1,1%  zmienne 5,0% 3,2% 33
‘2 | GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,44 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 37
? GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,56 -0,4%  zmienne 5,3% 3,5% 47
o
g GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 100,30 0,0% zmienne 5.2% 3,4% 525
";, GHELAMCO INVEST GHJ0320 30,0 100,00 -0,1%  zmienne 5,9% 4,1% 460
g GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 100,02 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
% GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% Zmienne 5,2% 3,4% 0
2
8 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,78 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 648
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 100,90 -0,1%  zmienne 5,5% 3,8% 140
;?éggégg;%?g PHN0623 160,0 102,00 0,5% zmienne 3,6% 1,8% 4528
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 45,0 100,10 -0,4%  zmienne 5,8% 4,0% 208
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 70,0 100,05 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 280
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 100,46 0,1% zmienne 5,5% 3,7% 37
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 45,4 101,18 0,2% zmienne 6,0% 4,3% 20
ARCHE ACH0820 10,0 99,01 -2,9%  zmienne 7,1% 5,3% 6
ARCHE ACH1119 10,0 101,00 0,5% zmienne  -4,6% -6,4% 13
ARCHICOM ARH0320 49,5 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 101,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 12
ATAL AT10421 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 17
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,20 zmienne 4,9% 3,1% 0
_E DEVELIA DVL0320 65,0 100,50 zmienne 4,0% 2,2% 0
E DEVELIA DVL0521 100,0 100,50 zmienne 4,9% 3,1% 0
N
% | DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 zmienne 5,6% 3,8% 0
i DEVELIA DVL0622 50,0 100,25 zmienne 4,9% 3,1% 5
N
$ | DEVELIA DVL1020 34,0 100,00 zmienne 4,6% 2,8% 0
=%
% DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 zmienne 5,3% 3,5% 0
E DEVELIA DVL1022 66,0 100,00 zmienne 5,6% 3,8% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,65 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% zZmienne 3,5% 1,7% 2
DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 102,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00421 20,0 99,50 -0,5%  zmienne 6,4% 4,6% 155
12 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 98,00 0,0% zmienne 11,7% 10,0% 2
12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 99,00 0,9% zmienne 6,9% 51% 76
INPRO SA INP1021 25,0 100,50 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
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JHM DEVELOPMENT JHM0821 8,0 100,41 04%  zmienne  5,8% 4,0% 6
JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 100,50 0,0%  zmienne  4,0% 2,2% 0
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 100,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 16
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 101,84 1,0%  zmienne  3,8% 2,0% 4
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 99,50 0,5%  zmienne 59% 4,1% 181
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 46,9 99,50 0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 829
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 66,0 99,99 0,8%  zmienne  5,0% 3,3% 91
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 99,50 zmienne  6,2% 4,4% 152
POLNORD PN11219 20,0 97,01 -1,5%  zmienne 19,2% 17,4% 323
POLNORD PN21219 6,8 98,50 -0,4%  zmienne 12,3% 10,5% 79
s | POLNORD PND0220 14,7 97,00 -1,6%  zmienne 13,3% 11,5% 85

o)

‘2 | POLNORD PND0420 53 97,70 -1,8%  zmienne 10,1% 8,3% 42
'% POLNORD PND0520 52 98,70 1,2%  zmienne  8,3% 6,5% 45
'E POLNORD PND0920 18,0 98,00 -0,5%  zmienne  8,2% 6,4% 42
E’ POLNORD PND1219 20,4 97,00 -2,3%  zmienne 19,8% 18,0% 201
qé- ROBYG ROB0323 300,0 99,50 -0,2%  zmienne 4,7% 2,9% 823
g ROBYG ROB0721 45,3 100,50 0,0%  zmienne 4,4% 2,6% 5
a ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
RONSON RON0123 32,3 100,30 -1,2%  zmienne  5,2% 3,4% 202
RONSON RON0220 10,0 101,50 0,0%  zmienne 1,7% -0,1% 0
RONSON RONO0521 50,0 100,60 0,0%  zmienne  4,2% 2,4% 0
RONSON RON0522 50,0 100,14 0,2%  zmienne  5.2% 3,4% 213
RONSON RON0720 15,0 100,99 0,0%  zmienne 4,0% 2,3% 13
RONSON RON0820 10,0 100,50 -0,3% state 4,7% 3,0% 41
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VI10622 19,4 100,00 Zmienne 6,8% 5,0% 0
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 100,40 0,0%  zmienne 5,7% 3,9% 2
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0621 8,3 100,50 0,2%  zmienne  6,3% 4,5% 26
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0622 6,6 99,00 0,0%  zmienne 7,2% 5,4% 372
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 99,00 0,0%  zmienne  6,5% 4,8% 0
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0%  zmienne  2,8% 1,0% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 95,00 0,0%  zmienne 29,1% 27,3% 0
N | MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,8% 0
'E MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 25,0 100,00 0,1%  zmienne 6,2% 4,5% 262
& MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 19,3 99,50 -0,5%  zmienne  6,8% 5,0% 154
MCILPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 97,70 39%  zmienne  6,3% 4,5% 478
MCLPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 98,00 0,5%  zmienne  7,3% 5,5% 205
MCLPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 97,55 34%  zmienne  6,5% 4,7% 340
BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 100,81 0,0%  zmienne 54% 3,6% 1
E" BENEFIT PARTNERS BNF0621 10,5 99,50 -0,2%  zmienne  6,2% 4,4% 1170
E BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,00 -0,5%  zmienne  5,8% 4,0% 12
E CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,99 0,1%  zmienne  3,2% 1,4% 2618
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 0,5 99,00 0,0% zmienne  25,2% 23,4% 0
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ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
E"’ ORBIS ORB0620 300,0 100,83 0,0% Zmienne 1,6% -0,2% 5068
§ ORBIS ORB0721 200,0 101,00 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0
g OT LOGISTICS 0TS0220 6,3 91,00 -0,5%  zmienne 31,9% 30,1% 85
OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne  33,1% 31,4% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 99,90 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
= COMP CMP0620 35,0 98,50 0,1% Zmienne 6,1% 4,3% 279
COMP CMP0720 14,4 100,15 0,3%  zmienne 5,4% 3,6% 3
VINDEXUS VIN0921 15,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
VIVID GAMES VvD0520 10,5 72,00 -3,0%  zmienne 68,0% 66,2% 31
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
AMERICAN HEART AHP0622 66,0 92,00 0,0% zmienne 8,7% 6,9% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 50 99,80 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
% MEYRA GROUP MEDO0420 14,0 97,00 0,0% zmienne  13,0% 11,2% 0
g EXPL{;[K:CgﬁlTJgé\ZNA PGF1120 100,0 99,01 -0,7%  zmienne 52% 3,4% 423
VOXEL V0X0221 5,0 102,50  0,0%  zmienne  3,9% 2,1% 0
VOXEL VOX0721 30,0 101,99  0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ENEA ENA0220 1.000,0 100,70  0,0%  zmienne 0,8%  -1,0% 0
ENEA ENA0624 10000 101,10 zmienne  2,7% 0,9% 510
ENERGA ENG1019 1.000,0 101,75 zmienne  -18,2%  -20,0% 0
_a PGE PGE0526 400,0 101,00 1,0% zZmienne 2,8% 1,0% 20
E PGE PGE0529 1000,0 101,45 0,0% Zmienne 3,0% 1,2% 563
L:- PKN ORLEN PK10622 200,0 101,65 0,5% Zmienne 2,4% 0,6% 4417
s PKN ORLEN PKN0420 100,0 101,52 -0,6% state 2,0% 0,4% 267
E PKN ORLEN PKN0622 200,0 101,69 0,1% zZmienne 2,3% 0,5% 1051
& PKN ORLEN PKN0722 200,0 101,49 0,1% zmienne 2,4% 0,6% 1617
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,90 0,6% Zmienne 2,3% 0,5% 6 154
PKN ORLEN PKN1222 200,0 101,27 0,0% Zmienne 2,4% 0,6% 4822
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,27 0,0% zmienne  -0,3% -2,1% 0
EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 0
2 | EVEREST CAPITAL EVC0822 50 99,00 -1,0%  zmienne 7,2% 5,4% 3
E, EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0% Zmienne 6,8% 5,0% 2

)

& | IPF IPP0620 200,0 93,90 1,2% zmienne  15,7% 13,9% 2143
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0% zmienne 7,0% 5,3% 0
. | ARCTIC PAPER ATC0821 75,1 100,50 0,2% zmienne 4,8% 3,0% 10
E’ FAMUR FMF0120 108,0 100,25 -0,7%  zmienne 3,8% 2,0% 447
é ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 15,5 6,00 -14,3% zmienne 292,1% 290,3% 1
= ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA  KANO0321 85,4 4,66 -21,0% zmienne 332,6% 330,8% 209
" | Ccc CCC0621 210,0 100,00 -1,2%  zmienne 3,1% 1,3% 129
E CDRL CDR1221 8,9 102,00 0,0% Zmienne 4,3% 2,5% 56
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Reail | DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 0,0%  zmienne 2,1% 0,3% 76
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 91,98 0,9% state 14,0% 11,7% 339
AOW FAKTORING AOW0220 5,0 100,40 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,85 -0,1%  zmienne  5,6% 3,8% 9
g ggl;ggg{)sgé&:ﬁmr{w EUC0420 50,0 57,72 -17,5% zmienne 1383% 136,5% 56
2 | GPW GPW0122 120,0 101,00 -04%  zmienne  2,3% 0,5% 521
E GPW GPW1022 125,0 103,40 0,2% state 2,0% 0,3% 18
?;n MW TRADE MWTO0720 10,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 4,9% 12
'E MW TRADE MWTO0820 1,3 100,50 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 18
MW TRADE MWT0921 6,8 100,50 0,0% Zmienne 6,6% 4,8% 149
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 235,6 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
PZU PZU0727 2250,0 102,60 0,0%  zmienne  3,2% 1,4% 12 589
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 38
BEST BST0121 20,0 97,00 -0,5%  zmienne  7,5% 5,8% 293
BEST BST0222 30,0 92,50 1,6%  zmienne  8,7% 6,9% 190
BEST BST0320 20,0 99,60 -04%  zmienne  6,2% 4,4% 132
BEST BST0321 10,0 98,50 3,1%  zmienne  6,3% 4,5% 42
BEST BST0421 50,0 94,99 1,2%  zmienne  8,5% 6,7% 611
BEST BST0520 50,0 99,42 -04%  zmienne  6,2% 4,4% 468
BEST BST0622 60,0 90,00 1,0%  zmienne  9,3% 7,5% 605
BEST BST0720 4,7 99,50 -0,3%  zmienne 5,9% 4,1% 20
BEST BST0820 60,0 100,00 0,2%  zmienne  53% 3,6% 61
BEST BST0821 30,0 91,00 -3,2%  zmienne 10,4% 8,6% 92
BEST BST0921 60,0 91,88 -0,1%  zmienne  9,6% 7,8% 676
BEST BST0922 55,8 89,95 -22%  zmienne  9,1% 7,3% 96
5 | BEST BSTL320 40,0 99,90 0,0% Zmienne 5,8% 4,0% 153
\é BVT BVT0120 2,0 100,00 -1,0% state 7,7% 5,8% 68
g BVT BVT0620 1,2 101,10 0,1% state 6,1% 4,3% 1
E FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 221,5% 133,3% 0
= GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0%  zmienne 1153,2% 1151,4% 0
GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0%  zmienne 91,7% 89,9% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0%  zmienne 56,7% 54,9% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0%  zmienne 48,5% 46,7% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0%  zmienne 221,9% 220,1% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0%  zmienne 10,6% 8,8% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0%  zmienne 70,0% 68,2% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0%  zmienne 66,2% 64,4% 0
INDOS INS0622 7,0 100,00 zmienne 6,8% 5,0% 0
INDOS INS1020 15,0 100,28 0,1%  zmienne  6,3% 4,5% 3
INDOS INS1119 53 100,30 0,3%  zmienne  4,0% 2,2% 61
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 100,50 04%  zmienne  6,9% 51% 62
KANCELARIA MEDIUS KMEO0720 10,0 100,00 0,0% state 7,0% 52% 42
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar:113 ku’l;)}:)pnu Float ;gl‘:_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KANCELARIA MEDIUS KME1219 5,7 100,50 0,0% state -2,1% -3,9% 0
KREDYT INKASO KRI0320 25,9 97,90 -0,6% zmienne  10,3% 8,5% 86
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 90,00 -1,1%  zmienne 10,1% 8,3% 143
KREDYT INKASO KRI10822 6,2 100,00 0,0% zZmienne 6,7% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 90,01 -0,5% zmienne  15,7% 13,9% 124
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 87,49 0,0% zmienne 11,8% 10,0% 129
KRUK KR10621 65,0 100,30 -0,1%  zmienne  4,7% 3,0% 886
KRUK KRU0224 25,0 100,37 -0,1% zZmienne 52% 3,4% 148
KRUK KRU0321 65,0 100,00 -0,3%  zmienne  4,9% 3,1% 1950
KRUK KRU0322 150,0 100,11 -0,1%  zmienne 5,0% 3,2% 1
KRUK KRU0325 115,0 101,45 -0,2%  zmienne 5,5% 3,7% 2514
KRUK KRU0521 135,0 100,20 -0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 903
KRUK KRU0522 57,9 100,00 02%  zmienne  5,0% 3,2% 6

KRUK KRU0620 13,4 100,40 0,0% state 3,9% 2,2%
KRUK KRU0621 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
KRUK KRU0625 50,0 101,30 zmienne  5,5% 3,7% 125
:g KRUK KRU0921 35,0 99,63 -0,8%  zmienne 5,1% 3,3% 398
% KRUK KRU0924 25,0 100,18 zmienne  52% 3,4% 291

§ KRUK KRU1019 75,0 100,80 0,0% zmienne -12,2% -14,0%
o

§ KRUK KRU1022 75,0 100,70 0,1% zZmienne 4,8% 3,0% 8

KRUK KRU1023 35,0 100,01 0,0% zmienne 53% 3,5%
KRUK KRU1120 30,0 100,25 -0,7%  zmienne  4,4% 2,6% 25
KRUK KRU1121 100,0 100,42 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 345
KRUK KRU1123 30,0 100,45 0,2% zZmienne 4,8% 3,0% 152
KRUK KRU1220 45,0 100,10 -1,2%  zmienne 5,0% 3,2% 41
KRUK KRU1221 40,0 100,69 0,7% zmienne 4,6% 2,8% 235
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 98,95 0,0%  zmienne  6,5% 4,7% 151
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 99,80 -0,2%  zmienne  6,1% 4,4% 25
PRAGMA FAKTORING PRF0723 10,0 99,98 03%  zmienne  6,0% 4,2% 39
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 98,99 0,5% zmienne 6,5% 4,7% 98
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,00 -0,2% Zmienne 6,0% 4,2% 10
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,00 -0,3%  zmienne  59% 4,1% 9
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 98,00 -1,5%  zmienne  7,3% 55% 70
SAF SAF0220 2,5 100,00 -1,0% state 7,5% 5,6% 11
SAF SAF0720 1,1 102,00 0,5% state 4,5% 2,8% 1
STATIMA STA1219 2,0 70,00 -26,3% state 4955% 176,7% 3
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Nota prawna

Niniejszy materiatl zostat sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wziag¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej s3 osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiatl nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (rT(1'>f+ ‘P)> (1 + M;—@) rr = [(ZT)fXT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + -
- Fx T d Z,(T 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + V) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(T_y, T)) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




