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Notowania

W sierpniu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartoscia emisji spadta o 38 bps. Dla 10 z
analizowanych sektoréw, w tym obligacji Getin Noble Banku,
nastapit spadek, dla 5 nastgpit wzrost ZDM, natomiast dla
pozostalych nie zmienit sie o wiecej niz 1 bps. Najwieksze spadki
(powyzej 10 bps.) mialy miejsce w sektorze Przemyst (-1633 bps),
Fundusz (-108 bps.), Retail (-70 bps.), Pozyczki (-69 bps.),
Medycyna (-35 bps.), Inne Ustugi (-17 bps.), Ustugi Finansowe (-
15 bps.) i Deweloperzy Mieszkaniowi (-11 bps.). ZDM obligacji
GNB spadty az o -511 bps. Najwieksze wzrosty ZDM (powyzej 10
bps.) zanotowano w sektorach: Chemia (+85 bps.), Budownictwo
(+31 bps), Wierzytelnosci (+19 bps.) i Paliwa, Gaz, Energia (+12
bps.). Duzy spadek ZDM Przemystu jest ponownie spowodowany
wahaniami na kursie obligacji ZM Kania, ktére nadal sa notowane
ponizej 10 proc. warto$ci nominalnej. W sierpniu wzrosty ceny dla
35 proc. papieréw, a spadty dla 28 proc.

Najwiekszy =~ wzrost kursu odnotowata seria KA10321
wyemitowana przez ZM Kania. Wzrost o 40,0 proc. w ciggu
miesigca moze imponowa¢, jednak stanowi on jedynie wzrost
kursu z pozioméw 5,0 proc. warto$ci nominalnej do 7,0. Duzy
wzrost zaliczyta tez druga seria tego emitenta - KAN0321, ktéra
podrozata o 18,2 proc. czyli wzrost z pozioméw 5,0 do 5,9 proc.
nominalu. S3 to raczej ruchy bardziej spekulacyjne niz
spowodowane pozytywnymi informacjami ze Spotki, ktérych na
dzisiaj ewidentnie brakuje.

Liderami wzrostéw w sierpniu byly banki ze stajni Leszka
Czarneckiego. Kurs obligacji Idea Banku IDA0820 zyskat %
wartosci i na koniec sierpnia notowany byt po 75,0 proc. wartos$ci
nominalnej. Na wartos$ci zyskaty tez poszczegdlne serie obligacji
Getinu, z czego ponad 10 proc. wzrosty: GNB0124, GNB1120,
GNB0820, GNB0824, GNO0424, GNB1020 i GNB0323. Jesli chodzi
o pierwszy z bankéw, to sierpien nie byt dla niego dobrym
miesigcem. UOKIK przekazat decyzje, w ktérej stwierdzit ze bank
wprowadzat konsumentéw w btad podczas procesu sprzedazy
obligacji GetBack, kurator Idea Banku, BFG, zaskarzyt decyzje ZWZ
o absolutorium dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, nastepnie
KNF wszczal postepowanie administracyjne w zwiazku z
niespetnianiem minimalnych wymogoéw kapitatowych. Obecnie
seria ta jest notowana na poziomie 60,01 proc. warto$ci nominatu.
Z Getin Noble Banku wyptyneta z kolei informacja o
nieznalezieniu inwestora finansowego co, patrzac po naszym
zestawieniu, rynek przyjat raczej pozytywnie.

Najwiekszy spadek kursu w sierpniu zanotowaly obligacje
EUC0420 wyemitowane przez Europejskie Centrum
Odszkodowan. W ciggu ostatniego miesigca stracity 15,7 proc.
wartos$ci i na koniec sierpnia notowane byly po 70,0 proc.
warto$ci nominalnej. Spétka pierwszego dnia wrze$nia przekazata
raport potroczny, w ktérym poinformowata o 20% mniejszych
przychodach i 36,2% mniejszym zysku netto. Obecnie notowana
jest po 73,8 proc. nominatu.

Szymon Jedrzejewski, CFA Sierpie 2019
Dyrektor Departamentu

lnwestycji Kapita}owych, DI, MPW Data raportu: 10 wrzesnia 2019
szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 222019791

Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE “:e::t:;snc Vzv?év'o; Diff(rxznt [i 7:]
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 12187 359%  180% @ +1bps
GETIN NOBLE BANK 1689 1693%  1514% @ -511bps
BUDOWNICTWO 258 553%  374% @ +31bps
CHEMIA 371 545%  375% @ +85bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI | 2926 527%  348% @ +3bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI | 2309 473%  294% @ -11bps
FUNDUSZ 277 705%  526% @ -108bps
INNE USLUGI 1641 548%  369% @ -17bps
IT E 296 451%  272% @ -3bps
MEDYCYNA 226 620%  441% @ -35bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6255 243%  064% @ +12bps
POZYCZKI 308 677%  498% @ -69bps
PRZEMYSL 284 12629% 12450% @ -1633bps
RETAIL i 319 2,40% 061% @ -70bps
USLUGI FINANSOWE 2876 547%  368% @ -15bps
WIERZYTELNOSCI 2280 620%  441% @ +19bps

Najwieksze zmiany notowan

Zmiana Zmiana Zmiana

Emitent Seria Kurs 1m 3m 6m

Najwieksze wzrosty

ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 70 4+ 400% H-907% F-924%

IDEA BANK IDA0820 750 4r252% 4r103% -227%
GETIN NOBLE BANK GNB0124 84,0 4+200% 4 91% 4 120%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KAN0321 59  4+182% H-933% AF-940%
GETIN NOBLE BANK GNB1120 81,0 4r174% 4 38% d-100%
GETIN NOBLE BANK GNB0820 845 4+173% 4 104% F-61%
GETIN NOBLE BANK GNB0824 62,0 4r148% d-162% d-262%
GETIN NOBLE BANK GN00424 700 4 148% 4 29% -108%
GETIN NOBLE BANK GNB1020 80,0 4+135% 4 67% d-111%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 850 4r11,8% 4r149% = 00%

Najwigksze spadki

EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOY EUC0420 700 H-157% -186% H-247%

GETIN NOBLE BANK GNB0523 654 4-128% 4 -38% -172%
VIVID GAMES VVD0520 742 4 -69% ok -52% -132%
MCI CAPITAL MCI1219 950 I -54% A -50% dF-64%
KREDYT INKASO KRI1221 875 d-38% A -78% dF-06%
PCC ROKITA PCR0425 98,0 JI-32% & -36% I -20%
MEYRA GROUP MED0420 97,0 & -30% & -29% 4 -31%
PCC ROKITA PCR0622 980 d-30% H-37% dF-33%
ARCHE ACH0820 1020 ¥ -29% 4+ 12% 4+ 20%
PCC EXOL PCX0522 996 d-28% H-20% F-18%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 sierpien
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Obligacje serii GNB0523, w przeciwiefistwie do wiekszosci
pozostalych serii tego emitenta, zaliczyly spadek wartosci az o
12,8 proc. Ich kurs na koniec sierpnia wynosit 65,4 proc.
nominatu.

Spadek kursu odnotowaty tez obligacje Vivid Games serii
VVDO0520, ktére w ubiegtym miesigcu byty jednymi z najmocniej
drozejacych papieréw. W sierpniu, sp6tka nie przekazata zadnych
istotnych informacji, co pozwala sadzi¢, ze spadek o 6,9 proc. jest
bardziej odreagowaniem ubieglo miesiecznego wzrostu. Obecnie
papiery te notowane s3 po 74,0 proc. nominatu.

Ponad 5 proc. spadek kursu zaliczyty tez obligacje serii MCI1219
wyemitowane przez MCI Capital. Sierpien zakoniczyty z kursem na
poziomie 95,0, co oznaczato 5,4 proc. spadek. Z tej sp6tki rowniez
nie wyptynety zadne istotne informacje. Kurs tej serii nadal
wynosi 95,0 jednak najtanisza oferta sprzedazy wynosi 101,0.

Obroty

Obroty w lipcu na rynku Catalyst uksztaltowaty sie na poziomie
239,52 milionéw PLN, czyli o 35,1 milionéw PLN wiecej niz 12-
miesieczna Srednia. Byly wieksze o 1,0 proc. w poréwnaniu do
lipca i az o 115,7 proc. wyzsze w porownaniu z ubiegtorocznym
sierpniem. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 13,45
milion6w PLN, czyli o 1,73 milioné6w PLN mniej niz przed
miesigcem i 0 3,32 miliony PLN wiecej niz przed rokiem.

Obroty obligacjami korporacyjnymi wyniosty 139,19 milionéw
PLN i odpowiadaty za 58,1 proc. obrotu catkowitego na Catalyst.
Przed miesigcem obroty na tych obligacjach wyniosty 155,77
milioné6w PLN.

Najwiekszy obroét na poszczegdlnej serii zostal wygenerowany, jak
w poprzednim miesigcu, na serii PZU0727. W sierpniu wyniost
13,5 mIn PLN i byt mniejszy o 7,6 mln PLN w poréwnaniu z
lipcem. Duzy obr6t wygenerowano takze na serii PKO0827,
wyemitowanej przez PKO BP. Wyni6st on 8,6 min PLN. Trzeci
najwiekszy obrét, w wysokoSci 6,8 mln PLN zostat
wygenerowany przez inwestor6w w ciggu jedynie 7 dni sesyjnych,
na serii PGE0529 wyemitowanej przez PGE S.A. (seria ta zostata
pierwszy raz notowana 21 sierpnia).

Jesli chodzi o poszczegdlnych emitentéw, to najwiekszych obrét
wygenerowano na obligacjach PZU - a konkretnie odpowiadato za
to wtasnie seria PZU0727. Drugi najwiekszy obrét wygenerowano
na papierach PKN Orlen. Na wszystkich sze$ciu seriach obligacji
wygenerowano 11,7 mln PLN obrotu. Na trzecim miejscu znalazt
sie Bank Millennium, na ktérego trzech seriach wygenerowano
obrot o wartosci 10,7 mln PLN.

Co ciekawe duzy ruch mial miejsce na papierach PCC Rokita. Obrot
na wszystkich seriach stanowit réwnowarto$¢ 2,33% tacznej
warto$ci emisji ($Srednia dla naszego zestawienia, to 0,85%). W
ubiegtym miesigcu spétka ta przedstawita inwestorom wyniki za
pierwsza potowe 2019r. Przychody sp6tki praktycznie nie
wzrosty, a zysk netto spadt az o 61,3% w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem. Spétce najbardziej cigzyly koszty pracownicze i koszty
transportu oraz nizsze ceny oferowanych przez spoétke
produktéw. Spadek rentownosci sprzedazy z poziomu 15,0% do
5,7% w ciggu roku poskutkowat tak duzym wzrostem aktywnosci
inwestoréw.

Sierpien 2019

Warto$¢ obrotow sesyjnych

Najwyzsze obroty (seria)
EMITENT Seria [?:lr:;;’] [(1):::;13:?]
P  hworzr 13§ a3
PKO BP PK00827 8,6 15,8
PGE PGE0529 6,8 6,8
BANK MILLENNIUM MIL1227 6,7 12,3
ORBIS ORB0620 5.2 129
PKN ORLEN PKN1222 4,1 10,1
BANK MILLENNIUM MIL0129 4,1 4,1
CYFROWY POLSAT CPS0426 39 20,7
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN0623 37 37
MBANK MBK1028 3,6 9,2
Obroty wedlug emitentéw
EMITENT ( n?}l;r}())& : chzna( l\;lv;a:ts:; )emls]l
Py 135 2250 |
PKN ORLEN 11,8 1100
BANK MILLENNIUM 10,7 1830
PKO BP 10,1 2700
GETIN NOBLE BANK 9,5 1689
GHELAMCO INVEST 8,3 985
PCC ROKITA 7,0 301
ECHO INVESTMENT 7,0 1079
PGE 6,8 1400
ORBIS 52 500

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Zapadalnos¢
W lipcu przypada termin zapadalno$ci czterech notowanych serii
obligacji o warto$ci emisji rownej 39,3 mln PLN.

Na koniec sierpnia dwie serie miaty kurs ponizej wartosci
nominalnej. Na dzisiaj najtansze oferty sprzedazy na seriach:
BML0919 i GNB0919, nadal sg wyceniane z dyskontem. Pierwsza z
tych serii mozna zakupi¢ za 99,03, a drugg za 99,54 proc. wartosci
nominalne;j.

Debiuty

W sierpniu na Catalyst zadebiutowato dziewie¢ serii obligacji o
tacznej wartosci emisji rownej 1 741 min PLN. Oznacza to, Ze na
rynek wprowadzono wiecej o 1 104 mIn PLN obligacji w
poréwnaniu z lipcem, oraz 1 477 mln PLN wiecej niz w sierpniu
ubiegtego roku.

Pod wzgledem liczby nowo notowanych obligacji najwiecej
wprowadzili deweloperzy - az 4 nowe serie. Najwieksza z nich
nalezata do Echo Investment. Seria ECH0423 zadebiutowata 22
sierpnia, a jej warto$¢ wynosi 100 mln PLN. Spétka ptaci za nie
WIBOR 6M powiekszony o 4,25 proc. marzy.

Najwiekszy kupon oferuja obligacje Victoria Dom ex aequo z
obligacjami Everest Capital. Ich kupon wynosi WIBOR 6M +
5,00%. Pierwsze notowania papieréw dewelopera odbyty sie 19
sierpnia i w sierpniu wtasciciela zmienito 81 obligacji. Obligacje
Everest Capital zadebiutowaly na Catalyst 28 sierpnia i w sierpniu
nie zawarto na nich Zadnej transakgji.

Najwieksza emisje przeprowadzita Polska Grupa Energetyczna.
Spotka Skarbu Panstwa wprowadzita na rynek dwie serie
obligacji: PGE0526 i PGE0529 o 1acznej wartosci az 1400 mln
PLN, co odpowiada za 80% wszystkich wprowadzonych do obrotu
w sierpniu obligacji.

Nowe emisje

W sierpniu mialy miejsce nowe emisje az 30 serii obligacji o
tacznej wartoéci 1591 min PLN. Srednia warto$¢ jednej emisji
wyniosta okoto 53 mln PLN.

Najwieksza emisja zostala przeprowadzona przez Santander
Leasing, ktérej wartos¢ wyniosta 350 min PLN.

Dwie emisje o tacznej warto$ci 245 mln PLN przeprowadzit PKO
Bank Hipoteczny. Mniejsza emisja, o warto$ci 45 min PLN,
wyptaca kupon o wartosci WIBOR 3M + 0,60%.

Duza emisje przeprowadzil takze PEKAO Faktoring. Jej
oprocentowanie takze nie jest znane.

Sierpien 2019
Najblizsza zapadalno$¢
EMITENT SERIA Wykup N'[);]"li:]al Kurs ?n:(;:;;
Sierpien 2019
Geteack GBioon9 | 20190918 60 900 00%
BIOMED-LUBLIN BML0919 2019-09-22 63 9938 1,8%
BFF POLSKA MAG0919 2019-09-25 10,0 100,0 0,0%
GETIN NOBLE BANK GNB0919 2019-09-26 18,0 99,0 32%
AOW FAKTORING AOW0919 2019-09-30 50 1000  -02%
Pierwsze notowania obligacji
EMITENT Seria Data debiutu wa[;:(l’iép‘;';]isii
ECHO INVESTMENT ECH0423 2019-08-22 100
EVEREST CAPITAL EVC0822 2019-08-28 5
GHELAMCO INVEST GHE0822 2019-08-12 25
PGE PGE0526 2019-08-21 400
PGE PGE0529 2019-08-21 1000
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN0623 2019-08-29 160
PRAGMA FAKTORING PRF0723 2019-08-12 10
UNIBEP SA UNI0222 2019-08-09 34
VICTORIA DOM SPOEKA AKCYJNA ~ VID0622 2019-08-19 7
Zrédto: GPW Catalyst
Nowe emisje
Emitent Wartos¢ emisji Oprocentowanie
[mln PLN]

ARCHICOM 6000 | bd.
BANK SPOLDZIELCZY W KONSKOWOLI 9,20 b.d.
BDC DEVELOPMENT SA 3,60 9,00%
DEVELIA 60,00 b.d.
DINO POLSKA 170,00 b.d.
GDANSKIE WODY 0,59 b.d.
GDANSKIE WODY 2,63 b.d.
HREIT SA 4,81 b.d.
IGNERHOME 19,39 b.d.
INWESTYCJE MEDYCZNE LODZKIEGO 2,02 b.d.
INWESTYCJE MEDYCZNE LODZKIEGO 0,81 b.d.
LODZKA KOLE] AGLOMERACY]NA 9,49 b.d.
LODZKA KOLE] AGLOMERACYJNA 6,19 b.d.
MLEASING 50,00 b.d.
MLEASING 100 b.d.
MODERNA HOLDING 70,62 b.d.
OPEN FINANCE 451 WIBOR 6M + 2,50%
OSIR STARGARD 0,09 b.d.
OSIR STARGARD 0,50 b.d.
PEKAO FAKTORING 200,00 b.d.
PKO BANK HIPOTECZNY 200,00 b.d.
PKO BANK HIPOTECZNY 45,00 WIBOR 3M + 0,60%
PKO LEASING 150,00 b.d.
SANTANDER LEASING 350,00 b.d.
SEPARTIS 5,89 b.d.
SEPARTIS 2,00 b.d.
SG NSFIZ 6,50 b.d.
SOLTEX HOLDING 10,00 b.d.
TRYBON 41,00 b.d.
VICTORIA DOM 6,60 b.d.

Zrédto: KDPW, emitenci
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Podsumowanie rynku obligacji

Sierpien 2019

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar:113 ku’l;)}:)pnu F!oat ;gl‘:_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALR0321 193,0 103,76 03%  zmienne  2,8% 1,0% 338
ALIOR BANK ALR0421 67,2 108,80 -0,8%  zmienne  4,9% 3,2% 11
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,75 -1,6%  zmienne  3,6% 1,8% 214
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,10 -09%  zmienne  3,8% 2,0% 300
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,00 -0,6%  zmienne  3,0% 1,2% 147
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,30 0,3%  zmienne  4,8% 3,1% 814
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 0,0% zmienne 52% 3,4% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,50 -0,5%  zmienne  3,8% 2,0% 1091
ALIOR BANK ALR1221 183,4 105,60 04%  zmienne  2,6% 0,8% 210
ALIOR BANK ALR1225 150,0 102,60 -1,8% zmienne 4,0% 2,2% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 100,00 -2,6%  zmienne  4,1% 2,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,50 0,0% zmienne  8,4% 6,7% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,50 -0,5%  zmienne  3,9% 2,1% 3587
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,50 0,5%  zmienne  3,7% 1,9% 470
BOS SA B0S0724 150,0 100,75 0,8%  zmienne  3,9% 2,1% 402
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 84,00 21,7%  zmienne 11,5% 9,7% 9
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 92,50 10,1%  zmienne 21,5% 19,7% 97
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 74,50 6,4%  zmienne  8,0% 6,3% 153
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 88,80 10,3%  zmienne 26,5% 24,7% 207
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 72,39 9,7%  zmienne 28,0% 26,2% 131
.'Eé' GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 85,00 0,1%  zmienne 12,0% 10,2% 4
& | GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 87,00 6,1%  zmienne 27,3% 25,5% 482
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 72,00 75%  zmienne 27,3% 25,5% 146
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 74,39 24,0% zmienne 16,3% 14,5% 1
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 72,00 20,0%  zmienne  8,3% 6,5% 6
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 65,40 -79%  zmienne 20,3% 18,5% 16
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 70,50 2,2%  zmienne 15,1% 13,3% 10
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 85,00 7,6%  zmienne 27,4% 25,6% 72
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 76,00 6,3% zmienne  12,5% 10,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 84,00 12,0% zmienne 26,5% 24,7% 597
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 74,99 25,0%  zmienne 15,5% 13,7% 110
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 0,0% zmienne 12,7% 11,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 84,49 8,6%  zmienne 23,0% 21,3% 289
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 74,00 11,3%  zmienne 15,7% 13,9% 8
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 62,00 3,3%  zmienne 17,4% 15,6% 7
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 99,00 3,1% zmienne 17,8% 16,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 98,29 4,6%  zmienne 16,9% 15,1% 477
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 80,00 14,3%  zmienne  26,6% 24,8% 17
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 98,20 45%  zmienne 13,2% 11,4% 144
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 81,00 11,0%  zmienne  23,7% 21,9% 26
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 74,00 15,6%  zmienne  15,3% 13,5% 4
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 98,00 7,7%  zmienne 11,6% 9,8% 83
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Wartosé YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zr:::/:::a kuTs;pnu Float /Sl;l;?)d_ 1M
PLN] P yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 81,99 4,3% zmienne 2,7% 0,9% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 77,00 5,5% zmienne 14,8% 13,0% 12
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 78,00 0,0% zmienne 13,6% 11,8% 8
GETIN NOBLE BANK GN00320 12,4 97,91 0,0% state 7,8% 5,9%
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 70,00 148%  zmienne 16,1% 14,3% 15
GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 76,00 1,4% zmienne  28,6% 26,8%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 76,00 0,0% zmienne  14,5% 12,7% 4
IDEA BANK IDA0820 30,4 75,00 25,2%  zmienne 38,5% 36,7% 93
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
o MBANK MBK0125 750,0 100,60 -0,4%  zmienne 3,8% 2,0% 1415
S | MBANK MBK1028 550,0 101,50 0,7% zZmienne 3,4% 1,6% 5082
=]
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
PEKAO PEO0631 350,0 101,20 1,2% zmienne 5,6% 3,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,80 -0,2%  zmienne 3,1% 1,3% 2349
PEKAO PE01028 550,0 102,00 0,7% Zmienne 4,6% 2,8% 17 346
PEKAO PE01033 200,0 100,00 0,0% zZmienne 3,6% 1,8% 2018
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0120 161,5 100,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHOO0721 50,0 100,00 0,0% Zmienne 2,4% 0,6% 3823
PKO BP PK00328 1000,0 101,30 0,2% Zmienne 3,1% 1,3% 511
PKO BP PK00827 1700,0 101,79 0,5% Zmienne 7,0% 5,3% 3386
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 102,00 0,5% zZmienne 3,1% 1,3% 3563
BGK BGKO0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,3% 0
BGK BGK0220 1158,6 98,00 0,0% Zmienne 6,4% 4,6% 15
BGK BGK0223 2 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,5% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,5% -0,1% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,6% 0
g BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,6% 0
§ EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 1,6% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4.250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4 000,0 100,80 0,0% state 1,8% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 3500,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,5% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0826 3250,0 103,12 0,0% state 2,3% 0,7% 543
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,5% 0
° DEKPOL DEKO0321 76,9 97,98 1,0% Zmienne 7,9% 6,1% 576
é DEKPOL DKP0321 15,0 99,35 0,0% Zmienne 6,9% 51% 54
§ ERBUD ERB0921 52,0 102,45 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
o
'g PA NOVA NVA0420 20,0 99,80 -1,8%  zmienne 5,8% 4,0% 52
/Q
PEKABEX PBX0622 20,0 99,99 0,0% Zmienne 4,3% 2,5% 229
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<5 UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,00  -0,1% zmienne  7,0% 5,3% 81
2 £ % UNISERV PCB0420 10,0 9957  -1,0% zmienne 77%  59% 89
PCC EXOL PCX0522 25,0 99,60 -2,8% state 5,8% 4,0% 81
PCC EXOL PCX0620 20,0 99,80 -1,3% state 5,8% 4,0% 56
PCC EXOL PCX0920 25,0 99,50 -2,0% state 6,0% 4,3% 51
PCC ROKITA PCR0223 25,0 98,50 -2,7% state 5,6% 3,8% 162
PCC ROKITA PCR0324 25,0 98,83 -2,1% state 5,4% 3,7% 579
PCC ROKITA PCR0421 25,0 99,59 -2,0% state 5,3% 3,6% 376
PCC ROKITA PCR0425 20,0 98,01 -3,2% state 55% 3,8% 91
'g PCC ROKITA PCR0426 22,0 99,29 -1,4% state 5,2% 3,5% 290
é PCC ROKITA PCR0522 20,0 99,50 -1,8% state 5,2% 3,6% 504
PCC ROKITA PCR0620 20,0 99,81 -1,2% state 53% 3,5% 5
PCC ROKITA PCR0622 25,0 98,01 -3,0% state 5,9% 4,1% 390
PCC ROKITA PCR0823 25,0 98,90 -2,7% state 5,4% 3,7% 109
PCC ROKITA PCR1019 25,0 99,80 -0,7% state 7,8% 6,1% 150
PCC ROKITA PCR1023 25,0 99,00 -2,0% state 5,4% 3,6% 395
PCC ROKITA PCR1123 13,8 98,40 -2,6% state 5,5% 3,8% 93
PCC ROKITA PCR1223 30,0 99,10 -1,9% state 5,3% 3,6% 115
BBI DEVELOPMENT BBI0220 37,1 100,00 0,0%  zmienne  7,4% 5,6% 289
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,00 0,0% zmienne  10,8% 9,1% 10
BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 0,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,11 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECH0522 50,0 99,21 0,2% Zmienne 4,9% 3,1% 584
ECHO INVESTMENT ECH0721 100,0 100,00  -0,1%  zmienne  4,7% 2,9% 667
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 99,99 0,3% zZmienne 52% 3,4% 18
. | ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 98,52 -0,8%  zmienne  52% 3,4% 2538
% ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 0
g ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 80
£ | ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,99 02%  zmienne  5,2% 3,4% 701
x?; ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,00 -1,2%  zmienne 5,4% 3,6% 829
§‘ FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state -4,3% -6,0% 0
% GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 101,32 -0,1%  zmienne 5,4% 3,7% 2081
2 | GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,36 0,0%  zmienne  4,1% 2,3% 518
GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 102,50 0,8%  zmienne  5,2% 3,4% 308
GHELAMCO INVEST GHEO0320 50,0 100,86 0,2% zmienne 4,1% 2,4% 735
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 100,75 -0,7%  zmienne 57% 3,9% 354
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 100,03  -1,4% zmienne  6,1% 4,3% 515
GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 101,30 0,1%  zmienne  5,5% 3,7% 10
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 101,30 -0,2%  zmienne 4,6% 2,8% 232
GHELAMCO INVEST GHE1119 479 100,39 0,3% zmienne 3.2% 1,4% 763
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GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,09 -09%  zmienne  57% 3,9% 264
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,92 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 101,00 -0,3%  zmienne  3,9% 2,1% 252
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 103,60 1,0%  zmienne  4,5% 2,7% 1029
— | GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,42 -0,8%  zmienne  52% 3,4% 650
% GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 101,00 -0,5%  zmienne  4,9% 3,1% 110
g GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 100,30 -0,8%  zmienne  52% 3,4% 274
.:3 GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,09 0,0%  zmienne  55% 3,7% 341
g GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 100,02 1,3%  zmienne  6,2% 4,5% 0
3 GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne 53% 3,5% 0
% HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,80 -0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 265
a HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,00 -0,5%  zmienne  55% 3,7% 162
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 45,0 100,50 0,3%  zmienne  52% 3,5% 422
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 70,0 100,00 0,0%  zmienne 57% 4,0% 329
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 100,39 0,3%  zmienne  55% 37% 106
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 45,4 100,97 0,8%  zmienne 6,1% 4,3% 85
ARCHE ACH0820 10,0 102,00 -29%  zmienne  3,8% 2,0% 38
ARCHE ACH1119 10,0 100,50 -0,4%  zmienne  6,8% 51% 0
ARCHICOM ARHO0320 49,5 100,00 0,0%  zmienne  4,0% 2,2% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 101,00 1,0%  zmienne  4,3% 2,5% 0
ATAL AT10421 100,0 100,00 0,0%  zmienne  3,7% 1,9% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0%  zmienne  3,1% 1,3% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0%  zmienne  3,6% 1,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOM0620 100,0 100,65 0,0%  zmienne  2,8% 1,0% 0
'S | DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0%  zmienne  3,3% 1,5% 0
-E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
"Eé DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 102,00 1,5% zmienne 2,7% 1,0% 0
'é GEO. MIESZKANIE I DOM GEO0421 20,0 99,99 -0,5%  zmienne  6,0% 4,2% 89
E [2 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 98,00 -1,0%  zmienne 10,6% 8,8% 3
§ 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 100,00 3,1%  zmienne  55% 3 7% 46
; 12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 98,10 2,2%  zmienne  6,8% 51% 28
a INPRO SA INP1021 25,0 100,50 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 20
JHM DEVELOPMENT JHM0821 8,0 100,00 0,0%  zmienne 6,0% 4,3% 26
JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 100,50 0,5%  zmienne  2,5% 0,8% 1033
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 100,00 0,1%  zmienne 4,7% 2,9% 88
LC CORP LCC0222 45,0 100,20 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 102
LC CORP LCC0320 65,0 100,50 0,0%  zmienne  4,0% 2,2% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 22
LC CORP LCC0622 50,0 100,30 -0,2%  zmienne  4,8% 3,1% 74
LC CORP LCC1020 34,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 52% 3,5% 0
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LC CORP LCC1022 66,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 100,80 0,0% Zmienne 4,4% 2,6% 65
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 99,00 -0,5%  zmienne 6,1% 4,3% 328
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 46,9 99,30 0,3% Zmienne 57% 3,9% 844
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 66,0 99,20 0,5% Zmienne 57% 3,9% 350
POLNORD PN11219 20,0 98,50 1,1%  zmienne 10,5% 8,8% 255
POLNORD PN21219 6,8 98,92 1,5% Zmienne 9,2% 7,4% 101
- POLNORD PNDO0220 14,7 98,60 0,7% zmienne 8,6% 6,8% 46
_E POLNORD PND0420 53 99,50 3,1% zZmienne 6,6% 4,8% 74
§ | POLNORD PND0520 5.2 9750  1,6% zmienne 9,8%  80% 43
N
E POLNORD PND0920 18,0 98,50 0,5% Zmienne 7,5% 57% 94
i POLNORD PND1219 30,0 99,30 1,4%  zmienne 7,9% 6,2% 83
N
& | ROBYG ROB0323 300,0 99,65 -0,3%  zmienne  4,6% 2,8% 609
g ROBYG ROB0721 45,3 100,50 -0,6%  zmienne 4,4% 2,6% 0
§ ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
RONSON RON0123 32,3 101,49 0,5%  zmienne  4,8% 3,0% 178
RONSON RON0220 10,0 101,50 2,5% zmienne 2,3% 0,5% 0
RONSON RON0521 50,0 100,60 0,0%  zmienne  4,2% 2,5% 92
RONSON RON0522 50,0 99,99 -0,4%  zmienne  5,3% 3,5% 428
RONSON RON0720 15,0 100,99 0,0%  zmienne 4,1% 2,4% 36
RONSON RON0820 10,0 100,85 0,0% state 4,3% 2,6% 5
VICTORIA DOM SPOLKA AKCY]NA VID0221 6,1 100,40 0,4% zmienne 57% 3,9% 18
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0621 8,6 100,30 0,3%  zmienne  6,4% 4,6% 36
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 99,00 0,0%  zmienne 6,4% 4,7% 10
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 95,00 -54%  zmienne 22,7% 20,9% 0
5 | MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,8% 0
'E MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0 MCM0620 25,0 99,90 24%  zmienne  6,3% 4,5% 311
2 MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 19,3 99,97 1,7% Zmienne 6,2% 4,4% 45
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 94,00 1,1% Zmienne 8,0% 6,2% 53
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 97,47 3,1% Zmienne 7,7% 59% 244
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 94,30 2,4% zmienne 8,1% 6,3% 501
BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 100,81 0,7% zmienne 5,4% 3,6% 0
BENEFIT PARTNERS BNF0621 10,5 99,70 -0,3%  zmienne 6,1% 4,3% 155
BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,48 0,0% Zmienne 55% 3,7% 24
‘5o | CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,86 0,3%  zmienne  3,2% 1,4% 7732
‘E ELEMENTAL HOLDING EMT1019 0,5 99,00 0,0% zmienne 11,6% 9,8% 0
°:’ ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
= ORBIS ORB0620 300,0 100,87 0,0% Zmienne 1,7% -0,1% 5391
ORBIS ORB0721 200,0 101,00 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0
OT LOGISTICS 0TS0220 6,3 91,50 52%  zmienne 26,4% 24,6% 23
OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne  30,7% 28,9% 0
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AB ABE0622 75,0 100,50 0,0% zZmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 99,90 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 30
AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0

E | coMP CMP0620 35,0 98,40 04%  zmienne  6,0% 4,3% 940
COMP CMP0720 14,4 99,90 -0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 3
VIVID GAMES VVD0520 10,5 74,20 -6,9%  zmienne 55,2% 53,5% 14
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
AMERICAN HEART AHP0622 66,0 92,00 0,0% zmienne 8,5% 6,7% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,80 0,2% Zmienne 6,2% 4,4% 0

g BIOMED-LUBLIN BML0919 6,3 99,77 1,8% Zmienne 9,2% 7,4% 48

E MEYRA GROUP MEDO0420 14,0 97,00 -3,0% zmienne 11,9% 10,2% 8

]

A PGF1120 100,0 99,70  -0,6% zmienne  46%  2,8% 130
VOXEL V0X0221 5,0 102,50 0,1%  zmienne  4,0% 2,2% 20
VOXEL V0X0721 30,0 101,99 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 5
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 100,30 0,3% state 4,1% 2,3% 4
ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0% Zmienne 1,1% -0,7% 0

& | ENERGA ENG1019 1000,0 101,75 zmienne -9,7% -11,4% 0

b

E PKN ORLEN PK10622 200,0 101,17 -0,4% zZmienne 2,6% 0,8% 4960

L:- PKN ORLEN PKNO0420 100,0 102,10 0,0% state 1,4% -0,2% 840

ns

© | PKN ORLEN PKNO0622 200,0 101,63 -0,1%  zmienne  2,4% 0,6% 1766

<

2 | PKN ORLEN PKNO0722 200,0 101,39 0,1%  zmienne 2,5% 0,7% 2622

£ PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,33 -0,8%  zmienne  2,6% 0,8% 3166
PKN ORLEN PKN1222 200,0 101,32 0,1% zZmienne 2,4% 0,6% 5001
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,27 0,0% Zmienne 1,1% -0,7% 0

| EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 100,00 0,0%  zmienne  6,7% 4,9% 20

é EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 99,99 2,0%  zmienne 4,9% 3,2% 82

>

‘S | IPF IPP0620 200,0 92,80 0,2%  zmienne 16,2% 14,4% 2368

-9
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0% zmienne 7,1% 5,3% 0

— ARCTIC PAPER ATC0821 75,1 100,30 -0,2% zZmienne 4,9% 3,1% 195

%]

E’ FAMUR FMF0120 108,0 101,00 0,0% zZmienne 5,7% 3,9% 1848

E ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 15,5 7,00 40,0% zmienne 247,7% 245,9% 2

~
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KANO0321 85,4 5,90 18,2%  zmienne 269,6% 267,8% 447

. |ccc CCC0621 210,0 101,20 1,2%  zmienne  2,4% 0,6% 1734

% CDRL CDR1221 8,9 102,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0

-2
DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 0,5% zmienne 2,1% 0,4% 0
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 91,13 1,7% state 44,2% 42,5% 60

g AOW FAKTORING AOW0220 5,0 100,40 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 12

2 AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 99,95 -0,2% zmienne 6,0% 4,3% 0

_g AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,98 1,0% zZmienne 5,5% 3,7% 63

S

gb BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0

3 ggl;g}gg{)S(l)(\l/\];ACI\]IENTRUM EUC0420 50,0 70,00 -15,7% zmienne 71,5% 69,7% 4
GPW GPWO0122 120,0 101,45 0,1%  zmienne 2,1% 0,3% 610
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GPW GPW1022 125,0 103,15 0,6% state 2,1% 0,5% 164
“3" MW TRADE MWTO0720 10,0 100,00 0,5% Zmienne 6,7% 4,9% 104
§ MW TRADE MWT0820 1,3 100,50 1,0%  zmienne  6,2% 4,4% 10
é MW TRADE MWT0921 6,8 100,50 1,0%  zmienne  6,6% 4,8% 9
g,” PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 235,6 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
g PZU PZU0727 2250,0 102,63 02%  zmienne  3,2% 1,4% 21129
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
BEST BST0121 20,0 97,50 21%  zmienne  7,0% 5,2% 47
BEST BST0222 30,0 91,00 -2,1%  zmienne  9,3% 7,5% 94
BEST BST0320 20,0 100,00 04%  zmienne  5,2% 3,4% 640
BEST BST0321 10,0 95,50 1,6%  zmienne  8,4% 6,6% 51
BEST BST0421 50,0 93,89 -0,1%  zmienne  9,1% 7,3% 382
BEST BST0520 50,0 99,80 1,1%  zmienne  5,5% 3,7% 150
BEST BST0622 60,0 89,13 -0,6%  zmienne  9,5% 7,7% 3759
BEST BST0720 4,7 99,80 0,0%  zmienne 5,4% 3,6% 40
BEST BST0820 60,0 99,79 0,5%  zmienne  5,5% 3,7% 12
BEST BST0821 30,0 94,00 0,0%  zmienne  8,4% 6,6% 13
BEST BST0921 60,0 91,93 01%  zmienne  9,4% 7,6% 286
BEST BST0922 55,8 92,00 1,9%  zmienne 8,1% 6,4% 65
BEST BSTL320 40,0 99,90 -0,1%  zmienne  5,7% 3,9% 534
BVT BVT0120 2,0 101,00 1,0% state 4,6% 2,9% 35
BVT BVT0620 1,2 101,00 -0,6% state 6,3% 4,6% 5
g | FAST FINANCE FF10121 4,7 27,90 0,0% state 202,4% 124,8% 0
~§ GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne 213,7% 211,9% 0
g GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% Zmienne 0,1% -1,7% 0
_‘q": GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne 478,7% 476,9% 0
= GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne  45,1% 43,3% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne  53,2% 51,4% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% Zmienne 5,5% 3,8% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne 11,0% 9,2% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0% zmienne  53,4% 51,7% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne  45,7% 43,9% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne  63,5% 61,7% 0
INDOS INS1020 15,0 100,20 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
INDOS INS1119 5,3 100,00 0,0% Zmienne 6,0% 4,3% 0
KANCELARIA MEDIUS KME0321 21,3 100,11 -0,2%  zmienne  7,1% 5,4% 61
KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 100,00 0,0% state 7,0% 51% 130
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 100,50 0,0% state 51% 3,4% 57
KREDYT INKASO KRI0320 25,9 98,45 1,7%  zmienne  8,1% 6,3% 189
KREDYT INKASO KR10322 30,0 91,00 0,1%  zmienne  9,5% 7,7% 95
KREDYT INKASO KRI10822 6,2 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 0
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs Z$>amna ku'll‘));pnu Float fgl;zd_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KREDYT INKASO KRI1019 39,6 99,50 -0,5%  zmienne  9,6% 7,8% 12
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 90,50 -2,6%  zmienne 14,3% 12,6% 158
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 87,50 -3,8%  zmienne 11,6% 9,8% 33
KRUK KR10621 65,0 100,36 -0,3%  zmienne 4,7% 2,9% 2719
KRUK KRU0224 25,0 100,51 -0,1%  zmienne 51% 3,3% 215
KRUK KRU0321 65,0 100,35 -0,1%  zmienne 4,7% 2,9% 653
KRUK KRU0322 150,0 100,20 -0,6%  zmienne 1,1% -0,6% 24
KRUK KRU0325 115,0 101,70 -1,7%  zmienne  54% 3,6% 48
KRUK KRU0521 135,0 100,44 0,0%  zmienne  4,6% 2,9% 468
KRUK KRU0522 57,9 99,82 -0,6%  zmienne  5,1% 3,3% 28
KRUK KRU0620 13,4 100,40 0,4% state 3,9% 2,2% 59
KRUK KRU0621 100,0 100,00 -0,1%  zmienne  4,9% 3,1% 174
KRUK KRU0921 35,0 100,40 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 298
5 | KRUK KRU1019 75,0 100,80 0,6% zmienne  -2,0% -3,8% 1448
\é KRUK KRU1022 75,0 100,60 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 4
g KRUK KRU1023 35,0 100,01 -09%  zmienne  53% 3,5% 328
E KRUK KRU1120 30,0 101,00 0,7%  zmienne  3,8% 2,0% 89
= KRUK KRU1121 100,0 100,42 0,1% zZmienne 4,6% 2,8% 21
KRUK KRU1123 30,0 100,20 -0,3%  zmienne  4,8% 3,0% 264
KRUK KRU1220 45,0 101,35 0,6% zZmienne 4,0% 2,2% 21
KRUK KRU1221 40,0 100,02 -0,5%  zmienne 4,9% 3,1% 706
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 98,95 -1,2%  zmienne 6,5% 4,7% 118
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,00 -1,5%  zmienne 4,9% 3,2% 4
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 98,50 -1,5%  zmienne  6,7% 5,0% 233
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,20 -1,1%  zmienne  5,8% 4,0% 16
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,28 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 99,50 -0,7%  zmienne  6,3% 4,5% 30
SAF SAF0220 2,5 101,00 0,0% state 4,9% 3,1% 4
SAF SAF0720 1,1 101,50 1,5% state 5,3% 3,6% 4
STATIMA STA1219 2,0 95,00 0,0% state 28,3% 23,3% 6
VINDEXUS VIN0921 20,0 100,00 0,0% zmienne 55% 3,8% 0




HES

N \/\/ A Sierpien 2019

DOM MAKLERSKI

Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wziag¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej s3 osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiatl nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (r-m-)f+ (p)) (1 + (FT(n)f+ 4’)) It = [(ZT)fxT — 1] X f
o . G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + -
_ Fix T4 Z.(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + V) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(T_y, T)) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




