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Notowania

W maju Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona warto$cig emisji wzrosta o 17 bps. Dla 7
z analizowanych sektoréw nastapit spadek, a dla 9, w tym Getin
Noble Bank, nastgpit wzrost ZDM. Najwieksze spadki (powyzej
10 bps.) miaty miejsce w sektorze Przemyst (-412 bps.),
Wierzytelnosci (-31 bps.) i Ustugi Finansowe (-18 bps.).
Najwieksze wzrosty ZDM (powyzej 10 bps.) zanotowano w
sektorach: Fundusz (+111 bps.), Pozyczki (+40 bps.), Retail (+35
bps.), IT (+19 bps.), Budownictwo (+19 bps.) oraz Deweloperzy
Mieszkaniowi (+13 bps.). Obligacje Getin Noble Banku
odnotowaty wzrost ZDM az o +437 bps. W maju wzrosty ceny dla
30 proc. papieréw, a spadty dla 31 proc. Jest to pierwszy miesigc
od listopada ubiegtego roku, gdy wiecej papier6w taniato.

Liderem wzrostow byty obligacje OT Logistics serii 0TS0220,
ktére w ubiegtym miesigcu wzrosty az o 19,2 proc. W ciggu
ostatnich 6 miesiecy ich kurs wzrést az o 45,3 proc. Tak silny
wzrost zostat osiagniety na jednej z ostatnich sesji maja, tuz po
informacji o emisji przez OTS obligacji serii H, co byto ostatnim z
kluczowych etapdéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
Grupy. Drugie najwieksze wzrosty zaliczyty obligacje AIN0421
wyemitowane przez ABS Investment. Wzrost jest
prawdopodobnie zwigzany z przekazanym raportem za
pierwszy kwartat oraz jest czesScig korekty po duzych spadkach
odnotowanych w pierwszych czterech miesigcach roku.
Pozostale serie nie wzrosty o wiecej niz 5 proc. miesiecznie.

Najbardziej spektakularny spadek notowan zaliczyty obligacje
serii KAN0619 wyemitowane przez Zaklady Miesne Henryk
Kania, ktérych termin wykupu przypada na 24 czerwca 2019.
Odpowiadaja za to powazne problemy ptynnosciowe Spéiki,
ktéra w czerwcu ma do wykupu obligacje o wartosci 50 mln PLN
oraz kredyty do sptaty o wartosci ok. 120 mln PLN (dane ze
sprawozdania finansowego za 2018). Pod koniec maja Spétka
przekazata raport za pierwszy kwartat, w ktérym wygenerowata
prawie 10 milion6w straty netto oraz pokazata jedynie 115
tysiecy PLN Srodkéw pienieznych na rachunku,. W ostatnich
dniach Spoétka poinformowata o ograniczeniu produkcji, z
mozliwoscig jej catkowitego wstrzymania, o ztozeniu wniosku o
przyspieszone postepowanie uktadowe wraz z propozycja
uktadowa i wstepnym planem restrukturyzacji, oraz o
wypowiedzeniu Spétce uméw kredytowych przez banki. 7
czerwca 2019 Sad otworzyt przySpieszone postepowanie
uktadowe i wyznaczyt nadzorce sadowego. Obecnie wszystkie
serie obligacji tego emitenta notowane sg w okolicach 20 proc.
warto$ci nominatu.

Duze spadki zaliczyty tez obligacje Idea Banku serii IDA0820,
ktére spadty o 26,5 proc. w ciggu miesigca oraz 6 serii obligacji
Getin Noble Ganku, ktore zaliczyty co najmniej 12 proc. spadek
kursu. Banki nadal nie uporaty sie ze swoimi problemami.
Wedlug zapowiedzi, rozmowy z inwestorem strategicznym
powinny zakonczy¢ sie w czerwcu, co moze by¢ momentem
przetomowym dla przysztosci bankéw, zwlaszcza Ze ostatnia
decyzja KNF o braku zgody na ich potaczenie, a takze o
powotaniu kuratora dla Idea Banku wprowadzita na rynek
jeszcze wiecej niepewnoSci.
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Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE Vi:::;)s.c ZDM + Dif:;rmt A DM

) WIBOR : [m/m]

[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 11626 3,56% 177% @ -4bps
GETIN NOBLE BANK 1861 18,84% 17,05% @ + 437 bps
BUDOWNICTWO 328 5,34% 355% @ +19bps
CHEMIA 371 4,63% 280% @ +2bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI | 2612 5,10% 331% @ -9bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2456 496% 317% @ +13bps
FUNDUSZ 331 7,78% 599% @+ 111bps
INNE USLUGI 1793 5,73% 394% @ -1bps
IT i 408 503%  324% @ +19bps
MEDYCYNA ; 208 6,17% 438% @ -2bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 4656 2,49% 0,70% @ +3bps
POZYCZKI 208 7,61% 582% @ +40bps
PRZEMYSL : 585 4,02% 223% @ -412bps
RETAIL i 319 3,08% 129% @ +35bps
USLUGI FINANSOWE 2925 6,30% 451% @ -18bps
WIERZYTELNOSCI ; 2310 5,89% 410% @ -31bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m

Najwieksze wzrosty
OT LOGISTICS 0TS0220 93,0 fr192% A 242% 4+ 453%
ABS INVESTMENT AIN0421 958 4+ 53% 4+ 41% ¥ -35%
COMP CMP0620 942 4 41% 4 23% & -05%
BEST BST0821 948 4+ 31% 4 36% 4t 11,4%
GETIN NOBLE BANK GNB0819 96,0 4+ 30% ¥ -05% 4t 200%
GETIN NOBLE BANK GNB1219 921 4+ 29% I -25% At 196%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 770 4 27% %-104% 4t 351%
ALIOR BANK ALR1225 1045 4 23% 1 24% & 25%
IPF IPP0620 98,0 4+ 21% 4+ 32% 4+ 38%
MCIPRIVATEVENTURES MCF1121 945 4+ 1,9% 4+ 02% I -22%
Najwieksze spadkl ]
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KAN0619 435 d-51,7% $-538% d-522%
IDEA BANK IDA0820 68,0 -265% I-299% -139%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 750 -167% -184% H-167%
GETIN NOBLE BANK GNB0524 71,5 H-147% -149% At 324%
GETIN NOBLE BANK GNB1020 750 k-147% B-167% Ar 154%
12 DEVELOPMENT 12D0220 850 -141% W-124% IF-146%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 68,0 I-139% I-200% 4 237%
GETIN NOBLE BANK GNO1120 76,5 -131% I-150% At 21,4%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 74,0 H-129% -129% At 156%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 68,0 -124% -139% At 236%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Obroty
Obroty w maju na rynku Catalyst uksztattowaly sie na poziomie
210,72 milionéw PLN, czyli o 20,62 milionéw PLN wiecej niz 12-
miesieczna Srednia. Byty wieksze 0 11,19 proc. w poréwnaniu do
kwietnia i 0 41,98 proc. wyzsze w poréwnaniu z ubiegtorocznym
majem. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 2,53 miliony
PLN, czyli 0 9,60 miliona PLN mniej niz przed miesiagcem i o 4,32
miliony PLN mniej niz przed rokiem. Obroty obligacjami
korporacyjnymi wyniosty 146,17 milionéw PLN i odpowiadaty
za 69,4 proc. obrotu catkowitego na Catalyst. Przed miesigcem
obroty na tych obligacjach byly o prawie 10 milion6w PLN
WyzZsze.

Kolejny juz miesiagc z rzedu najwiekszy obrdét wygenerowano na
obligacjach PZU serii PZU0727. Wynidst on az 24,8 milionéw
PLN co odpowiada za 17 proc. obrotu obligacji korporacyjnych w
maju. Stanowi tez prawie 35 proc. sumy obrotéw dziesieciu serii
o najwyzszych obrotach. Drugi najwiekszy obrét na
poszczegoblnej serii wygenerowano na obligacjach PKN Orlen
serii PK10622. Wynidst on 8,2 miliony PLN i byl prawie 4 razy
wiekszy niz w kwietniu. Kolejne w naszym zestawieniu sa
papiery banku Pekao serii PEO1027 z obrotem 7,4 miliony PLN.
milionéw PLN. Co ciekawe byta to jedyna seria obligacji tego
banku, na ktérej zostata zawarta jakakolwiek transakcja. Kolejng
serig cieszaca sie popularnos$cia w maju byly kolejne obligacje
PKN Orlen - serii PKN0722, z obrotem réwnym 6,8 milionéw
PLN. Réwniez przychylnoscig inwestoréw cieszyty sie obligacje
banku PKO BP serii PKO0328, na ktorych obrét osiggnat 6,6
milionéw PLN. Pozostate obligacje osiagnety obrét ponizej 5
milion6w PLN.

Jesli chodzi o najwieksze obroty wedtug emitentéw, to na
pierwsze miejsce po dwoch miesigcach wraca PZU, za ktérego
wynik odpowiada obrét na ich jedynej serii obligacji PZU0727.
Drugie miejsce zajmuje PKN Orlen, ktérego obroty wyniosty w
maju 19,2 miliony PLN. Wielko$¢ obrotu na obligacjach tej Spétki
w maju, osiggneta sume warto$ci obrotu jaka wygenerowaty w
marcu i kwietniu. Za tak wysokie obroty odpowiadat duzo
wiekszy handel na seriach PK10622 i PKNO0722 niz w
poprzednich miesigcach. Warto zauwazy¢, ze obrét na
obligacjach Orlenu stanowi az 1,7% tacznej wartosci emisji
(Srednia w zestawieniu 0,7%), co dodatkowo $wiadczy o
popularnos$ci papieréw tego emitenta pos$réd inwestordw.
Trzecie miejsce zajmuje PKO BP. Na dwdch seriach obligacji
banku wygenerowano 10,8 milionéw PLN obrotu. Duze obroty
wygenerowano takze na obligacjach dewelopera Ghelamco
Invest. Wyniosty one 10,2 miliony PLN. Jest to warto$¢ mniejsza
niz przed miesigcem o 1,4 miliona PLN mimo wiekszej tacznej
wartosci emisji uplasowanej na rynku.

Oprécz wymienionych wyzej emitentéw, wysokie obroty
wygenerowano takze na obligacjach Kruka (9,1 mln PLN), Echo
Investment (8,6 mln PLN), Pekao (7,4 mln PLN), Alior Banku (7,4
mln PLN), mBanku (5,7 mln PLN) oraz Getin Noble Banku (4,6
mln PLN).

Zapadalnos¢

W czerwcu przypada termin zapadalnosci dla o$miu serii
obligacji korporacyjnych (bez GBK0619) notowanych na Catalyst
o lacznej wartosci nominalnej réwnej 329,5 milionow PLN.
Najwiecej do wykupu ma Ghelamco Invest - 115,5 milionéw
PLN, a najmniej inny deweloper - Ronson, ktéry ma do wykupu
obligacje o wartosci zaledwie 4,5 milionéw PLN. Oprécz nich do
wykupu szykuje sie tez Kredyt Inkaso (35,0 mln PLN), MCI
Capital (54,5 mln PLN) i Benefit Systems (70,0 min PLN). W
czerwcu zapadajg tez obligacje ZM Henryk Kania (50,0 mIn PLN),
jednak z uwagi na sytuacje emitenta ich wykup jest niepewny.
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Najwyzsze obroty (seria)
Obrét 1m Obrét 3m
EMITENT Seria [min PLN] [min PLN]
[ pzUO727 248 509
PKN ORLEN PK10622 8,2 134
PEKAO PE01027 74 154
PKN ORLEN PKNO0722 6,8 11,0
PKO BP PK00328 6,6 18,7
PKO BP PK00827 4,2 283
BANK MILLENNIUM MIL1227 3,6 57
ALIOR BANK ALR1025 35 14,5
ECHO INVESTMENT ECH1022 35 10,7
CYFROWY POLSAT CPS0426 34 34
Obroty wedlug emitentéw
EMITENT (n(l)ll:lrslt‘}ll\[) chzna(lvl\i?;tl(:[s‘;)emlsu
Pzo 28 2250
PKN ORLEN 19,2 1100
PKO BP 10,8 2700
GHELAMCO INVEST 10,2 1046
KRUK 9,1 1191
ECHO INVESTMENT 8,6 979
PEKAO 74 2000
ALIOR BANK 74 2 065
MBANK 57 1500
GETIN NOBLE BANK 4,6 1861
Najblizsza zapadalnos$¢
EMITENT SERIA Wykup N‘[’;“li:]a* Kurs ?n:(/‘;;
Czerwiec2019 :
GHELAMCOINVEST  GHCO619 : 20190616 297 1002  -02%
GHELAMCO INVEST GHE0619 2019-06-16 373 100,2 0,2%
GHELAMCO INVEST GHI0619 2019-06-16 48,5 99,9 0,1%
RONSON RON0619 2019-06-18 45 998 0,9%
KREDYT INKASO KRI0619 2019-06-21 35,0 100,0 0,0%
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KAN0619 2019-06-24 50,0 43,5 51,7%
GETBACK GBK0619 2019-06-24 30 77,0 0,0%
MCI CAPITAL MCI0619 2019-06-24 54,5 100,0 0,0%
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 2019-06-30 70,0 100,1 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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W maju odbytly sie pierwsze notowania 6 nowych serii obligacji o
tacznej wartos$ci emisji 1,342 miliarda PLN. Jest to warto$¢ az 71
proc. mniejsza niz w kwietniu i 4 proc. mniejsza niz w maju
ubiegtego roku. Najwiecej obligacji na rynek wprowadzit
Cyfrowy Polsat w ramach serii CPS0426. Ich taczna warto$¢
nominalna wynosi 1 miliard PLN, a warto$¢ 1 obligacji wynosi
1 000 PLN przy oprocentowaniu zmiennym wynoszgcym WIBOR
6M + 1,75% marzy.

Na Catalyst wprowadzono tez nowe obligacje aktywnego w
ostatnim czasie dewelopera - Ghelamco Invest. S3 to serie
GHE0222 i GH]J0322, ktérych kupon wynosi WIBOR 6M + 4,50%
marzy, a warto$¢ pojedynczej obligacji wynosi 1 000 PLN. Warto
zauwazyc, ze marza ptacona za te serie jest o 25 pkt. bazowych
wyzsza, w pordwnaniu z obligacjami wprowadzonymi na
Catalyst w zesztym miesigcu.

W maju odbylo sie tez pierwsze notowanie kolejnej serii
obligacji wyemitowanej przez Kruka - KRUO0325 o 3cznej
warto$ci 115 milionéw PLN. Wartos¢ nominalna 1 obligacji
wynosi 100 PLN, a kupon o warto$ci WIBOR 3M + 4% wyptacany
jest kwartalnie. W poréwnaniu z wprowadzonymi na rynek
obligacjami w marcu, Kruk zwiekszyt marze o 50 pkt. bazowych.

Nowe emisje

Najwieksza nowa emisje przeprowadzito PGE, ktére uplasowato
dwie serie obligacji o tacznej wartosci 1,4 miliarda PLN. Emisja
na 1 miliard PLN obejmuje papiery 10-letnie, natomiast emisja
na 400 milionéw PLN dotyczy papieréw 7-letnich. Warto$é
nominalna jednej obligacji z dwéch serii wynosi 1 000 PLN.

Najciekawsza pod wzgledem warunkéw sptaty nowa emisjg jest
ta przeprowadzona przez Vindexus. Nowa emisja to piecioletni
amortyzowany i zabezpieczony dilug. Amortyzacja bedzie
przeprowadzana co 6 miesiecy, zaczynajac od listopada 2020
roku, a sptacane bedzie kazdorazowo 12,5 proc. wartosci
nominatu. Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na
certyfikatach inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych.

Swoja pierwsza emisje obligacji korporacyjnych przeprowadzit
Polski Holding Nieruchomosci. Uplasowat on planowane 160
milionéw PLN czteroletnich obligacji w ramach oferty prywatne;j.
Z kolei drugi z deweloperéw, ktéry przeprowadzil emisje w
ostatnim czasie emisje niestety nie uplasowat tyle obligacji ile
planowat. GTC zebrato jedynie 9,44 milionéw EUR z
planowanych 20.

Bardzo waznag emisje przeprowadzit tez OT Logistics, ktéra
rozliczona zostata poprzez potracenie wierzytelnosci z obligacji
serii D i F. Byt to ostatni z kluczowych etapéw trwajgcego w
Spétce procesu restrukturyzacji zadtuzenia.

W maju miaty miejsce jeszcze dwie emisje. Kancelaria Medius
wyemitowata obligacje serii P o wartos$ci 5 milionéw EUR, ktére
zostaly objete przez dwoch inwestoréw. Najmniejsza emisje
przeprowadzita Pragma Faktoring o wartosci 1,68 miliona PLN.
Byta ona skierowana do pracownikéw i wspéipracownikéw
emitenta.

Maj 2019
Pierwsze notowania obligacji
EMITENT Seria Data debiutu wa[rnt:l)rs;épi:]i sit
BBI DEVELOPMENT BBI0222 2019-05-15 15
CYFROWY POLSAT CPS0426 2019-05-31 1000
GHELAMCO INVEST GHE0222 2019-05-07 140
GHELAMCO INVEST GHJ0322 2019-05-07 50
KRUK KRU0325 2019-05-27 115
PCC ROKITA PCR0426 2019-05-21 22
Nowe emisje
Emitent Wartos¢ emisji Oprocentowanie
[mIn PLN]

VINDEXUS 45 WIBOR 6M + 6,45%
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI 160 WIBOR 6M + 2,40%
PGE 1000 WIBOR 6M + 1,40%
PGE 400 WIBOR 6M + 1,20%
GTC 9,44 EUR 3,90%
OT LOGISTICS 104,2 b.d.
PRAGMA FAKTORING 1,68 b.d.
KANCELARIA MEDIUS 5 EUR b.d.

Zrédto: GPW Ca talyst, szacunki NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs fnn;;ina Eﬂgonu Float jpzﬁid_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 104,02 -0,6%  zmienne 3,0% 1,2% 774
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 109,70 1,7% Zmienne 2,3% 0,6% 11
ALIOR BANK ALR0522 150,0 104,25 0,3% zmienne 3,5% 1,7% 292
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,98 1,1% zmienne 3,7% 1,9% 674
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,89 0,4% Zmienne 2,2% 0,4% 202
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% zZmienne 4,9% 3,1% 202
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 104,27 0,8% zZmienne 3,7% 1,9% 3497
ALIOR BANK ALR1221 183,4 104,80 0,1% zmienne  44,2% 42,5% 22
ALIOR BANK ALR1225 150,0 104,50 2,3% zZmienne 3,7% 1,9% 1693
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 102,62 -0,2%  zmienne 4,9% 3,2% 519
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,50 0,3% zZmienne 2,2% 0,4% 1
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 102,20 0,2% zmienne 3,8% 2,0% 3605
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,67 -0,1%  zmienne 3,7% 1,9% 156
BOS SA B0S0724 150,0 100,00 -09%  zmienne 4,1% 2,3% 101
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 77,00 -8,2%  zmienne 13,5% 11,8% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 85,48 0,4% zmienne  27,3% 25,5% 155
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 76,80 -0,3%  zmienne 21,5% 19,8% 90
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 85,00 0,1% zmienne  25,7% 23,9% 434
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 77,00 2,7% zmienne  20,7% 19,0% 143

% GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 74,00 -129% zmienne 16,1% 14,3% 33

é.? GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 81,01 -3,6%  zmienne 30,0% 28,2% 209
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 76,00 -1,3%  zmienne 21,0% 19,2% 105
GETIN NOBLE BANK GNBO0423 35,0 68,00 -11,7%  zmienne 18,6% 16,8% 54
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 68,00 -139% zmienne 16,6% 14,8% 36
GETIN NOBLE BANK GNBO0523 50,0 68,00 -12,4% zmienne 18,4% 16,6% 15
GETIN NOBLE BANK GNBO0524 40,0 71,50 -14,7%  zmienne 14,5% 12,7% 30
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 82,99 -4,1%  zmienne 24,6% 22,8% 8
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 71,00 -11,8% zmienne 13,9% 12,1% 4
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 80,00 -1,2%  zmienne 26,5% 24,7% 225
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 70,00 -119% zmienne 17,1% 15,3% 62
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 -11,7%  zmienne 12,5% 10,7% 3
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 96,00 3,0% zmienne  22,4% 20,7% 1705
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 76,50 -5,6%  zmienne 28,2% 26,4% 136
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 73,00 -2,7%  zmienne 15, 7% 13,9% 99
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 74,00 -11,9% zmienne 12,7% 10,9% 4
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 94,94 -0,2%  zmienne 21,7% 19,9% 141
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 95,50 -1,3%  zmienne 17,4% 15,6% 251
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 75,00 -14,7%  zmienne 1,1% -0,6% 47
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 94,00 1,1% zmienne 19,1% 17,3% 154
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 78,00 -88%  zmienne 23,5% 21,7% 30
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 74,00 -4,5%  zmienne 15,0% 13,2% 4
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Wartosé . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs Zl:ll/al::a ku’lg;pnu Float ;22:‘:‘1_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 92,10 29%  zmienne 20,6% 18,8% 190
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 74,00 -2,6%  zmienne 25, 7% 23,9% 21
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 74,10 -3,8%  zmienne 155% 13,8% 135
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 85,00 -1,2%  zmienne 11,0% 9,2% 1
GETIN NOBLE BANK GNO00320 12,4 99,00 0,0% state 52% 3,4% 0
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 68,00 -93%  zmienne 16,5% 14,7% 44
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 76,50 -13,1% zmienne  24,3% 22,5%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 76,00 0,0% zmienne  14,1% 12,4% 0
. | IDEABANK IDA0820 30,4 68,00 -26,5% zmienne  40,8% 39,0% 50
'E ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
2 MBANK MBKO0125 750,0 101,25 -0,2%  zmienne  6,5% 4,8% 2673
MBANK MBK1028 550,0 101,55 0,3%  zmienne  3,4% 1,6% 3052
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,70 0,2%  zmienne  3,1% 1,3% 7 438
PEKAO PE01028 550,0 101,20 0,0% zmienne 4,6% 2,9% 0
PEKAO PEO1033 200,0 101,65 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0
PKO BP PK00328 1000,0 101,25 0,6%  zmienne 3,1% 1,3% 6 623
PKO BP PK00827 1700,0 101,85 0,8%  zmienne  3,1% 1,3% 4209
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 100,70 0,7%  zmienne  3,3% 1,5% 2530
BGK BGKO0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,35 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
BGK BGK0223 2 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,8% 0,0% 0
@ | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,3% 0
§ BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,2% 0
g EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0521 4 000,0 100,80 0,0% state 1,8% 0,1% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0524 2500,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,2% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,0% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0826 3250,0 100,65 0,0% state 2,6% 0,8% 204
EUROPEJSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0%  zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1000,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,2% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 98,00 -1,3%  zmienne 7,7% 5,9% 566
DEKPOL DKP0321 15,0 99,40 -0,3%  zmienne  2,7% 0,9% 41
E ERBUD ERB0921 52,0 102,45 1,4%  zmienne  3,7% 1,9% 12
E PANOVA NVA0420 20,0 100,50 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
E PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0%  zmienne 10,1% 8,3% 214
2 | UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,00 0,0%  zmienne  4,9% 3,2% 0
UNIBEP SA UNIO719 28,5 100,60 0,0% zmienne 57% 3,9% 0
UNISERV PCB0420 10,0 100,00 -1,0%  zmienne 7,0% 5.2% 61
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PCC EXOL PCX0522 25,0 101,60 -0,1% state 5,0% 3,2% 136
PCC EXOL PCX0620 20,0 101,50 0,3% state 4,0% 2,3% 439
PCC EXOL PCX0920 25,0 101,30 -0,1% state 4,5% 2,7% 51
PCC ROKITA PCR0223 25,0 101,41 -0,1% state 4,6% 2,8% 292
PCC ROKITA PCR0324 25,0 101,50 0,1% state 4,7% 2,9% 468
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,70 0,0% state 3,2% 1,5% 303
PCC ROKITA PCR0425 20,0 101,70 0,7% state 4,7% 2,9% 350
'g PCC ROKITA PCR0426 22,0 101,70 state 4,8% 2,9% 608
é PCC ROKITA PCR0522 20,0 102,00 0,8% state 4,3% 2,5% 238
PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,50 -0,3% state 3,5% 1,8% 95
PCC ROKITA PCR0622 25,0 101,80 0,0% state 4,4% 2,6% 23
PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,70 0,2% state 4,6% 2,8% 284
PCC ROKITA PCR1019 25,0 100,64 -0,6% state 3,6% 1,9% 128
PCC ROKITA PCR1023 25,0 102,30 1,1% state 4,5% 2,6% 519
PCC ROKITA PCR1123 13,8 101,40 0,3% state 4,7% 2,9% 132
PCC ROKITA PCR1223 30,0 102,00 0,8% state 4,6% 2,7% 153
BBI DEVELOPMENT BBI0220 37,1 100,20 -0,8%  zmienne  7,1% 5,3% 29
BBI DEVELOPMENT BB10221 40,3 100,00 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 100,00 zmienne 7,8% 6,1% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,11 0,0% zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 140,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,50 1,0%  zmienne  4,8% 3,0% 546
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,80 0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 1639
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 99,00 -1,0%  zmienne  5,4% 3,6% 31
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 98,74 04%  zmienne 7,0% 53% 3460
= ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 55% 3,8% 0
5 ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
g ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,99 1,0%  zmienne  5,2% 3,4% 1176
.:E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,72 0,4%  zmienne 5,1% 3,3% 1725
g FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state 0,5% -1,2% 0
E‘ GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 100,29 -04%  zmienne  59% 4,1% 430
% GHELAMCO INVEST GHC0619 29,7 100,17 -0,2%  zmienne  0,8% -1,0% 380
2 | GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 100,45 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 191
GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 101,50 zmienne  5,7% 3,9% 346
GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,50 0,0%  zmienne 51% 3,3% 669
GHELAMCO INVEST GHE0322 147,9 101,15 04%  zmienne  5,6% 3,8% 536
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,3 100,17 0,2%  zmienne  4,9% 3,2% 49
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,21 -0,8%  zmienne  5,5% 3 7% 332
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 101,00 -0,1%  zmienne  5,0% 3,2% 573
GHELAMCO INVEST GHE1119 479 100,89 0,2%  zmienne  3,6% 1,8% 2137
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 102,40 1,0%  zmienne 4,1% 2,3% 934
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GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,92 0,1%  zmienne  6,8% 51% 516
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,50 04%  zmienne 51% 3,3% 52
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 101,44 09%  zmienne  55% 3,7% 116
GHELAMCO INVEST GHI0619 48,5 99,91 -0,1%  zmienne  6,6% 4,8% 1624
:S GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 101,18 0,7%  zmienne  4,6% 2,9% 158
E GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 101,10 0,1%  zmienne  5,0% 3,2% 550
g GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 100,00 0,0%  zmienne  54% 3,6% 602
& | GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,50 -0,6%  zmienne  51% 3,3% 45
E GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 98,70 zmienne 6,8% 5,0% 0
'q§ GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne  8,4% 6,7% 0
& | HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,84 0,6%  zmienne  5,6% 3,8% 223
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 100,58 -04%  zmienne  58% 4,0% 213
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 70,0 100,65 09%  zmienne  54% 3,6% 104
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 45,0 101,09 0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 32
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0721 10,0 100,47 0,1%  zmienne 10,8% 9,1% 1036
ARCHE ACH0820 10,0 100,80 0,0% zmienne  4,5% 0,0% 0
ARCHE ACH1019 20,0 100,09 -5,6%  zmienne  5,7% 3,9% 12
ARCHE ACH1119 10,0 100,93 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
ARCHICOM ARH0320 60,0 100,00 0,0% zmienne  4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARHO0719 47,5 100,00 0,0% zmienne  4,2% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 100,00 0,0% zmienne  4,7% 2,9% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
. | DOM DEVELOPMENT DOM0620 100,0 100,65 0,0% zmienne 3,0% 1,2% 0
_E DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
_g’: DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
E GEO. MIESZKANIE I DOM GEO0421 20,0 100,00 -29%  zmienne  6,0% 4,3% 73
N

5 | 2 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 85,00 -14,1% zmienne 30,9% 29,1% 32
.§ [2 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 94,00 -51%  zmienne 44,2% 42,4% 102
?, 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 99,70 1,2%  zmienne  5,3% 3,5% 10
2 12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 99,30 0,3%  zmienne  6,5% 4,7% 55
INPRO INP1021 25,0 100,00 0,0% zmienne  4,9% 3,1% 0
JHM DEVELOPMENT JHM0821 9,6 100,00 0,0% zmienne 6,0% 4,3% 0
JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 100,50 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 3
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 100,29 0,3%  zmienne  4,6% 2,8% 44
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 98,90 09%  zmienne 7,9% 6,1% 74
LC CORP LCC0222 45,0 99,50 0,0% zmienne  8,0% 6,3% 0
LC CORP LCC0320 65,0 100,50 0,0% zmienne  4,3% 2,5% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,67 0,6%  zmienne  4,4% 2,6% 36
LC CORP LCC0622 50,0 100,78 04%  zmienne 4,7% 2,9% 30
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LC CORP LCC1020 34,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
LC CORP LCC1022 66,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 101,96 0,0%  zmienne  8,3% 6,5% 24
MARVIPOL MVP0622 40,0 98,50 -0,5%  zmienne 6,2% 4,4% 161
MARVIPOL MVP0819 60,0 100,20 0,2% Zmienne 4,0% 2,2% 10
MARVIPOL MVP0821 80,1 99,90 -0,1%  zmienne 53% 3,5% 51
MARVIPOL MVP1120 66,0 99,99 0,6% Zmienne 51% 3,3% 179
POLNORD PN11219 20,0 96,50 -09%  zmienne 12,3% 10,5% 97
POLNORD PN21219 6,8 96,20 -0,8%  zmienne 12,8% 11,0% 79
‘S | POLNORD PND0220 14,7 96,50 -0,2%  zmienne 10,7% 8,9% 92
'é POLNORD PND0420 53 96,50 0,1%  zmienne 10,0% 8,2% 85
N | POLNORD PND0520 5,2 97,50  0,0% zmienne 89%  7,1% 0
'E POLNORD PND0920 18,0 97,00 0,0% zZmienne 8,5% 6,7% 5
E’ POLNORD PND1219 30,0 97,36 09%  zmienne 10,6% 8,8% 306
qé. ROBYG ROB0323 300,0 100,20 -04%  zmienne  4,4% 2,6% 1070
g ROBYG ROB0721 45,3 101,10 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
8 ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
RONSON RON0123 32,3 100,25 0,3%  zmienne  52% 3,4% 103
RONSON RON0220 10,0 99,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
RONSON RON0521 50,0 100,50 0,0%  zmienne 4,4% 2,6% 21
RONSON RON0522 50,0 100,30 1,1%  zmienne  52% 3,4% 443
RONSON RON0619 4,5 99,80 -0,9%  zmienne  8,4% 6,6% 51
RONSON RON0720 15,0 100,90 1,4%  zmienne  4,4% 2,7% 94
RONSON RON0820 10,0 100,80 0,8% state 4,6% 2,8% 335
RONSON RON0919 10,0 100,48 0,0%  zmienne 3,5% 1,7% 22
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 100,00 1,0%  zmienne 6,0% 4,2% 163
VICTORIA DOM SPOLKA AKCY]NA VID0621 15,0 100,00 0,0%  zmienne 6,5% 4,7% 190
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,60 0,0% zmienne 6,6% 4,8% 0
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,00 0,0%  zmienne 5,0% 3,2% 23
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,00 -0,9%  zmienne 5,6% 3,8% 23
g MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,7% 0
E MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 25,0 96,00 -3,4%  zmienne 10,2% 8,4% 1501
= MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 19,3 96,80 -2,7%  zmienne 9,0% 7,2% 791
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 91,00 -4,7%  zmienne 9,0% 7,3% 55
MCLPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 95,96 -1,1%  zmienne  8,5% 6,7% 669
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 94,45 1,9% Zmienne 7,8% 6,0% 281
b BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 100,10 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
"E BENEFIT PARTNERS BNF0621 12,8 100,20 0,1% zmienne 5,8% 4,0% 281
& | BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,00 0,0% Zmienne 5,8% 4,0% 32
= BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,08 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
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CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 100,64 zmienne  3,4% 1,6% 3415
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 7,0% 52% 0
E" ELEMENTAL HOLDING EMT1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 7,0% 5,3% 0
§ ORBIS ORB0620 300,0 100,81 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
E ORBIS ORB0721 200,0 101,00 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 28
OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 93,00 19,2%  zmienne 17,1% 15,3% 69
OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne  25,4% 23,6% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 99,99 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
AB ABE0819 89,2 99,50 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
= AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
COMP CMP0620 45,0 94,15 41%  zmienne  9,8% 8,0% 237
COMP CMP0720 27,0 100,00 -0,5%  zmienne  5,5% 3,7% 3
VIVID GAMES VVvD0520 10,5 78,30 -3,3%  zmienne 36,0% 34,2% 22
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne  4,5% 2,7% 0
AMERICAN HEART AHP0622 72,7 92,00 0,0% zmienne 8,4% 6,6% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,80 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 39
« | BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD1119 5,0 100,30 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
% BIOMED-LUBLIN BML0919 6,3 91,00 1,1%  zmienne 38,8% 37,0% 1
% MEYRA GROUP MEDO0420 14,0 99,90 1,4%  zmienne 6,7% 4,9% 92
= POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA  PGF1120 100,0 100,90 09%  zmienne  3,7% 2,0% 1222
VOXEL V0X0721 30,0 104,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
VOXEL V0X0221 5,0 102,40 -0,1%  zmienne  4,3% 2,5% 256
COLUMBUS ENERGY CLC0719 1,1 100,00 0,0% state 8,0% 6,0% 5
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 101,00 0,0% state 52% 3,4% 13
« ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
80 | ENERGA ENG1019 1000,0 101,75 zmienne -1,3% -3,1% 0
E PKN ORLEN PK10622 200,0 101,20 0,5%  zmienne  2,6% 0,8% 8202
5 PKN ORLEN PKN0420 100,0 102,20 -0,8% state 2,3% 0,6% 369
g‘ PKN ORLEN PKNO0622 200,0 101,27 0,3%  zmienne  2,5% 0,7% 2086
= | PKN ORLEN PKNO0722 200,0 101,20 0,4%  zmienne  2,6% 0,8% 6 837
= PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,99 0,3%  zmienne  2,5% 0,7% 1253
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,88 -0,2%  zmienne = 2,4% 0,6% 464
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,27 0,0%  zmienne 2,1% 0,3% 2612
_ | EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 0
é EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 99,00 0,0%  zmienne  7,2% 5,4% 42
'E IPF IPP0620 200,0 98,00 2,1%  zmienne 8,1% 6,3% 930
= YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
- | ARCTIC PAPER ATC0821 83,4 102,00 0,6%  zmienne 4,0% 2,2% 13
% FAMUR FMF0120 108,0 101,20 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
E PGO S.A. PG0O0819 42,2 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
= ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 15,5 75,00 -16,7% zmienne 24,3% 22,5% 47
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ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KAN0321 85,4 88,00 -39% zmienne 14,6% 12,8% 1
et ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KAN0619 50,0 43,49 -51,7% zmienne 1928,3% 1926,5% 1168
—. |ccc CCC0621 210,0 100,00 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
'g CDRL CDR1221 8,9 100,60 0,5% zmienne 5,0% 3,2% 109
2 DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 16
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 95,79 5,3% state 10,3% 8,2% 50
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 100,15 09% zmienne 6,1% 4,3% 10
AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 38
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,00 0,1% zmienne 6,4% 4,6% 51

BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
o | EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWA  EUC0420 50,0 86,00 -55% zmienne 24,3% 22,5% 5
; GPW GPW0122 120,0 100,85 -0,1% zmienne 2,4% 0,6% 1836
E GPW GPW1022 125,0 102,75 0,1% state 2,3% 0,6% 15
:‘on MW TRADE MWT0420 20,0 98,00 0,0% zmienne 8,1% 6,3% 43
% MW TRADE MWTO0720 10,0 99,49 1,0% zmienne 7,2% 5,4% 3
= MW TRADE MWTO0819 14,5 99,07 -0,4% zmienne 7,4% 57% 113
MW TRADE MWT0820 1,3 98,50 0,5% zmienne 8,0% 6,2% 5

MW TRADE MWT0921 6,8 98,50 0,0% zmienne 7,6% 5,8% 0
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0

PZU PZU0727 2 250,0 102,26  0,0% zmienne 3,3% 1,5% 24 842

RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
BEST BST0121 20,0 96,50 -0,4% zmienne 7,4% 5,6% 73

BEST BST0222 30,0 90,01 -2,7% zmienne 9,4% 7,6% 64

BEST BST0320 20,0 99,30 0,7% zmienne 6,1% 4,3% 152

BEST BST0321 10,0 94,50 -0,7% zmienne 8,6% 6,8% 26

BEST BST0421 50,0 93,75 1,4% zmienne 8,7% 6,9% 713

BEST BST0520 50,0 99,35 0,7% zmienne 59% 4,1% 216

BEST BST0622 60,0 90,24  -3,0% zmienne 8,7% 6,9% 66

BEST BST0720 4,7 98,10 -2,3% zmienne 6,3% 4,5% 59

5 | BEST BST0820 60,0 99,20 0,7% zmienne  6,0% 4,2% 23
\§ BEST BST0821 30,0 94,75 3,1% zmienne 7,7% 5,9% 129
g BEST BST0921 60,0 92,00 0,0% zmienne 8,9% 7,1% 623
_E BEST BST0922 55,8 93,40 1,0% zmienne 7,4% 5,6% 51
= BEST BSTL320 40,0 99,70 0,3% zmienne 59% 4,1% 516
BVT BVT0120 2,0 100,50 0,5% state 6,9% 5,0% 4

BVT BVT0620 1,2 100,00 0,0% state 7,7% 5,8% 0

FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 164,1% 107,5% 0
GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne 41,6% 39,8% 0
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne 21,4% 19,6% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne 46,4% 44,6% 0
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs z?llll/arﬁa ku'll‘)):)pnu Float ?gl;_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne  40,7% 39,0% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0%  zmienne 137,9% 136,1% 0
GETBACK GBK0619 3,0 77,00 0,0%  zmienne 454,5% 452,7% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne  10,5% 8,7% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0%  zmienne 7,8% 6,1% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0%  zmienne 25,1% 23,3% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne  54,5% 52,7% 0
INDOS INS1020 15,0 101,00 -0,5%  zmienne  58% 4,0% 4
INDOS INS1119 81 100,20 0,2%  zmienne  6,8% 51% 15
KANCELARIA MEDIUS KMEO0719 15,0 99,90 0,0% state 7,5% 5,5% 47
KANCELARIA MEDIUS KMEO0720 10,0 99,50 0,5% state 7,5% 5,6% 36
KANCELARIA MEDIUS KME1219 5,7 99,50 -0,5% state 7,8% 6,0% 16
KREDYT INKASO KRI0320 25,9 98,50 0,5%  zmienne 7,3% 55% 567
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 94,00 -1,1%  zmienne  7,9% 6,1% 190
KREDYT INKASO KRI0619 35,0 99,98 0,0%  zmienne 52% 3,4% 45
KREDYT INKASO KRI10822 6,2 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1019 39,6 99,88 -0,1%  zmienne  2,5% 0,8% 187
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 96,50 0,0% zmienne 0,0% 0,0% 0
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 94,90 -0,1%  zmienne  7,5% 57% 94
:g KRUK KR10621 65,0 100,00 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 2521
% KRUK KRU0224 25,0 100,28 -0,1%  zmienne  5,2% 3,4% 733
‘é’ KRUK KRU0321 65,0 100,10 0,0%  zmienne  4,8% 3,1% 936
'é KRUK KRU0322 150,0 100,50 0,3%  zmienne  4,8% 3,0% 527
KRUK KRU0325 115,0 101,00 zZmienne 5,6% 3,8% 20
KRUK KRU0521 135,0 100,16 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 1290
KRUK KRU0522 57,9 99,01 -1,3%  zmienne  54% 3,6% 31
KRUK KRU0620 13,4 100,00 -0,6% state 4,5% 2,7% 97
KRUK KRU0621 100,0 99,70 -0,7%  zmienne  5,0% 3,2% 13
KRUK KRU0921 35,0 100,11 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 467
KRUK KRU1019 75,0 100,40 0,1%  zmienne 3,1% 1,3% 54
KRUK KRU1022 75,0 100,00 -0,5%  zmienne  5,0% 3,2% 3
KRUK KRU1023 35,0 100,40 -0,2%  zmienne  52% 3,4% 1011
KRUK KRU1120 30,0 100,00 -0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 317
KRUK KRU1121 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
KRUK KRU1123 30,0 100,24 0,1%  zmienne 4,9% 3,1% 537
KRUK KRU1220 45,0 100,10 -0,6%  zmienne  5,0% 3,2% 63
KRUK KRU1221 40,0 100,37 04%  zmienne  4,8% 3,0% 444
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 101,29 0,3%  zmienne  55% 3,7% 39
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,51 -0,2%  zmienne  57% 3,9% 6
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 100,95 0,0%  zmienne 5,6% 3,8% 29
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,27 -0,2%  zmienne  58% 4,0% 31
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,00 -0,2%  zmienne  58% 4,1% 25




| LEC

NWA vaj 2019
DOM MAKLERSKI
i Z-
Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m  ku };pnu Float /l%ero ) 1M
PLN] P yield [tys.]
DM
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 99,00 -1,0%  zmienne  6,5% 4,7% 95
~§ SAF SAF0220 2,5 100,40 -0,1% state 6,9% 5,0% 6
% SAF SAF0720 1,1 100,00 0,0% state 7,3% 5,4% 0
E’ STATIMA STA1219 2,0 100,00 0,0% state 8,0% 6,1% 0
'é VINDEXUS VINO0719 6,0 100,50 0,0%  zmienne 1,8% 0,0% 0
VINDEXUS VIN0921 20,0 100,00 0,0%  zmienne 0,3% -1,4% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzia¢ pod uwage nabywajgc te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej s3 osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy material. Data wskazana w prawym gérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegélnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrzesnia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread o <1 . (rm>f+ <p)> (1 N w) rp = [(ZT)fxT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
n
Weix +q
=— " - A A . Z,(T;- 1
Zero Discount Margin P 1+ Ay (Wepp + ) + Z ZV(Tl)Al(L(Tl‘l'Tl) + q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( ! 1) Zy(Tl) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




