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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W marcu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartos$cig emisji wzrosta o 14 bps. Dla
8 z analizowanych sektoréw nastapit spadek, a dla 7 nastgpit
wzrost ZDM. Najwieksze spadki miaty miejsce w sektorze Retail
(-48 bps.), Wierzytelnosci (-43 bps.), Medycyna (-35 bps.) i
Budownictwo (-26 bps.). W pozostatych sektorach spadki nie
przekroczyty 20 bps. Wzrosty ZDM zanotowano w sektorach:
Przemyst (+244 bps.), Inne Ustugi (+57 bps.), Fundusz (+44
bps.), IT (+19 bps.), Ustugi Finansowe (+15 bps.) oraz Pozyczki
(+12 bps.) i Banki EX Getin (+2 bps.). ZDM Getin Noble Bank
wzrosto w kwietniu az o +239 bps. W kwietniu ceny wzrosty
dla 31 proc. papieréw, spadty natomiast dla 26 proc.

W kwietniu pierwszy raz od listopada 2018 wszystkie pozycje
w zestawieniu najwiekszych spadkow zajety obligacje Getin
Noble Banku (,GNB”). Najwieksze spadki zaliczyly serie
GNB1220, GNB0321, GNB0823 i GNO0424. Ich kurs spadt o
ponad 10 proc. Pozostate serie, ktore znalazty sie w
zestawieniu zaliczyly spadek kursu o co najmniej 8 proc. Takie
zachowanie papierow GNB ma zwigzek z opublikowanymi
przez GNB i Idea Bank wynikami za 2018 rok. Najwiekszy
wplyw na kurs mialy wyniki tego drugiego podmiotu, ktéry
osiggnat strate w wysokosci 1,8 mld PLN. Warto jednak zwrécié
uwage, ze obecny kurs obligacjii GNB w 6-miesiecznym
horyzoncie czasu osiggnat dwucyfrowe wzrosty na kazdej z
prezentowanych serii.

Przechodzac do najwiekszych wzrostéw, to takowym moga
pochwali¢ sie cztery serie obligacji Kredyt Inkaso. Najwiekszy
wzrost dotyczyt serii KRI1221 (+12,4%), ktére na koniec
kwietnia byty notowane po kursie réwnym 95,0. Seria KR10322
zaliczyta réwniez dwucyfrowy wzrost (+11,8%) i jej kurs takze
osiggnat 95,0. Na trzecim miejscu znajduje sie seria KRI0320
(+8,3%), ktorej kurs osiggnat poziom réwny 98,0. Wzrosty na
papierach tego emitenta maja prawdopodobnie zwigzek z
ogltoszong 15 kwietnia i zrealizowang 24 kwietnia emisjg
obligacji serii F1, o warto$ci 210 mln zt, ktdérej celem byto
sfinansowanie wykupéw obligacji poprzednich serii.
Czwartym i pigtym najwiekszym wzrostem kursu moga
pochwali¢ sie serie GNB0524 (+7,4%) i GNB0124 (+6,2%).
Mimo silnej tendencji spadkowej pozostatych serii obligacji
Getin Noble Banku, te dwie serie osiagnety wysoki, ponad 5%
wzrost kursu. Nie jest to tez pierwszy raz kiedy te dwie serie
wykazujg sie silnym wzrostem. W lutym seria GNB0524
wzrosta az o 15,1%, a w marcu seria GNB0124 o 5,3%. Duzy
wzrost osiggnely tez obligacje OT Logistics serii 0TS0220. W
kwietniu wzrosty o 4%, osiggajagc kurs réwny 78,0.
Prawdopodobnie bardziej optymistyczne nastroje zwigzane z tg
serig sg pokltosiem informacji ptynacych ze spotki, ktéora w
kwietniu m.in. poinformowata o ukonczeniu pierwszego
kluczowego etapu procesu wdrazania zatozen restrukturyzacji
finansowej. Opr6cz wymienionych powyzej, wzrosty kursu
zaliczyty obligacje serii CMP0620 (+3,3%), GEO0421 (+3,0%) i
INS1020 (+2,5%).
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Mediana rentownosci obligacji

Kwiecien 2019

Data raportu: 16 maj 2019

DANE SEKTOROWE Vzamr.t:f.c ZDM + Di::;:znt ADM
[mIn PLN] WIBOR Margin [m/m]
BANKI EX GETIN 11 626 3,60% 1,81% @ +2bps
GETIN NOBLE BANK 1861 1447%  12,68% @ + 239 bps
BUDOWNICTWO 252 5,14% 335% @ -26bps
CHEMIA 349 4,62% 266% @ -9bps
DEWELOPERZY KOMERCY]JNI 2509 5,19% 340% @ -13bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2530 4,83% 304% @ -9bps
FUNDUSZ : 331 6,68% 489% (@ +44bps
INNE USLUGI 1793 5,73% 394% @ +57bps
IT 408 4,84% 305% @ +19bps
MEDYCYNA 249 6,18% 439% @ -35bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 4856 245% 066% @ -15bps
POZYCZKI 313 7.22% 543% @ +12bps
PRZEMYSL 385 8,14% 635% @ + 244 bps
RETAIL 326 2,73% 094% @ -48bps
USLUGI FINANSOWE 2930 6,48% 4,69% @ +15bps
WIERZYTELNOSCI 2557 6,20% 441% @ -43bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
KREDYT INKASO KRI1221 950 4 124% 4 204% 4 67%
KREDYT INKASO KRI0322 950 4r118% 4r338% 4+ 80%
KREDYT INKASO KRIO320 98,0 4+ 83% 4t 114% 4+ 77%
GETIN NOBLE BANK GNB0524 838 4F 74% 4 148% 4+ 552%
GETIN NOBLE BANK GNB0124 839 4 62% 4+ 119% 4 678%
OT LOGISTICS 0TS0220 780 4k 40% 4+ 147% 4t 21,9%
KREDYT INKASO KRI1019 1000 4+ 37% 4+ 36% 4+ 20%
COMP CMP0620 904 4+ 33% 4+ 27% 4 -44%
GEO. MIESZKANIE 1 DOM GE00421 1030 4 30% 4 30% 4+ 40%
INDOS INS1020 1015 4+ 25% 4+ 25% 4+ 25%
Najwieksze spadki e
GETIN NOBLE BANK GNB1220 76,0 -127% 4-106% 4+ 206%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 750 f-113% & -96% 4+ 316%
GETIN NOBLE BANK GNB0823 750 -107% ¥ -96% 4t 276%
GETIN NOBLE BANK GN00424 750 -107% & -96% 4t 271%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 77,0 4-94% 4-105% 4+ 375%
GETIN NOBLE BANK GNB1222 770 - -92% 4 -38% 4+ 132%
GETIN NOBLE BANK GNB0221 77,0 -90% & -94% 4+ 262%
GETIN NOBLE BANK GNB0720 810 d-88% 4-100% 4+ 301%
GETIN NOBLE BANK GNB0320 849 dk-86% 4 -67% 4r267%
GETIN NOBLE BANK GNB0820 810 d-80% 4 -80% 4+ 246%
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 kwietnia
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Obroty

Obroty w kwietniu na rynku Catalyst uksztaltowaty sie na

poziomie 189,52 min PLN, czyli o 4,62 mln PLN wiecej niz Wartos¢ obrotow sesyjnych
Srednia z ostatnich 12 miesiecy. Taka wartoS¢ obrotéw 300

oznaczata 11 proc. spadek w poréwnaniu do poprzedniego
miesigca i najmniejsze obroty w 2019 roku. Poréwnujac obecng i I I I I x I |
warto$¢ obrotow do tych z kwietnia 2018 roku mozna 200 1 |
zaobserwowaé, ze sa one wieksze o jedynie 3 proc. W 150

minionym miesigcu warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta

12,13 mIln PLN. Warto$¢ skumulowanych transakcji

pakietowych w 2019 wynosi zaledwie 11,9 proc. sumy wartosci 50
transakcji pakietowych z analogicznego okresu 2018 roku. o
Obroty obligacjami korporacyjnymi wyniosty 156 mln PLN i \,é\\,é@,é ,009 ,QW,Q_%,QSN“ ,@ﬁf’\,@j’@,& s &wx"f%ﬁj’ SO0
byty 0 30 mln PLN wieksze w poréwnaniu z marcem. Ich udziat SFESFIITGITITFITIIIIGATES
w obrotach ogélfem Wyn]ésl’ 82 proc. mmmmm \Warto$¢ obrotow sesyjnych (mln PLN) SMA(lZ)
Kwiecien na rynku obligacji stal pod znakiem obrotu
obligacjami bankéw. Az 7 z 10 pozycji w najwiekszych obrotach Najwyzsze obroty (seria)
na pc.)szczegélnych.set.‘iach zajety papier,y wyemitowang przez _ Obrét 1m Obrét3m
banki, a w zestawieniu tacznych obrotéw wedtug emitentow EMITENT Seria [min PLN] [min PLN]
zajmuja az 6 pozycji. Kolejny raz na].w1qkszq. wartos$¢ obro‘EOV\{ - PIU0727 116 549
odnotowano na serii PZU0727 wyemitowanej przez PZU, ktérej

. ‘s . L . PKO BP PK00827 10,4 364
obro6t wyniést 11,6 mln PLN. To juz 6 miesigc z rzedu, kiedy ta
seria cieszy sie najwieksza popularnoscig wsréd inwestorow. BANK MILLENNIUM MIL0129 102 10,2
Jednoczesnie kwiecien byt kolejnym miesigcem, w ktorym PEKAQ PE01028 101 198
wartos¢ obrotéw pozostatych serii tego emitenta spadta m/m, ALIOR BANK ALR1025 83 152
co SpOWOdOWﬂl’O spadek PZU w zestawieniu najwiqkszych MBANK MBK1028 71 71
ob.ro‘Fow wedtug e.mltentow.. Zaraz za serig }DZU.()7.27 ECHO INVESTMENT ECH1022 58 104
najwieksze obroty osiggneta seria PKO0827. Seria ta réwniez w

S . . - . . SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 45 213

marcu mogta pochwali¢ sie drugimi najwiekszymi obrotami,
jednak w kwietniu warto$¢ obrotéw spadia o 3,3 mln PLN do CYFROWY POLSAT Cps0721 44 131
poziomu 10,4 min PLN. Na trzecim miejscu znalazly sie PEKAO PE01033 36 56

obligacje MIL0129 z warto$cia obrotéw réwnag 10,2 min PLN.
Seria ta 02.04.2019 zadebiutowata na rynku Catalyst. Tuz za
podium znalazty sie obligacje Banku Pekao serii PE01028,
ktérych obrét wyniést 10,2 mln PLN. Na 10 pozycji w

Obroty wedlug emitentéw

zestawieniu najwyzszych obrotéw znalazla sie jeszcze seria

PE01033, z obrotem o wartosci 3,6 min PLN. Te dwie serie  |EMITENT Obroty — kaczna warto$¢ emisji
. p . . (mlIn PLN) (mln PLN)
odpowiadaty za 83 proc. obrotéw na wszystkich papierach — |f--coeoooommm L S L A
Pekao, co dato temu bankowi pierwsze miejsce w zestawieniu PEKAO 166 2000
najwiekszych  obrotéw wedlug emitentéw. Wiekszym  [ALIORBANK 14,7 2065
zainteresowaniem niz w poprzednich miesigcach cieszyly sie PKO BP 135 2700
obligacje serii ALR1025. Wzrost obrotéw o 5,6 mln PLN m/m BANK MILLENNIUM 11,8 1830
skutkowat osiggnieciem az 14,7 mln PLN obrotu na wszystkich PZU 116 2250
papierach Alior Banku, dzieki czemu zajat on drugie miejsce w GHELAMCO INVEST 116 868
zestawieniu obrotéw wedtug emitentéow. Zaskakujaco wysokie PKN ORLEN 95 1100
obroty osiaggneta tez seria MBK1028, dzieki ktérej mBank ’
znalazt sie na 9. miejscu w naszym zestawieniu. Duze obroty ECHO INVESTMENT 9.2 979
wygenerowano takze na seriach ECH1022 (5,8 mln PLN), |MBANK 83 1500
SPL0428 (4,5 mln PLN) i CPS0721 (4,4 mln PLN). GETIN NOBLE BANK 73 1861
Oprocz wymienionych wyzej spoétek, wysokie obroty
tradycyjnie wygenerowano na obligacjach Ghelamco Invest (22
serie, obrot 11,6 min PLN), PKN Orlen (6 serii, 9,5 mln PLN), Naibliz iy
. . . ajblizsza zapadalnos¢
Getinu (35 serii, 7,3 mln PLN), Echo Investment (11 serii, 9,2
mln PLN) czy mBanku (3 serie, 8,3 min PLN). EMITENT SERIA Wykap Nominat . AKurs
[min] [m/m]
Zapadalnos¢ e
W maju przypada termin zapadalnosci dla czterech serii ATAL ATL0519 2019-05-17 400 1000 00%
obligacji korporacyjnych notowanych na Catalyst o tacznej GHELAMCO INVEST GHE0519 2019-05-22 120 1000 00%
wartosci 67,5 mln PLN. S3 to papiery wyemitowane przez Atal BRASTER BRAOS19 2019-05-29 105 780 -48%
(40 mln PLN), Ghelamco Invest (12 mln PLN), Braster (10,5 mIn  |5ow raktoring AOWO519 2019-05-31 500 1000 -02%

PLN) oraz AOW Faktoring (5,0 mln PLN).
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Debiuty
W kwietniu na rynku Catalyst zadebiutowato 8 nowych serii
obligacji korporacyjnych o tacznej warto$ci 4 662 mln PLN, Pierwsze notowania obligacji
wyemitowanych przez 6 spétek. Jest to warto$¢ 15 razy ] ] Wartos¢ emisji
wieksza niz w marcu i ponad 2 razy wieksza niz w kwietniu EMITENT Seria Data debiutu [mln PLN]
2018 roku. BANK MILLENNIUM MILO129 20190402 - 830
Az 2 500 mln PLN obligacji wyemitowat w dwéch seriach BGK. peK paKotzL 2010803 200
Warto$¢ serii BGK0223 wyniosta az 2 000 mln PLN, a BGK0121 BeK BaKO223 2019-04-09 2000
500 mln PLN. Za wieksza z emisji BGK placi WIBOR 6M + 0,45 EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB1129 2019-04-04 1000
proc. marzy, a za mniejszg WIBOR 6M + 0,24 proc. marzy. GHELAMCO INVEST GHC0322 2019-04-12 25
Bardzo duza emisje przeprowadzit tez Europejski Bank GHELAMCO INVEST GHI0322 2019-04-12 35
Inwestycyjny, ktéry wyemitowat obligacje serii EIB1129 o KREDYT INKASO KRI0822 2019-04-08 50
warto$ci emisji 1 000 mln PLN. Kupon wynosi state 3 proc. Na RONSON RONO123 2019-04-18 32

poczatku kwietnia zadebiutowaly tez obligacje Banku
Millennium serii MIL0129, ktorej wartos$¢ emisji wyniosta 830
mln PLN. Jest to najwieksza pod wzgledem warto$ci emisja
obligacji Banku Millennium obecnie notowana na Catalyst, a jej
oprocentowanie wynosi WIBOR 6M + 2,3 proc. marzy.

W kwietniu pierwszy raz notowane zostaly dwie serie obligacji
Ghelamco Invest o tgcznej wartosci emisji 60 mln PLN. Serie
GHCO0322 i GHI0322 wyptacaja kupon o wartosci WIBOR 6M +
4,25 proc. marzy. Oprécz tego 8 kwietnia zadebiutowaty
obligacje Kredyt Inkaso serii KRI0822 o wartos$ci 50 mIn PLN i
tydzien pdzniej, 15 kwietnia, obligacje Ronson serii RON0123 o
warto$ci 32 mln PLN.

. Nowe emisje
Nowe emisje

L . . . : Warto$¢ emisji .
Cyfrowy Polsat uplasowat 7-letnie niezabezpieczone obligacje o Emitent a[:n(l)rslcpil;]ls" Oprocentowanie
warto$ci 1 mld PLN. Ich kupon wynosi WIBOR 6M + 1,75 proc. MBANK T e ewr 10183%
marzy. Jest to najwigksza emisja przydzielona w Kkwietniu. CYFROWY POLSAT 1000 WIBOR 6M + 1,75%
Druga najwieksza emisja w kwietniu zostata przeprowadzona KREDYT INKASO 210 WIBOR 6M + 4.90%
przez mBank, ktéry uplasowat obligacje o wartosci 125 mlin ATAL 100 WIBOR 6M + 1.90%
CHF. Ich kupon jest staty i wynosi 1,0183% w skali roku. Pod ECHO INVESTMENT 100 WIBOR 6M + maria
wzgledem liczby przydzielonych emisji najbardziej aktywna VANTAGE DEVELOPMENT 454 WIBOR 6M + 470%
byta firma windykacyjna BVT, ktéra uplasowata trzy emisje o ' '
: P . o i EVEREST 22 b.d.

tacznej wartosci jedynie 3,63 mln PLN. Oprocentowanie Zadnej

. . . : . HORNIGOLD REIT 5,07 b.d.
z nich nie zostato opublikowane. Zostajac przy branzy

. . L FABRYKA KONSTRUKC]I

windykacyjnej, Kredyt Inkaso dokonat w kwietniu DREWNIANYCH 2,7 8%
warunkowego przydziatu obligacji serii F1 w ramach prywatnej BVT 2 ba.
emisji. Jej warto$¢ wyniosta 210 mln PLN i byta to najwieksza BVT 113 bd.
emisja przeprowadzona przez te spétke oraz spétke tej branzy BVT 05 bd

w historii polskiego rynku kapitatowego. Lacznie 245,4 mln
PLN obligacji uplasowata tréjka deweloperéw: Atal, Echo Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Investment i Vantage Development. Dodatkowo spoétka

Hornigold Reit wyemitowata obligacje imienne o wartos$ci 5,07

mln PLN, natomiast Fabryka Konstrukcji Drewnianych

uplasowata 2,7 mln PLN obligacji serii Z o stalym 8%

oprocentowaniu.
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar::a ku’l;)}:)pnu F!oat ;gx;:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 104,70 0,4% zmienne 2,7% 1,0% 1859
ALIOR BANK ALR0421 67,2 107,90 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 477
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,98 -0,7%  zmienne 3,6% 1,9% 776
ALIOR BANK ALR0524 70,0 103,87 -0,6%  zmienne 6,1% 4,3% 838
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,48 -0,4%  zmienne 2,6% 0,8% 248
ALIOR BANK ALR0924 3217 100,00 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 401
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 0,0% zmienne 52% 3,5% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,40 0,4% zmienne 3,9% 2,1% 8346
ALIOR BANK ALR1221 183,4 104,70 0,7% zmienne 3,2% 1,4% 1345
ALIOR BANK ALR1225 150,0 102,20 0,1% zmienne 4,1% 2,3% 414
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 102,80 zmienne 3,7% 1,9% 10201
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,20 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 102,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 1551
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,75 1,0% zmienne  44,2% 42,5% 218
BOS SA B0S0724 150,0 100,95 0,0% zmienne 3,9% 2,1% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 83,90 6,2% zmienne 11,2% 9,4% 163
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 85,15 -59%  zmienne 25,5% 23,8% 873
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 77,00 -90%  zmienne 20,6% 18,9% 281
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 84,89 -8,6%  zmienne 24,1% 22,3% 521
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 75,00 -11,3%  zmienne 4,5% 0,0% 207
.'Eé' GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 85,00 0,0% zmienne  11,7% 9,9% 9
& | GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 84,00 -58%  zmienne 23,9% 22,1% 927
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 77,00 -75%  zmienne 19,6% 17,8% 295
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 77,00 -94%  zmienne 14,6% 12,8% 50
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 79,00 -2,5%  zmienne 12,6% 10,8% 47
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 77,60 -6,5%  zmienne 14,2% 12,4% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 83,80 7,4% zmienne  10,5% 8,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 86,50 -2,8%  zmienne 18,8% 17,0% 228
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 80,50 0,0% zmienne  10,8% 9,0% 15
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 81,00 -8,8%  zmienne 4,9% 3,2% 174
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 79,50 -4,2%  zmienne 13,2% 11,4% 54
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 84,90 0,0% zmienne 9,5% 7,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 93,20 -45%  zmienne 27,8% 26,1% 2328
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 81,00 -8,0%  zmienne 21,9% 20,1% 72
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 75,00 -10,7% zmienne 14,8% 13,0% 47
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 84,00 0,0% zmienne 9,7% 7,9% 19
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 95,12 -09%  zmienne 18,0% 16,2% 119
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 96,71 -0,3%  zmienne 12,6% 10,9% 175
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 87,89 0,0% zmienne  14,4% 12,6% 51
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 93,00 -2,1%  zmienne 19,0% 17,2% 35
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 85,51 -0,6%  zmienne 15,8% 14,0% 47
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 77,50 0,4% zmienne  13,6% 11,8% 29
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Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs z1111111/arll:a ku'll‘)):)pnu F!oat /S];:‘?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 89,50 -6,3%  zmienne 23,3% 21,5% 290
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 76,00 -12,7%  zmienne 22,7% 20,9% 39
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 77,00 -9,2%  zmienne 14,1% 12,3% 13
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 86,00 0,0% zmienne  10,7% 8,9% 0
GETIN NOBLE BANK GNO00320 12,4 99,00 0,0% state 51% 31% 67
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 75,00 -10,7%  zmienne 13,9% 12,1% 27
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 88,00 -2,2%  zmienne 13,4% 11,6% 9
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 76,00 -7,3%  zmienne 14,1% 12,3% 19
. | IDEA BANK IDA0820 30,4 92,50 -5,1%  zmienne 11,4% 9,7% 70
—é ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 03%  zmienne 2,1% 0,3% 202
o MBANK MBK0125 750,0 101,50 -0,5%  zmienne  3,6% 1,8% 1228
MBANK MBK1028 550,0 101,25 1,3%  zmienne  3,4% 1,6% 7 066
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,50 04%  zmienne 3,1% 1,3% 2968
PEKAO PE01028 550,0 101,20 0,1%  zmienne 4,6% 2,8% 10088
PEKAO PE01033 200,0 101,65 0,5%  zmienne  3,4% 1,7% 3553
PKO BP PK00328 1000,0 100,60 -0,4%  zmienne  3,2% 1,4% 3031
PKO BP PK00827 1700,0 101,09 0,0%  zmienne  3,2% 1,4% 10 445
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 100,01 -1,0%  zmienne  3,4% 1,6% 4536
BGK BGK0121 500,0 100,00 zmienne  2,0% 0,2% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,35 0,0%  zmienne 1,8% 0,0% 11
BGK BGK0223 2000,0 100,00 zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 04%  zmienne 1,8% 0,1% 6
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0%  zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,9% -0,1% 0
B | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,1% 0
S BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,1% 0
g EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4000,0 100,80 0,0% state 1,8% -0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 2000,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,0% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,8% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0826 3250,0 100,60 0,8% state 2,7% 0,5% 102
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0%  zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1 000,0 99,77 state 2,8% 1,0% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 99,30 0,0%  zmienne 2,7% 0,9% 191
DEKPOL DKP0321 15,0 99,68 1,0%  zmienne  6,6% 4,9% 14
E ERBUD ERB0921 52,0 101,00 2,0%  zmienne  4,3% 2,5% 12
E PA NOVA NVA0420 20,0 100,50 0,5%  zmienne  5,0% 3,2% 15
E PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 1,5%  zmienne  4,3% 2,5% 104
& | UNIBEP SA UNIO621 30,0 100,00 0,0%  zmienne  53% 3,5% 28
UNIBEP SA UNIO719 28,5 100,60 0,0% zmienne 1,1% -0,7% 0
UNISERV PCB0420 10,0 100,97 0,7%  zmienne  6,0% 4,3% 27
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PCC EXOL PCX0522 25,0 101,70 0,2% state 5,0% 3,0% 160
PCC EXOL PCX0620 20,0 101,20 0,2% state 4,4% 2,6% 53
PCC EXOL PCX0920 25,0 101,45 0,4% state 4,4% 2,5% 83
PCC ROKITA PCR0223 25,0 101,50 1,2% state 4,6% 2,7% 582
PCC ROKITA PCR0324 25,0 101,40 -0,1% state 5,5% 3,8% 696
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,67 0,3% state 4,2% 2,3% 404
@ | PCCROKITA PCR0425 20,0 101,00 0,1% state 4,9% 2,9% 184
§ PCC ROKITA PCR0522 20,0 101,20 -0,4% state 4,6% 2,7% 141
“ | PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,83 0,3% state 3,4% 1,5% 184
PCC ROKITA PCR0622 25,0 101,80 0,6% state 4,4% 2,5% 225
PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,49 0,6% state 4,7% 2,7% 322
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,28 0,2% state 2,6% 0,9% 121
PCC ROKITA PCR1023 25,0 101,20 -0,2% state 4,8% 2,8% 445
PCC ROKITA PCR1123 13,8 101,10 0,2% state 4,8% 2,8% 90
PCC ROKITA PCR1223 30,0 101,20 0,2% state 4,8% 2,8% 139
BBI DEVELOPMENT BBI10220 37,1 101,00 -0,3%  zmienne  6,1% 4,3% 29
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,00 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,11 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0% Zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 98,50 -0,5%  zmienne 5,1% 3,3% 45
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,59 -0,1%  zmienne  4,9% 3,1% 1623
ECHO INVESTMENT ECH0923 338 100,00 0,2% zmienne 52% 3,4% 30
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 98,39 0,4% Zmienne 5,2% 3,4% 5838
ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% Zmienne 4,7% 2,9% 0
i ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,00 -0,5%  zmienne 5,4% 3,6% 384
>
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,30 0,3% zmienne 52% 3,4% 1252
§ FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state 1,5% -0,2% 0
<
& | GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 100,71 zmienne 5,8% 4,0% 760
et
2. | GHELAMCO INVEST GHC0619 29,7 100,34 0,2% zmienne  2,7% 0,9% 24
S
Taa GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 100,50 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
& | GHELAMCO INVEST GHEO0320 50,0 100,53 -0,2%  zmienne 5,2% 3,4% 714
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 100,78 0,1% zmienne 5,8% 4,0% 1124
GHELAMCO INVEST GHE0519 12,0 100,01 0,0% zmienne  6,1% 4,3% 51
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,3 99,99 -0,1%  zmienne 5,2% 3,4% 20
GHELAMCO INVEST GHEO0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 101,00 0,2% zmienne 7,8% 6,1% 343
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 101,12 1,1% zmienne 5,0% 3,2% 607
GHELAMCO INVEST GHE1119 47,9 100,71 0,7% zmienne  4,3% 2,5% 1316
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 101,34 0,8% zmienne  4,9% 3,1% 355
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,80 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,07 -0,3%  zmienne 5,7% 3,9% 992
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GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 100,50 Zmienne 5,8% 4,0% 462
GHELAMCO INVEST GHI0619 48,5 100,05 0,0% Zmienne 52% 3,4% 90

— | GHELAMCO INVEST GHIO720 50,0 100,44 -0,3%  zmienne 5,4% 3,6% 1405

=

5 GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,96 0,9% Zmienne 51% 3,3% 295

Bt

g GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 100,00 0,4% Zmienne 5,4% 3,6% 1709

.;—i GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 101,10 0,3% Zmienne 4,5% 2,7% 1334

E GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0

E HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,20 -0,3%  zmienne 5,9% 4,1% 158

3]

E HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 100,99 0,5% Zmienne 5,6% 3,8% 388

a
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0520 65,0 100,98 0,3% Zmienne 5,0% 3.2% 4
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 70,0 99,80 -1,1%  zmienne 5,9% 4,1% 3228
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0721 10,0 100,35 -0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 18
ARCHE ACH0820 10,0 100,80 0,0% Zmienne 53% 3,6% 25
ARCHE ACH1019 20,0 105,99 0,0% zmienne  -7,0% -8,8% 0
ARCHE ACH1119 10,0 100,93 0,0% zZmienne 4,3% 2,5% 0
ARCHICOM ARHO0320 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARHO0719 47,5 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ARCHICOM ARHO0722 50,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ATAL ATLO0421 70,0 100,00 0,0% Zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL0519 40,0 100,00 0,0% Zmienne 4,2% 2,4% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zmienne 1,1% -0,6% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0

§' DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,65 0,0% Zmienne 3,1% 1,3% 0

-E DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0% Zmienne 4,2% 2,4% 0

]

é DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% Zmienne 3,5% 1,7% 0

'E DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0

E GEO. MIESZKANIE I DOM GE00421 20,0 103,00 3,0% Zmienne 4,4% 2,6% 152

§ 12 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 99,00 2,1% zmienne 7,4% 5,6% 12

73" 12 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 99,00 0,2% zmienne 10,3% 8,5% 289

3]

A | 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 98,50 -0,3%  zmienne 9,7% 7,9% 44
12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 99,00 1,0% Zmienne 6,7% 4,9% 14
INPRO SA INP1021 25,0 100,00 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
JHM DEVELOPMENT JHM0821 10,5 100,00 0,0% Zmienne 6,1% 4,3% 56
JW CONSTRUCTION JWC0520 63,0 100,50 0,2% Zmienne 4,3% 2,5% 50
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 100,00 0,0% Zmienne 4,8% 3,0% 4
LC CORP LCCO0222 45,0 99,50 0,0% zmienne 52% 3,4%

LC CORP LCC0320 65,0 100,50 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,09 0,5% Zmienne 4,7% 2,9% 87
LC CORP LCC0619 50,0 100,40 0,0% Zmienne 4,9% 3,2% 0
LC CORP LCC0622 50,0 100,40 0,4% Zmienne 4,8% 3,0% 6
LC CORP LCC1020 34,0 100,00 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
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LC CORP LCC1022 66,0 100,00 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 101,97 1,0%  zmienne 3,9% 2,1% 12
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 98,99 1,0%  zmienne 6,8% 51% 160
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0819 60,0 100,00 0,0%  zmienne  53% 3,5% 313
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 80,1 100,00 0,0% zmienne 53% 3,5% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 66,0 99,40 0,0%  zmienne  55% 3,7% 59
POLNORD PN11219 20,0 97,37 0,4%  zmienne 10,0% 8,2% 335
POLNORD PN21219 6,8 97,01 -0,5%  zmienne 10,7% 8,9% 26
POLNORD PND0220 14,7 96,70 -1,3%  zmienne 10,0% 8,2% 34
s POLNORD PND0420 53 96,40 -2,6%  zmienne 9,8% 8,0% 65
-E POLNORD PND0520 52 97,50 -1,5%  zmienne  8,8% 7,0% 26
%“; POLNORD PND0920 18,0 97,00 -0,5%  zmienne  8,3% 6,6% 102
'E POLNORD PND1219 30,0 96,50 -0,9%  zmienne 11,5% 9,7% 363
E’ ROBYG ROB0323 300,0 100,56 0,3%  zmienne  8,4% 6,7% 669
§ ROBYG ROB0721 45,3 101,10 0,0%  zmienne 4,2% 2,4% 2
°§ ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
a RONSON RON0123 32,3 100,00 zmienne  5,3% 3,5% 67
RONSON RON0220 10,0 99,00 0,0%  zmienne  6,7% 4,9% 0
RONSON RON0521 50,0 100,49 0,0%  zmienne  53% 3,5% 0
RONSON RON0522 50,0 99,25 -1,3%  zmienne  5,6% 3,8% 220
RONSON RON0619 4,5 100,69 0,0%  zmienne 0,1% -1,6% 0
RONSON RON0720 15,0 99,50 -1,1%  zmienne  5,7% 3,9% 61
RONSON RON0820 10,0 100,00 -0,5% state 53% 3,5% 96
RONSON RON0919 10,0 100,50 -0,3%  zmienne  3,9% 2,1% 8
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 99,00 0,0% zmienne 6,6% 4,8% 0
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0621 15,0 100,00 1,5%  zmienne  6,6% 4,8% 44
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,60 0,0%  zmienne  6,6% 4,8% 0
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,00 0,0%  zmienne 55% 3,7% 0
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0%  zmienne  3,8% 2,1% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,89 -0,3%  zmienne  4,2% 2,4% 10
g MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,6% 0
E MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 25,0 99,40 -0,6%  zmienne  6,8% 5,0% 383
MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 19,3 99,50 -0,5%  zmienne  6,7% 4,9% 84
MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 95,51 1,5%  zmienne 7,1% 5,3% 35
MCLPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 97,00 1,1%  zmienne 7,5% 57% 1126
MCILPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 92,71 -1,9%  zmienne  8,5% 6,7% 310
BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 100,10 0,0%  zmienne 57% 3,9% 60
‘5, | BENEFIT PARTNERS BNF0621 12,8 100,10 0,1%  zmienne  2,5% 0,8% 173
é BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,00 -1,5%  zmienne  0,0% 0,0% 199
g BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,08 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
= CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 100,12 -0,2%  zmienne  4,2% 2,4% 4409
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0%  zmienne  6,6% 4,8% 0
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ELEMENTAL HOLDING EMT1021 40,0 100,00 0,0% zZmienne 4,5% 2,7% 0
E" ORBIS ORB0620 300,0 100,81 0,0%  zmienne  2,0% 0,2% 201
§ ORBIS ORB0721 200,0 101,00 0,0% zmienne 2,4% 0,6% 0
g OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 78,00 4,0%  zmienne 40,3% 38,5% 19
OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne  25,1% 23,3% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 99,99 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
AB ABE0819 89,2 99,50 0,0% zmienne 5.2% 3,4% 0
. AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
~ | coMP CMP0620 45,0 90,40 3,3%  zmienne 13,1% 11,4% 178
COMP CMP0720 27,0 100,50 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
VIVID GAMES VVD0520 10,5 81,00 1,3%  zmienne 30,1% 28,4% 26
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
AMERICAN HEART AHP0622 72,7 92,00 0,0% zmienne 8,3% 6,5% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,80 0,0%  zmienne 6,2% 4,4% 11
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD1119 5,0 100,30 0,0% zmienne 5,5% 3,8% 0
g | BIOMED-LUBLIN BML0919 6,3 90,00 -2,2%  zmienne  8,0% 6,3% 29
E BRASTER BRA0519 10,5 78,00 -4,8%  zmienne 350,6% 348,8% 72
=
§ MEYRA GROUP MED0420 14,0 98,50 -1,5%  zmienne  8,3% 6,5% 10
EXESMK:CgﬁggéZNA PGF1120 100,0 100,00 01%  zmienne  4,4% 2,6% 938
VOXEL VO0X0221 5,0 102,50  0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 0
VOXEL V0X0721 30,0 104,00 0,8%  zmienne  3,8% 2,1% 2
COLUMBUS ENERGY CLC0719 1,1 100,00  0,0% state 8,5% 6,4% 0
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 101,00 2,0% state 6,0% 4,2% 24
ENEA ENA0220 1.000,0 100,70  0,0%  zmienne 1,7%  -0,1% 0
«
ED ENERGA ENG1019 1000,0 101,75 zmienne  -0,4% -2,2% 0
13
5 | PKN ORLEN PK10622 200,0 100,70 -0,5%  zmienne  2,8% 1,0% 2232
E PKN ORLEN PKN0420 100,0 103,00 0,3% state 1,7% -0,1% 266
g PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,99 -0,2%  zmienne 6,5% 4,8% 1296
E PKN ORLEN PKNO0722 200,0 100,81 -0,2%  zmienne 2,7% 0,9% 1075
PKN ORLEN PKN0921 200,0 101,09 0,3%  zmienne  2,3% 0,5% 1790
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,66 0,0%  zmienne  2,6% 0,8% 2871
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,28 0,6%  zmienne 2,1% 0,3% 1504
EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
é EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 99,00 -0,5%  zmienne  7,2% 5,4% 223
>
‘S | IPF IPP0620 200,0 96,00 1,1%  zmienne  9,9% 8,1% 1590
~
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
ARCTIC PAPER ATC0821 83,4 101,39 0,0%  zmienne 4,3% 2,5% 15
"i FAMUR FMF0120 108,0 101,20 0,1% Zmienne 3,0% 1,2% 2
§ PGO S.A. PGO0819 42,2 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
N
& | ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KA10321 15,5 90,00 -1,5%  zmienne 13,0% 11,2% 86
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KAN0321 85,4 91,60 -74%  zmienne 12,0% 10,2% 26
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Przemyst | ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KAN0619 50,0 90,00 -43% zmienne 80,5% 78,7% 491

CcC CCco619 6,9 100,35 0,0% zmienne 0,1% -1,7% 0

"T'g' CcC CCC0621 210,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 5,7% 0
£l

& CDRL CDR1221 8,9 100,10 0,1%  zmienne 5,2% 3,4% 51

DINO POLSKA DNP1020 100,0 100,99 1,4%  zmienne 2,4% 0,6% 2

ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 91,00 0,0% state 13,4% 10,9% 76

AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 99,30 0,0% zmienne 7,4% 5,6% 0

AOW FAKTORING AOWO0519 5,0 100,00 -0,2% zmienne 6,5% 4,7% 7

AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,00 0,0%  zmienne 6,3% 4,5% 8

AOW FAKTORING AOW1020 5,0 99,95 -0,2%  zmienne  6,5% 4,7% 22

BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00  0,0% zmienne 57%  3,9% 0

| opSoromoa TROM EUC0420 500 9100 00% zmienne 163%  14,5% 96
]

% GPW GPW0122 120,0 101,00 0,0% zZmienne 2,4% 0,6% 1111

£ GPW GPW1022 125,0 102,69 0,0% state 2,4% 0,5% 18

%D MW TRADE MWT0420 20,0 98,00 -0,8% zmienne 7,9% 6,1% 23

= MW TRADE MWTO0720 10,0 98,50 0,0% zZmienne 8,0% 6,2% 0

MW TRADE MWT0819 14,5 99,50 0,5% Zmienne 7,5% 5,7% 11

MW TRADE MWT0820 1,3 98,00 -0,9% zmienne  8,4% 6,6% 28

MW TRADE MWT0921 6,8 98,50 0,0% zZmienne 7,6% 5,8% 0

PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0% zZmienne 3,5% 1,7% 0

PZU PZU0727 2 250,0 102,31 0,1%  zmienne 3,3% 1,5% 11 635

RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0

BEST BST0121 20,0 96,89 2,3%  zmienne 7,1% 5,3% 25

BEST BST0222 30,0 92,50 0,6%  zmienne 8,3% 6,5% 110

BEST BST0320 20,0 98,60 -0,4% zmienne  6,9% 5,1% 601

BEST BST0321 10,0 95,20 -0,8% zmienne  8,0% 6,2% 11

BEST BST0421 50,0 92,50 -3,1% zmienne 10,1% 8,3% 178

BEST BST0520 50,0 98,67 0,2%  zmienne  6,6% 4,8% 100

BEST BST0622 60,0 93,00 0,5% Zmienne 7,6% 5,8% 90

BEST BST0720 4,7 100,45 2,5% Zmienne 3,9% 2,1% 24

3 BEST BST0820 60,0 98,50 0,0% zmienne 6,6% 4,8% 28
]

% BEST BST0821 30,0 91,89 -0,1% zmienne 9,1% 7,3% 40

E’ BEST BST0921 60,0 92,00 0,0% zmienne 8,8% 7,0% 584
5]

§ BEST BST0922 55,8 92,49 1,4% Zmienne 7,7% 5,9% 62

BEST BSTL320 40,0 99,45 1,2% Zmienne 6,2% 4,4% 528

BVT BVT0120 2,0 100,00 0,0% state 7,9% 6,0% 4

BVT BVT0620 1,2 100,00 0,0% state 7,7% 57% 58

FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 155,1% 103,3% 0

GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne 32,1% 30,3% 0

GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0

GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne 129,9% 128,1% 0

GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne 17,8% 16,0% 0
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs z1111111/arll:a ku'll‘)):)pnu F!oat ?gf;:_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0%  zmienne 45,6% 43,8% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0%  zmienne 38,9% 37,2% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0%  zmienne 129,4% 127,6% 0
GETBACK GBK0619 3,0 77,00 0,0%  zmienne 198,3% 196,5% 0
GETBACK GBK0819 14,8 95,00 0,0%  zmienne 25,1% 23,4% 0
GETBACK GBK0919 53 77,00 0,0%  zmienne 78,6% 76,8% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0%  zmienne 10,1% 8,3% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0%  zmienne 155% 13,7% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne  24,0% 22,3% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0%  zmienne 51,5% 49,7% 0
INDOS INS1020 15,0 101,50 2,5%  zmienne  55% 3,7% 8
INDOS INS1119 81 100,00 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 3
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 98,00 0,0%  zmienne  8,4% 6,6% 38
KANCELARIA MEDIUS KMEO0719 15,0 99,90 -0,1% state 7,6% 5,6% 72
KANCELARIA MEDIUS KMEO0720 10,0 99,00 0,0% state 8,0% 5,9% 21
KANCELARIA MEDIUS KME1219 5,7 100,00 0,4% state 7,0% 51% 20
KREDYT INKASO KRI0320 97,2 98,00 83%  zmienne 7,7% 6,0% 288
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 95,00 11,8% zmienne  7,4% 5,6% 182
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 100,00 1,5%  zmienne  55% 3,7% 14
:g KREDYT INKASO KRI0822 50,0 100,00 zZmienne 6,7% 4,9% 1
% KREDYT INKASO KRI1019 117,2 99,98 3,7%  zmienne  55% 3,7% 1524
‘é’ KREDYT INKASO KRI1020 65,0 96,50 -1,5%  zmienne  7,8% 6,0% 13
'é KREDYT INKASO KRI1221 14,3 95,00 12,4%  zmienne  7,4% 5,6% 89
KRUK KR10621 65,0 99,99 -0,2%  zmienne  4,9% 3,1% 1090
KRUK KRU0224 25,0 100,39 0,7%  zmienne  52% 3,4% 539
KRUK KRU0321 65,0 100,10 -0,1%  zmienne  4,9% 3,1% 1123
KRUK KRU0322 150,0 100,20 0,0% zmienne 4,9% 3,2% 0
KRUK KRU0521 135,0 100,13 0,1%  zmienne 4,9% 3,1% 1731
KRUK KRU0522 57,9 100,27 -0,1%  zmienne  4,9% 3,2% 6
KRUK KRU0619 50,0 100,70 0,0% zmienne -2,3% -4,1% 0
KRUK KRU0620 13,4 100,64 0,4% state 3,9% 2,1% 146
KRUK KRU0621 100,0 100,45 0,5%  zmienne 57% 3,9% 93
KRUK KRU0921 35,0 100,13 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 357
KRUK KRU1019 75,0 100,30 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 0
KRUK KRU1022 75,0 100,50 0,5%  zmienne  4,9% 3,1% 10
KRUK KRU1023 35,0 100,60 0,6%  zmienne 10,8% 9,1% 27
KRUK KRU1120 30,0 100,09 -0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 238
KRUK KRU1121 100,0 100,00 0,0%  zmienne  3,3% 1,5% 0
KRUK KRU1123 30,0 100,10 0,1%  zmienne 4,9% 3,1% 505
KRUK KRU1220 45,0 100,73 0,7%  zmienne  0,3% -1,4% 73
KRUK KRU1221 40,0 100,00 -0,4%  zmienne  4,9% 3,1% 179
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 101,00 0,8%  zmienne  5,6% 3,9% 174
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Wartos¢ zmiana T YTM / S f(;a d Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku };pnu Float /gero ) 1M
PLN] P yield DM [tys.]
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,70 0,7% zZmienne 5,7% 3,9% 56
PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,10 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 4
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 101,00 0,8% zmienne 5,6% 3,8% 160
5 | PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,51 0,3% zZmienne 5,7% 3,9% 42
7]
S | PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,24 0,3% Zmienne 5,6% 3,8% 3
-E PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 99,99 0,0% zmienne 6,0% 4,3% 25
N
_E SAF SAF0220 2,5 100,55 1,6% state 6,9% 4,9% 12
= SAF SAF0720 1,1 100,00 0,0% state 7,3% 5,3% 0
STATIMA STA1219 2,0 100,00 0,0% state 8,1% 6,1% 0
VINDEXUS VINO719 6,0 100,50 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
VINDEXUS VIN0921 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy materiatl zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej s3 osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegélnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrzesnia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (rT(1'>f+ ‘P)> (1 + M;—@) rr = [(ZT)fXT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + -
- Fx T d Z,(T 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + V) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(T_y, T)) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowga stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




