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Notowania

W grudniu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona warto$cia emisji spadta az o 43 bps.
Taki spadek to skutek odbicia po ,aferze KNF” - dla Getin Noble
Banku zanotowano bowiem obniZzenie ZDM o 694 bps.
Niewielkie wzrosty ZDM zanotowano jedynie w czterech
sektorach, tj. Banki (+12 bps.), Budownictwo (+17 bps.),
Fundusz (+19 bps.) oraz Retail (+25 bps.). Oprécz Getin Noble
Banku, najwieksze spadki dotknety sektorow Medycyna (-43
bps.), Wierzytelnosci (-29 bps.), Inne ustugi (-26 bps.), a takze
Deweloperzy Mieszkaniowi (-15 bps.).W pazdzierniku wzrosty
ceny dla 39 proc. papieréw, spadty natomiast dla 25 proc.

Zdecydowanym liderem wzrostow w grudniu zostaty papiery
emitowane przez Getin Noble Bank. Przypomnijmy, ze w
listopadzie papiery banku wypetnily wszystkie pozycje w
naszym top 10 spadkdéw. W grudniu, po wielu zapewnieniach
banku o jego stabilnej sytuacji, nastapito odbicie notowan
prawie wszystkich serii. Jednak kurs 17 papieréw sposréd 35
na koniec miesigca wcigz pozostawal ponizej 70 proc.
nominatu. Warto jednak wspomnie¢, ze mimo, iz obligacje
emitowane przez Idea Bank nie zmiescily sie w naszym
zestawieniu, to kurs serii IDA0820 wzrost o prawie 14 proc. W
potowie miesigca oba banki podaty, iz podjety decyzje o
rozpoczeciu dziatan, ktérych celem jest pozyskanie inwestora
finansowego. Inwestor ten miatby dokapitalizowaé¢ banki lub
podmiot powstaty w wyniku rozwazanego przez nie polaczenia.
Wspomnijmy tez, ze GPW zakwalifikowata Getin Noble Bank na
liste alertow i wykre$lita jego akcje z indeksu mWIG40. W
zwiazku z tym zarzad banku poinformowat, iz zadecydowat o
rozpoczeciu przygotowania procesu scalenia akgji.

Liderem przeceny wsrod obligacji korporacyjnych okazaty sie
papiery sp6tki Kredyt Inkaso. Seria KRI0322 stracita prawie 7
proc., a w ciggu 3 ostatnich miesiecy az 11 proc. Wsr6d
dziesieciu najwiekszych spadkéw znalazta sie tez inna seria
windykatora, tj. KRI1221, ktéra stracita 3,5 proc. na warto$ci.
W grudniu spétka opublikowata raport, w ktérym odnotowata
zwiekszenie zyskow i przychodéw, ale réwniez zadtuzenia. Na
podium stanety tez obligacje emitowane przez Benefit Systems.
Seria BFT0619 pojawila sie w zeszlym miesigcu w top
wzrostow w zwigzku z niewielka transakcja po kursie 107 proc.
nominatu. W grudniu natomiast zawarto jedng transakcje na
tych papierach, a ich kurs wrécit do optymalnego poziomu
100,08 proc. nominatu. Nastepnymi obligacjami notujgcymi
spadki sg papiery emitowane przez OT Logistics. Kurs serii
0TS0220 zmniejszyt sie bowiem o 6,3 proc. Przypomnijmy tez,
ze obrot druga seriag spétki, 0TS1120 (d. OTS1118), pozostaje
zawieszony od listopada. Co wiecej, OT Logistics dalej przesuwa
terminy sptaty kredytéw, wykup nienotowanych na Catalyst
obligacji serii G, a takze termin emisji refinansujgcej. Ostatnig
pozycje wsréd najwiekszych spadkéw zajety obligacje
emitowane przez Braster. Seria BRA0O519 stracita tym razem
tylko 3,1 proc., jednak warto zauwazy¢, iZ w poréwnaniu do
wartosci sprzed trzech miesiecy, obligacje te zyskaty 19,5 proc.
Wsréd najwiekszych spadkéw znalazty sie réwniez papiery
emitowane przez Columbus Energy, aczkolwiek spadek ich
wartosci o 4 proc. byt spowodowany obrotem tylko jednej
sztuki w potowie miesigca. Przecena dotknela takze obligacji
emitowanych przez takie spétki jak Vivid Games (VVD0520, -
6,7 proc.), 12 Development (I12D0719, -5,4 proc.), Statima
(STA0419, -4,4 proc.) oraz Comp (CMP0620, -3,8 proc.).
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Wartos¢

Zero

DANE SEKTOROWE emisii PM* piccout  ADM
[mln PLN] WIBOR Margin [m/m]
BANKI EX GETIN 9796 3,52% 1,73% @ +12bps
GETIN NOBLE BANK 1861 2095%  19,16% @ - 694 bps
BUDOWNICTWO 254 5,75% 396% @ +14bps
CHEMIA 371 5,05% 308% @ -3bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 2706 5,55% 376% @ -6bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2502 5,09% 330% @ -15bps
FUNDUSZ : 331 6,63% 484% @ +19bps
INNE USLUGI 1796 527% 348% @ -26bps
IT 397 4,54% 2,75% @ +0bps
MEDYCYNA 299 7,64% 585% @ -43bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 5861 2,76% 097% @ -5bps
POZYCZKI 313 7,13% 534% @ +0bps
PRZEMYSL 394 5,90% 411% @ -13bps
RETAIL 317 2,50% 0,71% @ +25bps
USLUGI FINANSOWE 2921 6,38% 459% @ -13bps
WIERZYTELNOSCI 2534 7,46% 567% @ -29bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
GETIN NOBLE BANK GNB0124 67,0 4r340% -183% &-256%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 850 4r328% 4+ 01%  d-115%
GETIN NOBLE BANK GNB0724 64,0 4+ 280% %-200% d-273%
GETIN NOBLE BANK GNB0524 685 4r269% {-138% &-230%
GETIN NOBLE BANK GNB0421 740 4+ 265% -106% d-199%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 680 4+237% -186% dF-244%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 70,0 4r228% -152% H-231%
GETIN NOBLE BANK GN00320 960 4+200% W -23% & -25%
GETIN NOBLE BANK GNB1020 770 4+ 185% H-115% d-158%
GETIN NOBLE BANK GNB0624 680 4r174% H-171% &-227%
Najwieksze spadki ]
KREDYT INKASO KRI0322 819 d-69% -1,0% -151%
VIVID GAMES vvD0520 83,0 & -67% -11,2% P-140%
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 1001 4 -65% 4 -28% 4+ 01%
OT LOGISTICS 0TS0220 60,0 ¥ -63% 4+ 7% {-348%
12 DEVELOPMENT 12D0719 940 & -54% & -60% & -62%
STATIMA STA0419 86,0 F-44% d-1229% I-135%
COLUMBUS ENERGY CLC1019 950 dF -40% & -47% & -16%
COMP CMP0620 910 d-38% & -52% I -90%
KREDYT INKASO KRI1221 859 -35% dF-46% -11,2%
BRASTER BRA0519 717 ¥ -31% 4+195% d-165%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Warto$¢ obrotéw sesyjnych

00

Obroty 50

W grudniu wszystkie analizowane wspotczynniki dotyczace " . | I I I I ]
obrotéw na rynku Catalyst pogorszyly sie. Catkowite obroty *

wyniosty 138,31 mln PLN, czyli znacznie mniej niz w ostatnich ;

miesigcach. Warto$¢ ta jest o 23 proc. nizsza od $redniej z

ostatnich 12 miesiecy i az o 43 proc. nizsza w poréwnaniu do 00

obrotéw sprzed roku. W minionym miesigcu wartos¢ transakcji
pakietowych wyniosta 8,54 mIln PLN. Obroty obligacjami
korporacyjnymi wyniosty prawie 108 mln PLN. Byto to 15 proc.

50

mniej niz w listopadzie i stanowitlo 78 proc. obrotéw j’ dﬁgﬁéﬁsﬁ S Q;\-‘Lg\(\;\/,\ PO SITTITIIIIIISS

wygenerowanych na rynku Catalyst. FENLE ST TIIVIITISSITTIIVS

W grudniu najwyzsze obroty zostaly utrzymane na obligacjach mmm— Wartos$¢ obrotéw sesyjnych (min PLN) SMA(12)

polskich blue chips. Najwieksza popularno$cia cieszyta sie seria

PZU0727 emitowana przez PZU, ktérej obrét wynidst 12,3 mln

PLN. Co wiecej, seria ta Kkolejny raz pozostaje liderem pod Najwyzsze obroty (seria)

wzgledem trzymiesiecznych obrotéw. Zaraz za PZU uplasowaty Obrétim  Obrét3m

sie papiery emitowane przez PKN Orlen. Obrét serig PKN0722 byt |EMITENT Seria [mInPLN] [mln PLN]

rowny 10,2 mln PLN, czyli ponad 2 razy wigcej niz miesigc |p T pIUOT2T - 123 382

wczesdniej. Znaczacy wzrost obrotdw zanotowala tez seria PKN ORLEN PRNOT22 102 190

PKN1222 - bylo to 6,8 mln PLN, czyli 10 razy wiecej niz w ' '

listopadzie. Zainteresowaniem cieszyty sie réwniez papiery [PKNORLEN PKN1222 68 88

emitowane przez Bank Millennium. Seria MIL1227, ktdrg nie [BANK MILLENNIUM MIL1227 56 6,1

handlowano w listopadzie, w grudniu wygenerowata 5,6 mln PLN |ALIOR BANK ALR0522 53 8,3

ob.rot(')w. Wysol.de obroty zarejestrowano takze na papierac.h PKO BP PK00827 49 198

Alior Banku. Serie AL:R0522 oraz ALR1225 wygenerlowa}}./ {qc.zmg ALIOR BANK ALRL22S 37 41

9 min PLN obrotéw. Chetnie handlowano tez obligacjami

emitowanymi przez PKO BP (PKO0827, 4,9 mln PLN), Santander PKN ORLEN PK10622 34 232

(SPL0428, 3 mln PLN) oraz BOS Bank (BOS0724, 2 mIn PLN). SANTANDER SPLO428 30 7,6
BOS SA B0S0724 2,0 53

Oprocz  wymienionych wyzej spotek, wysokie obroty

wygenerowaly tradycyjnie papiery takich emitentéw jak Obroty wedtug emitentéw

Ghelamco Invest (6,8 min PLN, 18 notowanych serii), Kruk (6,3 Obroty taczna wartos¢ emisji

mln PLN, 16 notowanych serii w PLN) oraz Getin Noble Bank (4,9 [EMITENT In PLN) (min PLN)

mln PLN, 35 notowanych serii). s Lot O ) -
PKN ORLEN 22,5 2100

Miniony rok byl nieudanym rokiem na rynku Catalyst. Afera [ALIORBANK 13,0 2065

GetBacku miata fatalny wplyw na postrzeganie obligacji |PzU 12,3 2250

korporacyjnych oraz podwazyta zaufanie inwestorow do rynku. |GHELAMCO INVEST 6.8 814

Wprowadzono réwniez istotne zmiany, w szczegélnosci zaczat | ik 63 1066

obowigzywaé tzw. pakiet MIFID II, a takze w zwigzku z nim

polskie regulacje implementujgce dyrektywe MIFID II. Ponadto BANK MILLENNIUM 56 1000

KNF wydata stanowisko wskazujace jako praktyke niepozadang |PKOBP 54 2700

sprzedaz przez banki obligacji korporacyjnych klientom, ktérzy |GETIN NOBLE BANK 49 1861

posiadajg mniej niz 100 tys. EUR aktywow (warto$¢ depozytu |SANTANDER 3,0 1000

gwarantowanego). PowyZsze wydarzenia mozemy uznal za |pcc RoKITA 27 301

najbardziej prawdopodobng przyczyne niewielkiej liczby emis;ji

publicznych. Zmiany wida¢ réwniez w oferowanym inwestorom

oprocentowaniu. Przyktadowo w pazdzierniku Echo podwyzszyto

marze o 0,5 proc. wobec emisji z kwietnia, natomiast Kruk w

swojej ostatniej emisji publicznej zaproponowal marze o 0,35 Najblizsza zapadalno$¢

proc. wyzszg niz w emisji sprzed dwdch lat. EMITENT SERIA Wykup Nominat = AKurs

[mIn] [m/m]

Zapadalnos¢ Styczen 2019

W styczniu termin zapadalnosci przypada dla pieciu serii [roxsox ~ RoNoit9 | 20190125 100 1000  -02%

notowanych na Catalyst (0] %qcznej wartosci nominalnej 51,7 min MW TRADE MWT0119 2019-01-26 100 990 -0,5%

PLN. W$réd nich znalazty §ie; papiery emitowane przez GetBack, |sparums STAD119 2019-01-28 17 %0 11%

tj. s'eria. GBK,0119 0 wartQSci nominalnej 20 mln PL.N. Pozos'ta}e GETBACK G011 2019-01-29 00 680 00%

obligacje, ktérych wykup jest zaplanowany w styczniu to papiery FLORSEN FLO0L1 20190129 00 1055 0%

takich spétek jak Ronson (RON01119, 10 mln PLN), MW Trade

(MWTO01119, 10 mln PLN), Florsen (FLO0119, 10 mIn PLN) oraz Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Statima (STA0119, 1,7 mln PLN).
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Debiuty
W grudniu na rynku Catalyst zadebiutowaty obligacje korporacyjne
o wartoéci 335 min PLN. Najwieksza byla emisja przeprowadzona  Pierwsze notowania obligacji
przez CCC o warto$ci nominalnej 210 mln PLN. Producent obuwia S
ptaci za papiery WIBOR 6M plus 1,3 pkt proc. marzy. Celem tej |EMITENT Seria Data debiutu wart(l’scpil;“"
emisji byto gtéwnie zrefinansowanie serii CCC0619, tez o wartosci AL it ot T L mr;[)] """
210 mIn PLN. Kolejnym, cho¢ znacznie mniejszym, debiutem sg
obligacje wyemitowane przez Atal. Deweloper ptaci za dwuletnie cee cceoez1 2018-12-28 210
papiery 1,9 pkt proc. marzy ponad WIBOR 6M. Réwniez listopadowa |INPRO INP1021 2018-12-12 25
emisja Kruka zadebiutowata na Catalyst. Papiery sg warte 30 mln [KRUK KRU1123 2018-12-28 30

PLN, a windykator ptaci za nie WIBOR 3M plus 3,5 pkt proc. marzy.
Obligacje te s3 niezabezpieczone i maja piecioletni okres sptaty.
Przypomnijmy, ze byla to pierwsza publiczna emisja Kruka od
niemal dwdch lat.

Nowe emisje

Nowe emisje Emi Warto$¢ emisji 0 .
Najwieksza nowg emisjg w grudniu byta przeprowadzona przez m'te“t ____________________________________________ [mlanN]pmce“t"wame
Capital Service. Firma pozyczkowa pozyskata 13,1 mln PLN z emisji |cpRrL 89 WIBOR 6M + 3,50%
wartej do 15 mln PLN. Oferta miata charakter prywatny. Nastepna AUXILIA 5 10,00%

. P . . ) 0
duza emisja byla przeprowadzona przez CDRL. Obligacje zostaty .
wyemitowane w ofercie prywatnej, a emitent placi za nie 3,5 pkt FLORSEN > 900%
proc. marzy ponad WIBOR 6M. Réwniez Florsen wyemitowat [CAPITALSERVICE 15 bd.
papiery warte 5 min PLN. Emitent uplasowal 13-miesieczne |SLASKIE KAMIENICE 3 7,00%

obligacje, za ktére ptaci 9 proc. w skali roku. W przypadku
naruszenia warunkéw emisji kupon zostanie podwyzszony do 19
proc. Kolejna emisje prywatna uplasowaty Slaskie Kamienice, s to
dwuletnie papiery o wartosci 3 mln PLN, za ktére emitent ptaci 7
proc. w skali roku. Najmniejsza nowa emisja byta przeprowadzona
przez Auxilie - sp6tka pozyskata 1,32 mln PLN z prywatnej oferty do
2 mln PLN. Papiery maja 18-miesieczny termin sptaty i stale
oprocentowanie w wysokosci 9 proc.

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
. . W."T.méé zmiana Typ YTM / Spft;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - iM
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 103,97 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 354
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 108,50 -1,4%  zmienne  3,7% 1,9% 110
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,70 -0,2%  zmienne  3,9% 2,1% 5341
ALIOR BANK ALR0524 70,0 103,93 -0,1%  zmienne  4,0% 2,2% 325
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,99 0,2%  zmienne  2,3% 0,5% 50
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,20 -0,9%  zmienne  4,9% 3,1% 863
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 09%  zmienne 53% 3,5% 514
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,98 04%  zmienne  3,8% 2,0% 1437
ALIOR BANK ALR1221 183,4 103,50 0,5%  zmienne  3,9% 2,1% 350
ALIOR BANK ALR1225 150,0 102,13 0,1%  zmienne 4,1% 2,3% 3679
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 102,20 0,2%  zmienne 1,1% -0,7% 2
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,24 0,2%  zmienne  6,8% 51% 5573
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 104,50 -0,1%  zmienne  3,9% 2,1% 526
BOS SA B0OS0724 150,0 100,50 0,3%  zmienne  4,0% 2,2% 2049
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 67,00 34,0% zmienne 16,6% 14,8% 19
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 77,00 55%  zmienne 29,2% 27,4% 149
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 68,00 11,5% zmienne 24,9% 23,1% 306
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 73,00 9,0%  zmienne 32,5% 30,7% 498
GETIN NOBLE BANK GNBO0321 80,0 69,99 22,8%  zmienne 22,7% 20,9% 209
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 85,00 328% zmienne 11,3% 9,5% 0
% GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 76,39 158%  zmienne 27,0% 25,2% 371
& | GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 74,00 26,5% zmienne 19,4% 17,6% 145
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 65,00 16,1% zmienne 18,9% 17,1% 63
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 68,00 23,7%  zmienne 16,0% 14,2% 167
GETIN NOBLE BANK GNBO0523 50,0 60,00 9,1%  zmienne 21,1% 19,3% 30
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 68,50 269%  zmienne 15,0% 13,2% 12
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 71,00 12,5% zmienne 31,2% 29,4% 137
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 68,00 17,4%  zmienne 14,4% 12,6% 72
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 67,20 8,0%  zmienne 33,8% 32,0% 429
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 68,00 13,4% zmienne 17,1% 15,3% 54
GETIN NOBLE BANK GNBO0724 30,0 64,00 28,0%  zmienne 15,7% 13,9% 39
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 86,50 8,1%  zmienne 28,6% 26,8% 1074
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 71,99 10,8% zmienne 26,5% 24,7% 42
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 65,00 10,5% zmienne 18,2% 16,4% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 68,00 6,3%  zmienne 14,1% 12,4% 16
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 85,00 11,8%  zmienne 28,7% 26,9% 73
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 83,09 52%  zmienne 29,8% 28,1% 264
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 77,00 18,5% zmienne 20,8% 19,0% 55
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 82,77 4,6%  zmienne 28,2% 26,4% 204
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 70,00 1,4%  zmienne 259% 24,1% 105
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 60,00 0,0% zmienne  20,0% 18,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 84,00 9,1%  zmienne 24,4% 22,6% 302
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Warto$é . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs Zzl/al::a ku’lg;pnu F!oat /S];::)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 70,00 11,1%  zmienne 24,5% 22,7% 11
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 68,00 0,0%  zmienne 17,3% 15,5% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 79,00 0,0%  zmienne 12,6% 10,8% 0
GETIN NOBLE BANK GNO00320 12,4 96,00 20,0% state 7,4% 5,6% 10
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 59,00 0,0%  zmienne 19,4% 17,6% 0
GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 70,00 11,1% zmienne 44,2% 42,5% 14
. | GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 69,00 6,2%  zmienne 16,1% 14,3% 6
E IDEA BANK IDA0820 30,4 89,99 139% zmienne 8,3% 6,5% 22
a ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0%  zmienne 2,5% 0,7% 0
MBANK MBK0125 750,0 100,70 -0,3%  zmienne  3,7% 2,0% 1330
MBANK MBK1223 500,0 100,00 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 917
PEKAO PE01027 1250,0 101,05 -0,2%  zmienne  3,2% 1,4% 1536
PKO BP PK00328 1000,0 100,40 -0,1%  zmienne  3,2% 1,4% 506
PKO BP PK00827 1700,0 100,51 -0,6%  zmienne 10,1% 8,3% 4885
SANTANDER SPL0428 1000,0 100,38 0,0%  zmienne 3,3% 1,5% 3036
BGK BGK0219 1392,0 100,30 0,0%  zmienne -0,1% -1,9% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,00 0,0%  zmienne 5,7% 3,9% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,00 0,0%  zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0%  zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 2,2% 0,3% 0
& | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,2% 0
5 BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,3% 0
g EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0225 3000,0 100,00 0,0%  zmienne 1,8% 0,0% 0
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0521 4000,0 100,80 0,0% state 1,9% 0,1% 0
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY  EIB0524 2000,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,1% 0
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,9% 0
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0826 3250,0 96,05 0,0% state 3,3% 1,3% 0
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY  EIB0921 2500,0 100,00 0,0%  zmienne 7,4% 5,7% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 99,60 0,6%  zmienne  6,7% 4,9% 21
DEKPOL DKP0321 15,0 99,70 0,7%  zmienne  6,6% 4,8% 7
% ERBUD ERB0921 52,0 97,00 -0,6%  zmienne  6,0% 4,2% 2
E PA NOVA NVA0420 20,0 100,00 0,0%  zmienne 55% 3,8% 66
_§ PEKABEX PBX0622 20,0 99,80 -0,3%  zmienne 4,3% 2,6% 36
é UNIBEP UNIO621 30,0 100,00 0,0%  zmienne 53% 3,5% 0
UNIBEP UNI0719 30,0 100,00 -0,3%  zmienne  4,2% 2,4% 16
UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 96,50 -0,5%  zmienne  9,9% 8,2% 86
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,78 0,1% state 53% 3,4% 78
PCC EXOL PCX0620 20,0 100,51 -0,2% state 52% 3,4% 283
'g PCC EXOL PCX0920 25,0 100,50 -0,1% state 52% 3,4% 87
é PCC ROKITA PCR0223 25,0 100,40 0,4% state 4,0% 2,1% 205
PCC ROKITA PCR0324 25,0 99,92 -0,1% state 51% 3,2% 407
PCC ROKITA PCR0419 22,0 100,85 0,4% state 2,5% 0,8% 24
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PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,20 0,2% state 4,5% 2,6% 109
PCC ROKITA PCR0425 20,0 100,15 1,7% state 51% 3,1% 310
PCC ROKITA PCR0522 20,0 101,50 0,5% state 4,5% 2,7% 218
PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,35 0,9% state - - 529
'E PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,80 0,7% state 4,8% 2,9% 46
é PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,00 0,7% state 51% 3,2% 52
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,10 0,6% state 4,1% 2,3% 40
PCC ROKITA PCR1023 25,0 99,86 0,4% state 51% 3,2% 255
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,00 0,7% state 51% 3,1% 208
PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,00 0,0% state 51% 3,2% 315
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 -0,5%  zmienne  6,1% 4,3% 205
BBI DEVELOPMENT BBI10220 47,7 99,31 -0,7%  zmienne  8,1% 6,3% 36
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 99,90 -0,1%  zmienne  7,5% 57% 10
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 100,89 09%  zmienne  3,4% 1,6% 13
ECHO INVESTMENT ECH0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne 1,4% -0,4% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,11 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 140,0 100,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 101,65 0,0% zmienne 1,0% -0,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 97,98 0,0%  zmienne 52% 3,4% 20
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 98,42 -0,5%  zmienne  5,3% 3,6% 591
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 97,19 02%  zmienne 2,7% 0,9% 646
ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
| ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 0
% ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,80 -0,1%  zmienne 52% 3,4% 131
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 97,16 -0,6%  zmienne  5,5% 3, 7% 142
Z | FLORSEN FLO0119 10,0 105,50 0,0% state -42,0%  -20,0% 0
E GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,50 04%  zmienne 4,6% 2,8% 764
3 GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 0
% GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,14 02%  zmienne  5,6% 3,8% 637
2 GHELAMCO INVEST GHE0322 1479 100,00 0,5%  zmienne 6,1% 4,3% 407
GHELAMCO INVEST GHE0519 14,3 100,44 0,0%  zmienne 5,1% 3,3% 121
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,10 0,3%  zmienne 5,0% 3,2% 23
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 99,50 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 286
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 99,99 04%  zmienne 5,8% 4,0% 337
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,10 0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 338
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,10 1,0%  zmienne 5,7% 3,9% 279
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,00 1,0%  zmienne 57% 3,9% 139
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,49 0,5%  zmienne 4,6% 2,8% 967
GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,13 0,5%  zmienne 5,6% 3,9% 1799
GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,00 0,6%  zmienne 58% 4,0% 197
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GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 98,50 -0,5%  zmienne  59% 4,1% 54
E_‘ GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 99,98 0,1% Zmienne 5,8% 4,0% 498
g GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne 6,0% 4,2% 0
E GTC GTC0319 66,7 100,00 -04%  zmienne  6,8% 51% 404
E’ HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,00 -0,5%  zmienne  6,0% 4,2% 186
E_ HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 102,77 03%  zmienne 4,9% 3,1% 926
é VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 65,0 101,32 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
8 VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 70,0 99,80 0,0% Zmienne 5,9% 4,1% 44
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 99,99 1,0% Zmienne 5,8% 4,0% 54
ARCHE ACH0820 10,0 104,90 49%  zmienne  2,9% 1,1% 28
ARCHE ACH1019 20,0 100,00 -0,2%  zmienne  6,1% 4,3% 15
ARCHE ACH1119 10,0 100,98 0,5% Zmienne 4,9% 3,1% 0
ARCHICOM ARH0320 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARH0719 47,5 100,00 0,0%  zmienne 4,5% 2,7% 2
ARCHICOM ARHO0722 50,0 100,00 0,0% zZmienne 4,7% 2,9% 0
ATAL ATLO0319 40,0 100,05 0,0%  zmienne  3,4% 1,7% 55
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATLO0519 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,9% 3,2% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zZmienne 3,4% 1,7% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 zZmienne 3,7% 1,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 101,00 0,0% zmienne 3,0% 1,2% 0
. DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% Zmienne 3,4% 1,6% 0
E GEO. MIESZKANIE I DOM GE00421 20,0 98,50 -0,5%  zmienne  6,8% 5,0% 286
N
& |12 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 97,90 -1,6%  zmienne  8,0% 6,2% 34
i 12 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 94,00 -54%  zmienne  8,4% 6,7% 245
N
S | 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 98,40 -0,6%  zmienne 7,0% 5,3% 2
'§ [2 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 99,56 0,0% Zmienne 5,5% 3,8% 0
z.a INPRO INP1021 25,0 100,00 Zmienne 4,9% 3,1% 0
JHM DEVELOPMENT JHM0821 10,5 100,00 0,0% Zmienne 6,1% 4,3% 0
JW CONSTRUCTION JWC0520 63,0 99,80 -0,7%  zmienne  4,9% 3,1% 12
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 100,19 0,6%  zmienne 4,7% 2,9% 3
LC CORP LCC0222 45,0 101,50 1,0%  zmienne  4,4% 2,7% 3
LC CORP LCC0320 65,0 101,00 0,0% Zmienne 4,1% 2,3% 0
LC CORP LCC0521 100,0 99,46 -0,5%  zmienne  55% 3,7% 168
LC CORP LCCO0619 50,0 100,73 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
LC CORP LCC0622 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% Zmienne 4,9% 3,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 100,00 -09%  zmienne 10,8% 9,1% 67
MARVIPOL MVP0622 40,0 99,00 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 30
MARVIPOL MVP0819 60,0 99,00 -1,0%  zmienne  6,1% 4,3% 51
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MARVIPOL MVP0821 80,1 100,00 0,0% zmienne 53% 3,5%
MARVIPOL MVP1120 66,0 98,85 0,0% zmienne 4,9% 3,2%
MURAPOL MU11019 1,6 100,98 0,0% zmienne 5,1% 3,3%
MURAPOL MUR1019 2,5 100,10 0,6% zZmienne 6,2% 4,4%
POLNORD PN11219 20,0 97,00 0,0% zZmienne 9,0% 7,2%
POLNORD PN21219 6,8 97,50 -1,4% zZmienne 8,7% 6,9%
POLNORD PND0220 14,7 97,90 0,9% zZmienne 7,7% 5,9%
POLNORD PND0420 53 97,40 -0,5% Zmienne 8,0% 6,2%
POLNORD PND0520 5,2 97,49 1,0% zmienne 8,2% 6,4%
S POLNORD PND0920 18,0 97,50 1,6% Zmienne 7,6% 5,8%
'2 POLNORD PND1219 30,0 98,00 0,5% zmienne 7,9% 6,1%
'g ROBYG ROB0323 300,0 99,00 -1,1% zmienne 4,7% 3,0%
'E ROBYG ROB0721 45,3 100,01 0,0% zZmienne 4,7% 2,9%
E‘ ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8%
§~ RONSON ROE0419 10,0 100,00 0,0% zmienne 51% 3,3%
g RONSON RON0119 10,0 100,01 -0,2% zZmienne 4,6% 2,8%
8 RONSON RON0220 10,0 99,00 0,0% zmienne 6,3% 4,5%
RONSON RON0419 15,5 100,00 -0,2% zZmienne 52% 3,4%
RONSON RON0521 50,0 100,01 -1,5% zmienne 4,6% 2,8%
RONSON RON0522 50,0 100,18 0,8% zmienne 52% 3,4%
RONSON RON0619 4,5 100,50 0,1% zmienne 4,2% 2,4%
RONSON RONO0720 15,0 100,00 0,0% zmienne 52% 3,4%
RONSON RON0820 10,0 100,08 0,0% state 53% 3,4%
RONSON RON0919 10,0 100,01 0,0% zmienne 5,3% 3,5%
VICTORIA DOM VID0221 6,1 99,30 -0,6% zmienne 6,3% 4,6%
VICTORIA DOM VID0621 15,0 100,20 0,4% zmienne 6,5% 4,7%
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,60 0,0% zmienne 6,5% 4,7%
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,50 0,7% zmienne 4,6% 2,8%
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 101,00 0,0% zmienne 4,9% 3,2%
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,00 -0,2% zmienne 5,6% 3,9%
% MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,7%
£ | MCI MANAGEMENT MCM0620 25,0 99,40 1,4% zmienne 6,7% 4,9%
= MCI MANAGEMENT MCMO0820 19,3 99,20 0,0% Zmienne 1,1% -0,6%
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 96,50 -0,5% Zmienne 7,4% 5,6%
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 96,47 -0,1% Zmienne 6,6% 4,8%
MCIL.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 94,90 -2,2% zmienne 7,1% 53%
BENEFIT PARTNERS BNF0322 15,0 100,00 -0,1% zmienne 5,8% 4,0%
% BENEFIT PARTNERS BNF0621 12,8 101,50 1,0% Zmienne 5,3% 3,5%
"'E BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,00 0,0% Zmienne 5,8% 4,0%
; BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,08 -6,5% zmienne 3,1% 1,3%
= CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 100,54 0,5% zmienne 4,0% 2,3%
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8%
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ELEMENTAL HOLDING EMT1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
E" ORBIS ORB0620 300,0 100,80 0,0%  zmienne 2,2% 0,4% 928
% ORBIS ORB0721 200,0 100,49 0,0%  zmienne  2,6% 0,8% 33
E OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 60,00 -6,3%  zmienne 58,1% 56,3% 14
OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0%  zmienne 21,8% 20,0% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,5% Zmienne 3,6% 1,8% 10
AB ABE0720 70,0 98,50 0,0%  zmienne  4,2% 2,5% 0
AB ABE0819 89,2 100,00 -1,5%  zmienne  3,3% 1,5% 951
E | coMP CMP0620 45,0 91,00 -3,8%  zmienne 12,3% 10,5% 233
COMP CMP0720 27,0 101,00 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
VIVID GAMES VvD0520 10,5 83,00 -6,7%  zmienne  2,5% 0,8% 95
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0%  zmienne 0,0% 0,0% 0
AMERICAN HEART AHP0622 72,7 92,00 0,0%  zmienne 8,0% 6,3% 0
BIOGENED SPOLKA AKCY]NA BGD0920 5,0 99,80 0,0%  zmienne 6,2% 4,4% 18
BIOGENED SPOLKA AKCY]NA BGD1119 5,0 98,50 0,5%  zmienne  8,0% 6,3% 10
« | BIOMED-LUBLIN BML0919 6,3 93,79 -0,2%  zmienne 16,4% 14,6% 38
% BRASTER BRA0519 10,5 71,70 -3,1%  zmienne 104,1% 102,3% 3
'§ MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 99,00 2,1%  zmienne  8,6% 6,8% 107
= MEYRA GROUP MEDO0420 14,0 99,00 2,1% zZmienne 7,6% 5,8% 10
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 96,50 -0,5%  zmienne  6,3% 4,6% 481
VOXEL V0Xx0221 5,0 101,80 0,4%  zmienne  4,8% 3,0% 31
VOXEL V0Xx0721 30,0 101,50 0,3%  zmienne 51% 3,3% 38
COLUMBUS ENERGY CL10319 4,3 98,90 4,1% state 14,2% 11,9% 1
COLUMBUS ENERGY CLC0319 1,1 100,00 0,0% state 9,1% 7,0% 0
COLUMBUS ENERGY CLC0719 1,1 97,00 -2,5% state 14,5% 12,0% 2
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 95,00 -4,0% state 16,2% 13,6% 4
8 | ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0%  zmienne 2,0% 0,2% 0
éo ENERGA ENG1019 1000,0 102,85 zmienne  -0,3% -2,1% 0
r:‘ PKN ORLEN PK10622 200,0 100,65 02%  zmienne  2,8% 1,0% 3441
‘g_ PKN ORLEN PKN0219 1000,0 100,21 -0,2%  zmienne  1,9% 0,1% 506
E PKN ORLEN PKNO0420 100,0 102,88 -0,4% state 2,7% 0,9% 332
£ PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,54 0,1%  zmienne 2,8% 1,0% 647
PKN ORLEN PKN0722 200,0 100,45 0,0%  zmienne  2,8% 1,1% 10 185
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,15 -0,1%  zmienne  2,7% 0,9% 592
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,09 0,2%  zmienne  2,8% 1,0% 6773
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 99,70 0,0%  zmienne  4,9% 3,2% 0
. | EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0%  zmienne  6,8% 5,0% 0
é EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 5,0% 0
E IPF IPP0620 200,0 94,75 04%  zmienne 10,0% 8,2% 1006
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,00 0,0%  zmienne 7,5% 57% 0
% ARCTIC PAPER ATC0821 91,7 101,75 0,7%  zmienne  4,3% 2,5% 23
é FAMUR FMF0120 108,0 101,50 -0,9%  zmienne  3,3% 1,5% 50
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— POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
é ZM HENRYK KANIA KA10321 15,5 92,00 2,2%  zmienne 11,1% 9,3% 128
E ZM HENRYK KANIA KANO0321 86,2 98,95 -0,1%  zmienne 77,9% 76,2% 2
= ZM HENRYK KANIA KANO0619 50,0 93,49 2,7%  zmienne 21,2% 19,4% 339
— | ccc CCC0619 6,9 100,35 0,0%  zmienne  2,4% 0,7% 0
'g Ccc CCC0621 210,0 100,00 zmienne  3,1% 1,3% 0
a DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 -1,0%  zmienne  2,5% 0,7% 20
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 98,00 -1,3% state 8,7% 6,7% 7
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 99,50 -0,5%  zmienne  6,9% 51% 14
AOW FAKTORING AOWO0519 5,0 100,00 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 39
AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,00 0,5%  zmienne  6,4% 4,6% 72
AOW FAKTORING AOW1020 50 100,21 0,7%  zmienne  6,3% 4,5% 8
BFF POLSKA MAGO0319 15,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
g BFF POLSKA MAGO0419 24,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
§ BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00 0,0%  zmienne  5,7% 3,9% 0
% ggl;g;gggé&:;NTRUM EUC0420 50,0 95,90 -1,1%  zmienne  9,1% 7,3% 16
_%D GPW GPWO0122 120,0 100,92 0,5%  zmienne  2,4% 0,6% 430
S GPW GPW1022 125,0 102,10 0,2% state 2,6% 0,8% 33
MW TRADE MWTO0119 10,0 99,00 -0,5%  zmienne 17,2% 15,4% 1
MW TRADE MWTO0219 10,0 98,40 -0,1%  zmienne 14,9% 13,2% 373
MW TRADE MWTO0420 20,0 92,00 -0,5%  zmienne 12,5% 10,7% 59
MW TRADE MWT0819 14,5 98,00 0,0%  zmienne  9,0% 7,2% 65
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
PZU PZU0727 2 250,0 101,60 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 12 255
BEST BST0121 20,0 93,00 1,6%  zmienne 8,9% 7,1% 52
BEST BST0222 30,0 88,55 0,6%  zmienne  9,5% 7,7% 66
BEST BST0319 35,0 100,00 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 88
BEST BST0320 20,0 99,85 1,9%  zmienne  54% 3,6% 74
BEST BST0321 10,0 91,00 0,0%  zmienne  9,8% 8,0% 19
BEST BST0421 50,0 91,00 1,1%  zmienne  9,4% 7,6% 78
BEST BST0520 50,0 97,00 0,5%  zmienne 7,6% 5,8% 274
:g BEST BST0622 60,0 87,50 -0,6%  zmienne  9,3% 7,5% 30
% BEST BST0720 4,7 96,50 0,5%  zmienne 7,6% 5,8% 10
§ BEST BST0820 60,0 96,90 1,0%  zmienne 7,3% 5,5% 277
§ BEST BST0821 30,0 88,00 3,5%  zmienne 7,0% 5,3% 163
BEST BST0921 60,0 88,47 1,7%  zmienne  9,9% 8,1% 449
BEST BST0922 55,8 87,00 0,1%  zmienne  9,4% 7,6% 74
BEST BSTL320 40,0 98,90 1,4%  zmienne  6,5% 4,7% 274
BVT BVT0120 2,0 99,50 -1,0% state 8,5% 6,5% 5
BVT BVT0419 3,0 100,40 0,0% state 6,4% 4,5% 0
BVT BVT0620 1,2 100,00 0,0% state 7,7% 5,8% 0
FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 126,6%  88,8% 0
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GETBACK GB10219 20,0 90,90 0,0% zmienne  59,0% 57,2% 0
GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne 19,1% 17,3% 0
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne  77,1% 75,3% 0
GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne  14,2% 12,4% 0
GETBACK GBKO0119 20,0 68,00 0,0% zmienne 536,8% 535,0% 0
GETBACK GBK0219 13,5 88,00 0,0% zmienne  80,4% 78,6% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne  39,0% 37.2% 0
GETBACK GBK0319 6,5 60,00 0,0% zmienne 308,1% 306,4% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zZmienne 2,7% 0,9% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% zmienne  96,0% 94,2% 0
GETBACK GBK0619 3,0 77,00 0,0% zmienne  60,6% 58,9% 0
GETBACK GBK0819 14,8 95,00 0,0% zmienne  13,8% 12,0% 0
GETBACK GBK0919 5,3 77,00 0,0% zmienne  43,1% 41,3% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zZmienne 9,4% 7,7% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0% zmienne 12,6% 10,8% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne  16,7% 15,0% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne  45,1% 43,3% 0
INDOS INS1020 15,0 103,00 4,0%  zmienne  4,8% 3,0% 85
:g INDOS INS1119 8,1 101,00 0,8%  zmienne 5,2% 3,4% 110
% KANCELARIA MEDIUS KME0719 15,0 98,95 -0,1% state 9,3% 7,2% 79
E’ KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 99,00 0,8% state 7,8% 5,8% 1
'é KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 98,50 0,8% state 7,8% 6,1% 31
KREDYT INKASO KRI0320 99,8 90,00 -1,1%  zmienne 14,4% 12,6% 399
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 81,90 -6,9%  zmienne 12,4% 10,6% 98
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 98,50 -0,5%  zmienne  8,9% 7,1% 39
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 97,50 -0,5%  zmienne 8,8% 7,0% 16
KREDYT INKASO KRI1020 65,0 97,50 0,0%  zmienne 6,7% 4,9% 3
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 85,90 -3,5%  zmienne 10,9% 9,2% 229
KRUK KR10621 65,0 99,95 02%  zmienne  4,9% 3,1% 1253
KRUK KRU0321 65,0 99,75 04%  zmienne  5,0% 3,3% 500
KRUK KRU0322 150,0 99,50 0,0%  zmienne 5,2% 3,4% 751
KRUK KRU0521 135,0 99,95 05%  zmienne  4,9% 3,2% 1357
KRUK KRU0522 57,9 99,83 1,9% zmienne 5,1% 3,3% 410
KRUK KRU0619 50,0 100,30 0,0% zmienne 4,5% 0,0% 0
KRUK KRU0620 13,4 100,50 0,4% state 4,2% 2,3% 31
KRUK KRU0621 100,0 99,50 -0,5%  zmienne  5,1% 3,3% 276
KRUK KRU0921 35,0 99,98 0,7% zmienne 4,9% 3,1% 304
KRUK KRU1019 75,0 100,00 0,0% Zmienne 4,2% 2,4% 0
KRUK KRU1022 75,0 102,00 0,0% Zmienne 4,4% 2,7% 0
KRUK KRU1120 30,0 100,35 09%  zmienne 4,5% 2,7% 355
KRUK KRU1121 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 16
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Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs zr:ll/amna ku’l;)};pnu Float /S];:‘?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KRUK KRU1123 30,0 100,00 zmienne  3,5% 1,7% 0
KRUK KRU1220 45,0 100,00 -0,7%  zmienne  5,1% 3,3% 16
KRUK KRU1221 40,0 99,50 0,3%  zmienne 5,1% 3,3% 1074
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 99,23 02%  zmienne  6,3% 4,5% 57
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 98,98 0,0%  zmienne  6,5% 4,7% 67
PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,35 0,5%  zmienne  5,2% 3,4% 50
5 | PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 99,69 -0,2%  zmienne  6,5% 4,8% 38
\§ PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 99,30 0,2%  zmienne  6,4% 4,6% 1
g PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 99,72 0,0%  zmienne 6,1% 4,4% 0
E PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 99,00 -0,8%  zmienne  6,5% 4,7% 36
= SAF SAF0220 2,5 99,10 0,6% state 8,5% 6,5% 14
SAF SAF0720 1,1 100,00 0,0% state 7,3% 5,4% 0
STATIMA STA0119 1,7 96,00 1,1% state 72,9% 53,1% 11
STATIMA STA0419 35 86,00 -4,4% state 82,3% 62,3% 18
STATIMA STA1219 2,0 100,00 0,0% state 8,1% 6,1% 0
VINDEXUS VINO719 6,0 100,50 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
VINDEXUS VIN0921 20,0 100,00 0,0%  zmienne 5,6% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread o <1 . (rm>f+ <p)> (1 N w) rp = [(ZT)fxT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
- Fx T d Z,(T, 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowga stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




