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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W lipcu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona warto$cig emisji wzrosta o 12,5 bps.
Wzrost ZDM nastapit dla dziewieciu z analizowanych sektoréw,
natomiast dla siedmiu nastgpit jej spadek. Najwiekszy wzrost
ZDM odnotowano w sektorze Inne, bo az o 50 bps. Pozostate
znaczace wzrosty nastgpity w sektorach IT (+41 bps.), Getin
Noble Bank (+41 bps.) oraz Wierzytelnosci (+20 bps.).
Najwieksze obnizenie ZDM odnotowano w sektorze Ustugi
finansowe (-24 bps.). W pozostatych sektorach spadki nie
przekroczyty 9 bps. W sierpniu wzrosty ceny dla 30 proc.
papierdw, spadty natomiast dla 31 proc.

Na pierwszym miejscu, jesli chodzi o wzrost cen, uplasowaty sie
papiery Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Seria EIB0521,
pomimo niskiej zmienno$ci ceny na przestrzeni ostatnich kilku
miesiecy, w sierpniu zyskala prawie 6 proc, a jej kurs
ksztattowat sie nieco powyzej nominatu. Kursy kolejnych
papierdw tego emitenta pozostaly bez zmian. Kolejnymi
obligacjami notujagcymi najwieksze wzrosty cen sg niektdre
papiery emitowane przez Getin Noble Bank. Seria GNB0124
zyskata 5,6 proc., jednak w ciggu szeSciu miesiecy papiery
stracity 2,5 proc. na warto$ci. Kolejna seria tego emitenta,
GNO1120, zyskata jedynie 3,8 proc. Zaraz za Getin Noble Bank
znalazty sie obligacje LC Corp. Kurs serii LCC0222 wzrost w
sierpniu o 4,8 proc., jednak byl to wynik obrotu tylko jednym
wolumenem w ciggu catego miesigca. Réwniez trzy z obligacji
emitowanych przez spétke Best znalazty sie wéréd dziesieciu
notujacych najwieksze wzrosty cen. Kolejne przyrosty
zanotowaty papiery spotek BVT (+4,2 proc.) i Columbus Energy
(+3,4 proc.). Seria MURO0220, emitowana przez Murapol,
kontynuuje wzrost cen, cho¢ juz nie tak raptowny jak miesiac
wczesniej. W sierpniu bowiem cena tej serii zyskata 3,9%, czyli
prawie 4 razy mniej niz w lipcu.

Zdecydowanym liderem ws$réd spadkéw cen jest spétka Fast
Finance. Seria M stracita w sierpniu 48,2 proc. i prawie 70 proc.
w  perspektywie ostatnich sze$ciu miesiecy. Mimo
jednorazowego odbicia w gore o 12 proc. miesigc wczesniej, w
sierpniu kurs spadl drastycznie do 29 proc. nominatu.
Kolejnymi papierami z najwiekszym spadkiem sg obligacje
emitowane przez spétke Braster. Seria BRA0519 stracita w tym
miesigcu 12,6 proc. Papiery zanotowaty najwiekszy spadek
kursu zaraz po tym, jak zarzad Brastera poinformowal, iz
podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych
wspierajacych dalszy rozwdj spotki. Co ciekawe, tracg réwniez
obligacje emitowane przez Getin Noble Bank. Pomimo wzrostu
kursu dwdch serii tego emitenta, az pie¢ innych papieréw
znalazto sie wsrdéd najwiekszych spadkéw w tym miesigcu i
wszystkie z nich traca na wartos$ci z perspektywy szeSciu
miesiecy. Najwiecej stracity serie GNB0421 (-6,9 proc.),
GNB1120 (-5,8 proc.), GNB1220 (-4,4 proc.), GNB0723 (-4,3
proc.) i GNB0221 (-4,2 proc.). Takie przeceny papieré6w Getin
Noble Banku byty spowodowane spadkiem kursu Idea Banku,
ktéry poinformowat o odpisach obcigzajacych wynik za II
kwartat 2018 roku. Odpisy te doprowadza bowiem do
obnizenia wspétczynnikéw wyptacalnosci ponizej pozioméw
wskazywanych przez KNF. Przecena dotkneta takze serii
VVDO0520 (-6,1 proc.), KRI1221 (-5,9 proc.) oraz ACH1119 (-4,3
proc.). Wszystkie z wymienionych papieréw traca na wartosci
réwniez w perspektywie szes$ciu i trzech miesiecy.

Szymon Jedrzejewski, CFA

Dyrektor Departamentu

Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW

szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 22 2019791

Mediana rentownosci obligacji

Sierpien 2018

Data raportu: 10 wrzesnia 2018

DANE SEKTOROWE VZ::::;C Vf,?];“(); Di::;fmt [i %]
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 9896 3,79% 2,00% @ +14bps
GETIN NOBLE BANK 1861 9,11% 732% @ +41bps
BUDOWNICTWO 214 552% 373% @ -9bps
CHEMIA 371 4,99% 289% @ -6bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 2723 538% 359% @ -4bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2570 522% 343% @ + 13 bps
FUNDUSZ : 397 6,10% 431% @ -8bps
IT 408 4,94% 315% @ +41bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 5861 2,76% 097% @ +8bps
POZYCZKI 313 7,34% 555% @ -1bps
RETAIL 107 291% 112% @ +4bps
SIEC MEDYCZNA 257 6,.87% 508% @ +41bps
TELEKOMUNIKACJA 1000 347% 1,68% @ -9bps
UBEZPIECZENIA 2250 3,32% 153% @ -2bps
USLUGI FINANSOWE 439 5,71% 392% @ -24bps
WIERZYTELNOSCI 2765 6,25% 446% @ +20bps
INNE 952 5,26% 347% @ +50bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
l-E-l-J-l-i-(-)-};-E-]-ékI BANK INWESTYCYJNY  EIB0521 1005 1}58%{}58%1}58% ''''
GETIN NOBLE BANK GNB0124 950 4+ 56% A+ 57% & -25%
LC CORP LCC0222 1050 4+ 48% 4+ 50%
BEST BST0821 950 4F 44% 4F 05% ¥ -45%
BVT BVT0120 1000 4+ 42% = 00% & -07%
MURAPOL MUR0220 990 4+ 39% 4+ 03% & -20%
GETIN NOBLE BANK GNO1120 950 4+ 38% 4 33% 4t 22%
COLUMBUS ENERGY CLC1019 998 4F 34% 4+ 18%
BEST BST0222 950 4+ 32% & 00%
BEST BST0622 939 4+ 31% 4+ 09% & -40%
Najwieksze spadki
FAST FINANCE FFI0121 29,0 J&482%{3592%4}674%
BRASTER BRA0O519 750 §-126% I -61% &-187%
GETIN NOBLE BANK GNB0421 860 ¥ -69% H-55% & -81%
VIVID GAMES VVD0520 906 4 -61% ¥ -56% A -92%
KREDYT INKASO KRI1221 91,0 & -59% & -81% & -99%
GETIN NOBLE BANK GNB1120 86,0 & -58% 4 -67% & -95%
GETIN NOBLE BANK GNB1220 87,0 ¥ -44% ¥ -33% & -65%
GETIN NOBLE BANK GNB0723 880 4 -43% 4 -21% d-102%
ARCHE ACH1119 1005 & -43% I -43% & -24%
GETIN NOBLE BANK GNB0221 87,0 & -42% 4 -49% & -84%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Obroty

Sierpniowe obroty na rynku Catalyst zmniejszyly sie w
poréwnaniu do lipca o prawie 39 proc. i wyniosty 111,04 miln
PLN. Taka wartos¢ obrotéw oznaczata réwniez spadek o 51 proc.
w poréwnaniu do czerwca, a takze byla o 46,7 proc. ponizej
$redniej za ostatnich 12 miesiecy. Por6wnujac obecng wartos¢
obrotéw do tych z sierpnia 2017 roku mozna zaobserwowac
spadek az o0 40,6 proc. W sierpniu wartos$¢ transakcji pakietowych
wyniosta 10,13 mln PLN i bylo to o 2,5 mln PLN mniej w
poréwnaniu do zesztego miesigca. W sierpniu obroty obligacjami
korporacyjnymi wyniosty 95,35 mln PLN, czyli o 31 proc. mniej
niz w lipcu, co stanowito 85,9 proc. obrotéw wygenerowanych na
rynku Catalyst.

Podobnie jak miesigc wcze$niej, najchetniej handlowanymi w
sierpniu papierami byty obligacje PKN Orlen. Seria PKN0722,
ktdéra zadebiutowata zaledwie miesigc wczes$niej, wygenerowata
8,9 mIn PLN obrotéw, co oznacza spadek o 44 proc. w stosunku
do lipca. Zmalaly réwniez obroty innej serii tego emitenta -
PK10622, ktdérej obrét miesigc temu wynosit 7,7 min PLN.
Nastgpil wiec spadek o 26 proc. Warto wspomnie¢ o serii
PKN0622, ktéra nie znalazta sie w zestawieniu najwyzszych
obrotéw w sierpniu, gdyz wyniosty one jedynie 481 tys. PLN.
Jednak jeszcze w czerwcu byto to 65,3 mln PLN i 1,16 mln PLN w
lipcu. Zatem catkowity obrét obligacjami PKN Orlen zmniejszyt
sie 0 37 proc. i byt réwny 18 mln PLN. Zaraz za spo6tka paliwowa
znalazty sie papiery Echo Investment, ktére wygenerowaty 5,7
mln PLN obrotéw i bylo to 2,5 razy wiecej niz w zesztym
miesigcu. Obroét inng serig tego emitenta - ECN1022, byl mniej
wiecej taki sam jak w lipcu i wyniést 2,9 mln PLN. Seria PZU0727
wygenerowata jedynie 3,6 mln PLN obrotéw, co oznacza spadek
obrotéw PZU az o 71 proc. Z innych obligacji wysokie obroty
zarejestrowano na obligacjach wyemitowanych przez Cyfrowy
Polsat (seria CPS0721, 4,2 mln PLN), mBank (seria MBK1223, 2,7
mln PLN) i Best (seria BST0820, 2,5 mln PLN).

Oprocz  wymienionych wyzej spotek, wysokie obroty
wygenerowaty takze papiery takich emitentéw jak Getin Noble
Bank (8,1 mln PLN, 35 notowanych serii), Ghelamco Invest (7,3
mln PLN, 18 notowanych serii w PLN), Alior Bank (4,9 mln PLN,
10 notowanych serii) oraz Kruk (4,9 mln PLN, 17 notowanych
serii w PLN).

28 sierpnia odbyto sie zgromadzenie wierzycieli GetBacku,
podczas ktérego jednak nie podjeto decyzji w sprawie propozycji
uktadowych zarzadu. Zakladat on bowiem sptate wobec
obligatariuszy w 31 proc., natomiast jedna czwarta pozostatego
dtugu zostataby przekonwertowana na akcje. Termin gtosowania
zostal przetozony na 9 pazdziernika, za czym postulowat
zaréwno zarzad GetBacku, jak i rada wierzycieli. Dodatkowy czas
zarzad planuje wykorzysta¢ na negocjacje z potencjalnymi
inwestorami i zabezpieczonymi wierzycielami.

Zapadalnos¢

We wrzes$niu i na poczatku pazdziernika termin zapadalnosci
przypada dla szeSciu serii notowanych na Catalyst o wartosci
nominalnej 132 mln PLN, z czego ponad potowa to obligacje
GetBack. We wrze$niu przewidziany jest tez wykup obligacji BFF
Polska o warto$ci nominalnej 20,5 mln PLN. Natomiast w
pierwszych dniach pazdziernika zapadaja kolejne papiery
GetBacku (1,5 mln PLN), a takze Kruka (40 mln PLN).
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Warto$¢ obrotéw sesyjnych

350

mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN)

SMA(12)

Najwyzsze obroty (seria)

. Obrot1m Obroét3m
EMITENT Seria [minPLN] [mln PLN]
PKNORLEN ~ PKN0722 89 248
ECHO INVESTMENT ECHO0721 57 8,7
PKN ORLEN PK10622 54 16,1
CYFROWY POLSAT CPS0721 4,2 9,7
PZU PZU0727 3,6 24,4
ECHO INVESTMENT ECN1022 29 6,9
MBANK MBK1223 2,7 9,5
BEST BST0820 2,5 3,1
PKO BP PK00827 2,1 51
GETIN NOBLE BANK GNB0819 2,0 49
Obroty wedlug emitentéw

Obro Laczna warto$¢ emisji
T e
PKN ORLEN 18,0 2100
ECHO INVESTMENT 10,1 1066
GETIN NOBLE BANK 8,1 1861
GHELAMCO INVEST 7.3 814
BEST 5,6 582
ALIOR BANK 49 2 065
KRUK 49 1086
CYFROWY POLSAT 4,2 1000
PZU 3,6 2250
MBANK 3,3 1250

Najblizsza zapadalno$¢

EMITENT SERIA Wykup N‘[’:n“li:]al Kurs ?n'l(/':l;
WRZESIEN/PAZDZIERNIK 2018
GETBACK GBKO91S | 2018-09-16 300 915  00%
GETBACK GB10918 2018-09-21 20,0 74,0 0,0%
GETBACK GB20918 2018-09-22 20,0 95,0 0,0%
BFF POLSKA MAG0918 2018-09-25 205 100,0 0,0%
GETBACK GBK1018 2018-10-02 15 99,0 0,0%
KRUK KRU1018 2018-10-03 40,0 101,5 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Debiuty

W sierpniu na rynku Catalyst zadebiutowaly obligacje korporacyjne
o warto$ci 264 mln PLN. Wszystkie serie zostalty wyemitowane
przez deweloperéw. Najwieksza byta emisja przeprowadzona przez
Echo Investment o warto$ci nominalnej 140 mln PLN. Emitent ptaci
za 4 letnie papiery 2,9 proc. marzy ponad WIBOR 6M. Co wiecej,
spdtka ma prawo do wcze$niejszego wykupu wszystkich obligacji na
koniec 1V, V, VI lub VII okresu odsetkowego.

Kolejnym debiutem jest seria PB emitowana przez Robyg w ramach
programu emisji o warto$ci do 400 mln PLN. S3 to piecioletnie
niezabezpieczone papiery warte 60 mln PLN, za ktére deweloper
ptaci WIBOR 6M plus 2,85 pkt marzy. Zadebiutowata réwniez
czerwcowa emisja Marvipolu. Papiery sa warte 40 mln PLN, a
emitent zobowiazat sie ptaci¢ WIBOR 6M plus 3,9 pkt proc. marzy.
Dla poréwnania, w swoich poprzednich emisjach, uplasowanych w
sierpniu i listopadzie 2017 roku, deweloper oferowat o 0,4 pkt proc.
i 0,6 pkt proc. mniej za papiery odpowiednio cztero- i trzyletnie.
Inne debiuty obligacji to emisje i2 Development (12D1220, 15 mln
PLN) i Ghelamco Invest (GHE0621, 9 mln PLN).

Nowe emisje

Najwieksza nowg emisja w sierpniu byta emisja przeprowadzona
przez mBank. Uplasowane obligacje sa warte 0,5 mld euro (prawie
2148 mln PLN wg $redniego kursu NBP na dzien 31 sierpnia). W
pierwszych dniach wrzesnia bank poinformowat, iz sa to obligacje o
oprocentowaniu statym réwnym 1,058 proc. w skali roku. Nowe
papiery beda notowane na gietdzie w Luksemburgu. Na poczatku
sierpnia réwniez Kredyt Inkaso przydzielit czteroletnie obligacje
warte 50 mln PLN. Emitent ptaci za papiery WIBOR 6M plus 4,9 pkt
proc. marzy. Marza ta zostata podniesiona z poczagtkowego poziomu
4,3 pkt proc, co moze by¢ uwarunkowane utrzymujacg sie
niepewnosciag catego sektora wierzytelnosci po aferze z GetBack.
Onico, spétka zajmujaca sie obrotem paliwami, uchwalita w potowie
miesigca program emisji obligacji o wartos$ci 30 mIn PLN. Emisja ta
zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, a jej warunki
nie zostaly upublicznione. Odziezowa sp6tka TXM uplasowata warte
21 mln PLN imienne papiery zamienne na akcje serii H. Majg one
czteroletni okres sptaty oraz oprocentowanie state, réwne 8 proc. w
skali roku. Ponadto Redan, najwiekszy akcjonariusz TXM, uplasowat
obligacje warte 13 mln PLN. Spétka zamierza pozyskane pienigdze
przeznaczy¢ miedzy innymi na objecie nowych akcji TXM.

Sierpien 2018

Pierwsze notowania obligacji
Wartosé emisii

e i Dy
ROBYG ROB0723 2018-08-28 60
ECHO INVESTMENT ECH0422 2018-08-20 140
GHELAMCO INVEST GHE0621 2018-08-10 9
MARVIPOL MVP0622 2018-08-09 40
12 DEVELOPMENT 12D1220 2018-08-06 15

Nowe emisje

Emitent

SLASKIE KAMIENICE
YOLO
MDI ENERGIA

FABRYKA KONSTRUKC]JI
DREWNIANYCH

MBANK

FLUID

CAVATINA HOLDING
ONICO

JHM DEVELOPMENT
TXM

REDAN

DEKPOL

VOXEL

LEGIMI

KREDYT INKASO

Warto$¢ emisji

[mln PLN] Oprocentowanie
2 b.d.
2 WIBOR 3M + 7,28%
4 b.d.
198 b.d.
21477 1,058%
5 b.d.
10 6,75%
30 b.d.
10,5 b.d.
21 8%
13 b.d.
9 WIBOR 3M + b.d.
5 b.d.
1 b.d.
50 WIBOR 6M + 4,9%

Zrédto: GPW Catalyst,

szacunki NWAI DM




HES

N WA | Sierpien 2018

DOM MAKLERSKI

Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs z$1/ar:113 ku’l;)}:)pnu F!oat ?gl;id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 104,54 0,4% zmienne  3,4% 1,6% 1385
ALIOR BANK ALRO421 67,2 110,99 0,0% zmienne  3,2% 1,4% 135
ALIOR BANK ALR0522 150,0 104,21 0,2% zmienne  3,8% 2,0% 553
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,40 0,4% zmienne  3,9% 2,1% 540
ALIOR BANK ALR0820 250,0 101,00 0,3% zmienne  2,4% 0,6% 36
ALIOR BANK ALR0924 321,7 101,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ALIOR BANK ALR1022 80,0 101,10 0,0% zZmienne 5,6% 3,8% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 104,06 -0,7%  zmienne  3,8% 2,0% 848
ALIOR BANK ALR1221 183,4 105,00 -0,5%  zmienne  3,5% 1,7% 150
ALIOR BANK ALR1225 150,0 104,06 0,8% zmienne  3,8% 2,0% 1252
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 102,00 0,0% zmienne 1,5% -0,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,80 0,0% zmienne 3,8% 2,1% 0
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,09 0,1% zmienne  3,8% 2,0% 675
BOS SA BOD0521 100,0 100,50 0,0% zmienne 59% 4,1% 0
BOS SA B0S0724 150,0 100,40 -0,1%  zmienne  4,0% 2,2% 1110
BZ WBK BZW0428 1000,0 100,74 0,1% Zmienne 3,3% 1,5% 509
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 95,00 5,6% zmienne 7,9% 6,1% 39
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 92,75 -1,3%  zmienne 10,2% 8,4% 264
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 87,00 -4,2%  zmienne 10,9% 9,1% 552
— | GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 91,00 -3,2%  zmienne 11,2% 9,4% 163
—é GETIN NOBLE BANK GNBO0321 80,0 87,50 -3,8%  zmienne 10,5% 8,7% 451
a GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 92,50 -3,6%  zmienne  8,8% 7,0% 69
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 90,25 -3,5%  zmienne 11,4% 9,7% 150
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 86,02 -6,9%  zmienne  0,0% 0,0% 531
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 89,00 -1,0%  zmienne  9,8% 8,0% 59
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 88,99 -1,1%  zmienne  9,3% 7,6% 116
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 91,00 0,0% zmienne  9,1% 7,4% 103
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 90,00 1,1% zmienne  8,5% 6,7% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 90,17 -1,7%  zmienne 11,0% 9,2% 37
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 89,50 1,7% zmienne  8,1% 6,3% 65
GETIN NOBLE BANK GNBO0720 148,6 89,50 -2,5%  zmienne 11,1% 9,4% 120
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 88,00 -4,3%  zmienne  9,9% 8,1% 260
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 89,00 1,1% zmienne  8,2% 6,4% 193
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 96,50 -1,5%  zmienne 9,1% 7,3% 2024
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 90,00 -3,2%  zmienne 10,5% 8,7% 576
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 95,00 1,6% zmienne 8,0% 6,2% 31
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 90,00 2,3% zmienne 7,9% 6,1% 23
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 97,20 0,6% zmienne  8,0% 6,2% 103
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 96,49 -1,3%  zmienne 8,6% 6,8% 240
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 91,38 -0,1%  zmienne 9,4% 7,6% 30
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 96,10 -0,7%  zmienne  8,6% 6,8% 208
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Warto$é . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs Zzl/al::a ku’lg;pnu F!oat /S];::)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 86,00 -5,8%  zmienne 12,2% 10,4% 345
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 91,00 -3,2%  zmienne 9,0% 7,2% 125
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 95,00 -1,8%  zmienne 9,3% 7,5% 262
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 87,00 -4,4%  zmienne 11,0% 9,2% 36
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 90,00 0,0% zmienne 8,6% 6,8% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 93,00 1,1%  zmienne  8,4% 6,6% 224
GETIN NOBLE BANK GNO00320 12,4 98,50 0,0% state 5,0% 3,0% 0
. | GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 91,00 1,1% Zmienne 8,8% 7,0% 16
;-é GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 95,00 3,8%  zmienne 7,2% 5,4% 474
= GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 92,00 -2,2%  zmienne  8,7% 6,9% 158
IDEA BANK IDA0820 30,4 98,01 -1,8%  zmienne  55% 3,8% 18
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
MBANK MBKO0125 750,0 101,30 -0,7%  zmienne  3,6% 1,9% 611
MBANK MBK1223 500,0 100,90 -09%  zmienne  3,8% 2,0% 2656
PEKAO PE01027 1250,0 102,22 -0,6%  zmienne  3,0% 1,2% 1565
PKO BP PKO00328 1000,0 101,44 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
PKO BP PK00827 1700,0 101,60 0,0%  zmienne 3,1% 1,3% 2138
BGK BGK0219 1392,0 100,30 0,0% zmienne 1,4% -0,4% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1018 11 652,5 101,70 0,7% state -5,2% -7,1% 5
g | BGK IDS1022 5250,0 112,20 0,0% state 2,6% 0,5% 0
E BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,0% 0
g BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,1% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0225 3000,0 100,00 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0521 4000,0 100,50 5,8% state 2,0% 0,1% 200
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0524 1500,0 99,76 0,0% state 3,0% 0,9% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,7% 0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY EIB0826 2500,0 96,65 0,0% state 3,2% 1,0% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 100,40 04%  zmienne 5,8% 4,0% 308
E DEKPOL DKP0321 15,0 100,00 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 93
E ERBUD ERB0921 52,0 102,50 0,0% zmienne 3,9% 2,1% 0
E UNIBEP UNIO621 30,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
5 UNIBEP UNIO719 30,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,9% 0
UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 101,00 04%  zmienne  6,4% 4,6% 123
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,77 0,8% state 5,4% 3,4% 170
. | PCC EXOL PCX0620 20,0 100,65 -0,3% state 5.2% 3,3% 87
E PCC EXOL PCX0920 25,0 100,31 -0,6% state 5,4% 3,4% 139

o

PCC ROKITA PCR0223 25,0 100,98 0,4% state 4,8% 2,8% 13
PCC ROKITA PCR0324 25,0 100,01 0,0% state 51% 3,0% 184
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PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,38 0,0% state 3,2% 1,4% 42
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,19 0,2% state 4,6% 2,6% 292
PCC ROKITA PCR0425 20,0 100,09 0,1% state 51% 2,9% 88
PCC ROKITA PCR0522 20,0 101,30 0,8% state 4,6% 2,7% 207
@ | PCCROKITA PCR0620 20,0 101,30 0,0% state 4,3% 2,4% 16
§ PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,65 0,1% state 10,8% 9,1% 166
“ | PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,20 0,2% state 5,0% 3,0% 95
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,35 0,0% state 4,3% 2,4% 179
PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,40 0,4% state 5,0% 2,9% 158
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,30 0,3% state 5,0% 2,9% 183
PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,37 0,4% state 5,0% 2,9% 85
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,50 0,0% zmienne 8,0% 6,3% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10220 47,7 100,00 -0,6%  zmienne  7,5% 57% 134
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,10 0,0%  zmienne 7,4% 57% 476
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 101,50 0,3%  zmienne  4,0% 2,2% 48
ECHO INVESTMENT ECH0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne  4,2% 2,4% 0
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,11 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0

ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 zmienne  4,7% 2,9%
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 101,65 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,00 0,1%  zmienne 4,9% 3,1% 608
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,60 02%  zmienne 4,8% 3,0% 5659
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,04 0,5%  zmienne 4,9% 3,1% 968
= ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
5 ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
g ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,50 -0,1%  zmienne 5,1% 3,3% 2903
.E FLORSEN FLO0119 10,0 105,50 0,0% state -6,1% -8,0% 0
g GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,29 -0,6%  zmienne  5,3% 3,5% 20
§‘ GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
% GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 99,95 -0,4%  zmienne  58% 4,0% 583
2 | GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 99,90 -0,1%  zmienne  6,1% 4,3% 1282
GHELAMCO INVEST GHEO0519 14,3 101,20 0,0%  zmienne  4,9% 3,2% 0
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,80 -0,2%  zmienne  4,2% 2,4% 142
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 zmienne  5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,99 0,2%  zmienne  5,2% 3,4% 189
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 100,37 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 283
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 99,70 -0,5%  zmienne  6,0% 4,2% 1535
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,93 0,2%  zmienne  5,3% 3,5% 211
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 99,90 -0,1%  zmienne 58% 4,0% 658
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,11 0,0%  zmienne 5,6% 3,8% 378
GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 99,90 -1,0%  zmienne  5,8% 4,0% 780
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GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 99,55 -09%  zmienne  6,0% 4,2% 718

— | GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 99,87 1,9% zmienne 7,4% 57% 79
=

> | GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,31 0,6%  zmienne 5,5% 3,7% 441
St

g GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zZmienne 6,0% 4,2% 0

.:% GTC GTCO0319 133,3 101,00 0,0% zZmienne 4,2% 2,4% 0

E HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 101,73 0,7%  zmienne  54% 3,6% 259

§' HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,30 0,1% Zmienne 5,6% 3,8% 507
2]

E VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0520 65,0 100,85 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
a

VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 70,0 100,94 0,9% zZmienne 5,4% 3,6% 53

VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 100,00 0,1%  zmienne 5,8% 4,0% 125

ARCHE ACHO0820 10,0 99,50 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0

ARCHE ACH1019 20,0 100,50 0,1%  zmienne 5,6% 3,9% 22

ARCHE ACH1119 10,0 100,50 -4,3%  zmienne 57% 3,9% 35

ARCHICOM ARH0320 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0

ARCHICOM ARHO0719 47,5 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0

ATAL ATLO0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0

ATAL ATLO0319 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0

ATAL ATL0519 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0

ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0

ATAL ATL1218 60,0 101,50 0,0% zmienne -1,6% -3,4% 0

DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0

DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,77 0,8% zmienne  44,2% 42,5% 76

_E DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0

E GEO. MIESZKANIE I DOM GEO00419 2,7 100,20 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
N

& | GEO. MIESZKANIE I DOM GE00421 20,0 99,80 -0,2%  zmienne  6,1% 4,3% 340

i 12 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 100,00 0,0% zZmienne 6,0% 4,2% 18

E 12 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 100,20 0,0%  zmienne 6,0% 4,2% 24
=9

% 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 100,00 -24%  zmienne  6,2% 4,4% 55

E [2 DEVELOPMENT [2D1220 15,1 100,00 zmienne 6,1% 4,3% 0

JW CONSTRUCTION JWC0520 63,0 98,70 -1,3%  zmienne  5,5% 3,8% 44

JW CONSTRUCTION JWC1120 94,0 99,00 -1,0%  zmienne  8,4% 6,7% 23

LC CORP LCC0222 45,0 105,00 48%  zmienne  3,4% 1,7% 1

LC CORP LCC0320 65,0 101,00 0,0% zZmienne 4,3% 2,5% 0

LC CORP LCC0521 100,0 99,00 -1,6%  zmienne  5,7% 3,9% 334

LC CORP LCC0619 50,0 100,00 0,0% zmienne 52% 3,4% 0

LC CORP LCC0622 50,0 100,00 -1,0%  zmienne  5,0% 3,2% 3

LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne  -6,9% -8,7% 0

LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zZmienne 5,3% 3,5% 0

LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% zZmienne 4,9% 3,2% 0

LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 101,44 09%  zmienne  4,3% 2,5% 4

MARVIPOL MVP0622 40,0 100,00 zmienne  5,7% 3,9% 161
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MARVIPOL MVP0819 60,0 100,00 -1,4%  zmienne  5,3% 3,5% 50
MARVIPOL MVP0821 80,1 100,00 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
MARVIPOL MVP1120 66,0 100,00 0,0%  zmienne  5,0% 3,3% 0
MURAPOL MU11019 1,6 98,70 1,8%  zmienne  7,5% 57% 146
MURAPOL MURO0220 2,0 99,00 3,9% zZmienne 7,0% 5,2% 109
MURAPOL MURO0320 34 99,00 2,6%  zmienne  6,5% 4,7% 162
MURAPOL MUR1018 22,5 99,38 09%  zmienne 10,4% 8,6% 543
MURAPOL MUR1019 2,5 99,99 2,0%  zmienne 6,3% 4,5% 150
POLNORD PN11219 20,0 98,81 -1,1%  zmienne  6,7% 4,9% 388
POLNORD PN21219 6,8 98,99 -0,8%  zmienne  6,9% 51% 23
POLNORD PND0220 14,7 99,00 -1,0%  zmienne  6,5% 4,7% 104
POLNORD PND0420 53 98,90 -1,6%  zmienne  6,6% 4,8% 48
'S | POLNORD PND0520 52 99,00 -2,5%  zmienne  6,9% 51% 20

)

‘e | POLNORD PND0920 18,0 99,95 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 29
'g POLNORD PND1219 30,0 99,28 -0,7%  zmienne  6,4% 4,6% 678
'E ROBYG ROB0323 300,0 100,70 04%  zmienne  4,3% 2,5% 68
E’ ROBYG ROB0721 45,3 99,00 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 0
§ ROBYG ROB0723 60,0 100,00 zmienne  7,0% 53% 0
g ROBYG ROB1018 58,5 101,00 0,0%  zmienne  7,0% 53% 0
a RONSON ROE0419 10,0 100,00 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
RONSON RON0119 10,0 100,50 0,3%  zmienne  4,3% 2,5% 183
RONSON RON0220 10,0 100,99 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 0
RONSON RON0419 15,5 100,21 0,2%  zmienne 4,9% 3,2% 41
RONSON RON0521 50,0 101,50 0,0%  zmienne  4,9% 32% 0
RONSON RON0522 50,0 99,07 -0,4%  zmienne  55% 3,8% 676
RONSON RON0619 4,5 100,50 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 5
RONSON RON0720 15,0 100,59 0,3%  zmienne 4,9% 3,1% 61
RONSON RON0820 10,0 100,80 1,3% state 4,9% 2,9% 61
RONSON RON0919 10,0 100,50 0,8%  zmienne 4,8% 3,0% 87
RONSON RON1218 15,0 100,53 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
VICTORIA DOM VID0221 6,1 99,99 0,5%  zmienne 6,0% 4,2% 212
VICTORIA DOM VID0621 15,0 100,99 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 1
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,60 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 0
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,10 -0,6%  zmienne  5,5% 3,7% 53
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 101,00 0,0%  zmienne  51% 3,3% 0
8 | MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,35 -0,1%  zmienne 4,1% 2,4% 39
'E MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,97 0,6%  zmienne  3,5% 1,7% 64
2 MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,5% 0
MCI MANAGEMENT MCMO0620 25,0 100,19 1,0%  zmienne 6,1% 4,3% 573
MCI MANAGEMENT MCMO0820 19,3 100,30 0,8%  zmienne 6,1% 4,3% 185
MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 97,40 1,5%  zmienne  6,1% 4,3% 252
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§ MCILPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 97,80 -0,7%  zmienne 6,4% 4,6% 31
<
=
2 | MCL.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 97,00 1,0%  zmienne 6,3% 4,5% 292
AMREST HOLDINGS AMRO0919 140,0 101,37 0,0% zZmienne 2,7% 0,9% 0
ARCTIC PAPER ATC0821 91,7 101,15 -0,4%  zmienne 4,5% 2,7% 128
BENEFIT PARTNERS BNF0621 12,8 102,00 -1,0%  zmienne 51% 3,4% 131
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 101,00 1,0%  zmienne 2,0% 0,2% 25
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1021 40,0 100,00 0,0% Zmienne 4,5% 2,7%
FAMUR FMF0120 108,0 102,40 -0,1%  zmienne  2,9% 1,2% 4
KLON KLN1118 2,0 100,00 1,0% zZmienne 7,2% 5,4%
MEDORT MEDO0420 14,0 98,50 0,0% zZmienne 8,0% 6,2% 11
o
£ | ORBIS ORB0620 300,0 100,83 -0,1%  zmienne  2,3% 0,5% 183
ORBIS ORB0721 200,0 100,51 -1,0%  zmienne  2,7% 0,9% 3
OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 88,60 -3,7%  zmienne 15,6% 13,8% 78
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 90,00 0,6%  zmienne 55,0% 53,2% 685
PA NOVA NVA0420 20,0 100,00 -1,0%  zmienne  5,5% 3,7% 95
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,90 0,0% Zmienne 2,7% 0,9% 0
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ZM HENRYK KANIA KA10321 15,5 95,00 -3,1%  zmienne 4,5% 0,0% 69
ZM HENRYK KANIA KANO0321 86,2 99,50 0,5% zZmienne 7,2% 5,4% 3
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 92,20 -29%  zmienne 17,2% 15,4% 445
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
AB ABE0720 70,0 96,99 -1,4%  zmienne  4,9% 3,2% 135
AB ABE0819 100,0 101,50 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
E | comMP CMP0620 45,0 98,00 -2,0%  zmienne  6,7% 4,9% 304
COMP CMP0720 27,0 101,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
VIVID GAMES VVvD0520 10,5 90,60 -6,1%  zmienne 14,1% 12,3% 145
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 4,8% 0
COLUMBUS ENERGY CL10319 4,3 99,97 1,0% state 9,4% 7,4% 34
COLUMBUS ENERGY CLC0319 1,1 100,00 0,0% state 9,3% 7,4% 0
COLUMBUS ENERGY CLC0719 1,1 100,00 0,0% state 8,5% 6,5% 0
« COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 99,80 3,4% state 8,8% 6,7% 30
E" ENEA ENA0220 1 000,0 100,70 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
3
fj ENERGA ENG1019 1 000,0 102,85 zmienne 0,3% -1,4% 0
5 PKN ORLEN PK10622 200,0 100,39 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 5422
g‘ PKN ORLEN PKN0219 1000,0 100,40 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
:,-': PKN ORLEN PKN0420 100,0 103,52 0,0% state 2,7% 0,8% 363
a
PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,35 -0,1%  zmienne 2,9% 1,1% 481
PKN ORLEN PKN0722 200,0 100,40 0,0%  zmienne  2,9% 1,1% 8908
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,29 0,0% Zmienne 2,7% 0,9% 1184
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,10 0,0% Zmienne 2,8% 1,0% 1649
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TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 99,70 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
. | EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 5,0% 0
é EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 5,0% 4
'? IPF IPP0620 200,0 95,40 1,0% zmienne  8,9% 7,1% 686
2 YOLO S.A. YOL0721 8,0 100,00 0,0%  zmienne 7,9% 6,1% 0
= | ccc CCC0619 6,9 100,35 0,0%  zmienne  2,8% 1,0% 0
E DINO POLSKA DNP1020 100,0 100,00 -0,3%  zmienne  3,1% 1,3% 25
AMERICAN HEART AHP0622 79,5 92,00 0,0%  zmienne  7,8% 6,0% 0
m BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,90 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 13
E BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD1119 5,0 99,00 0,0% zmienne 6,9% 51% 0
'QUT BIOMED-LUBLIN BML0919 7,2 93,00 -2,0%  zmienne 14,5% 12,7% 20
E BRASTER BRA0519 10,5 75,00 -12,6% zmienne 50,7% 49,0% 34
% MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 100,75 -0,1%  zmienne  4,2% 2,4% 4
ggl&i/[l(:cgﬁgﬁl?éZNA PGF1120 100,0 99,00 -0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 1099
é CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 102,19 0,2%  zmienne  3,5% 1,7% 4228
":g PZU PZU0727 2250,0 102,04 0,2%  zmienne  3,3% 1,5% 3573
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 99,50 0,1% state 7,9% 5,8% 4
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 101,00 1,0%  zmienne 5,7% 3,9% 10
AOW FAKTORING AOW0519 5,0 100,50 0,0%  zmienne  4,9% 32% 0
AOW FAKTORING AOWO0919 50 100,98 0,0%  zmienne 55% 3,7% 14
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,00 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 0
AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,70 0,7%  zmienne  3,9% 2,2% 28
g AUXILIA AUX0119 2,8 97,00 -1,9% state 19,0% 16,0% 47
§ BFF POLSKA MAGO0319 15,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
E BFF POLSKA MAG0419 24,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
§° BFF POLSKA MAG0918 20,5 100,00 0,0%  zmienne  4,2% 2,4% 0
g BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00 0,0%  zmienne 5,7% 3,9% 0
ggggﬁg{fgﬁ:ﬁNTRl}M EUC0420 50,0 96,71 -1,3%  zmienne  7,9% 6,1% 103
GPW GPW0122 120,0 100,98 0,4%  zmienne  2,4% 0,6% 386
GPW GPW1022 125,0 101,97 0,0% state 2,7% 0,7% 16
MW TRADE MWTO0119 20,0 96,10 -2,4%  zmienne 15,1% 13,3% 542
MW TRADE MWT0219 10,0 96,90 -2,6%  zmienne 11,8% 10,0% 100
MW TRADE MWTO0819 14,5 97,00 -1,2%  zmienne  9,0% 7,2% 272
BEST BST0121 20,0 96,00 1,1%  zmienne  6,8% 51% 232
BEST BST0222 30,0 94,99 3,2%  zmienne 6,9% 51% 76
Zg BEST BST0319 35,0 99,65 -0,3%  zmienne  5,7% 3,9% 75
% BEST BST0320 20,0 99,50 0,5%  zmienne 5,6% 3,8% 84
E’ BEST BST0321 10,0 94,90 0,0%  zmienne  7,4% 5,6% 20
'é BEST BST0421 50,0 93,28 0,3%  zmienne 7,9% 6,1% 393
BEST BST0520 50,0 97,01 -2,0%  zmienne  7,1% 5,3% 627
BEST BST0622 60,0 93,85 3,1%  zmienne 6,9% 51% 76
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Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs m/m ku };pnu Float /l%ero ) 1M
PLN] p yield DM [tys.]
BEST BST0720 4,7 98,21 -0,8%  zmienne  6,2% 4,5% 28
BEST BST0820 60,0 98,50 1,0%  zmienne  6,2% 4,4% 2491
BEST BST0821 30,0 94,99 4,4%  zmienne 7,0% 52% 28
BEST BST0921 60,0 92,60 0,8%  zmienne 7,8% 6,0% 605
BEST BST0922 55,8 92,30 2,6%  zmienne  7,4% 5,6% 152
BEST BST1018 50,0 99,96 0,0% state 5,9% 4,0% 347
BEST BST1218 6,8 100,26 0,1%  zmienne  3,8% 2,0% 2
BEST BSTL320 40,0 98,75 -0,2%  zmienne  6,4% 4,6% 358
BVT BVT0120 2,0 100,00 4,2% state 7,8% 6,1% 11
BVT BVT0419 3,0 100,98 1,7% state 6,2% 4,3% 2
BVT BVT0620 1,2 100,00 1,5% state 7,8% 57% 27
FAST FINANCE FFI0121 4,7 29,00 -48,2% state 77,9% 76,2% 174
GETBACK GB10219 20,0 90,90 0,0%  zmienne 20,3% 18,5% 0
GETBACK GB10918 20,0 73,98 0,0%  zmienne 611,5% 609,7% 0
GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0%  zmienne 16,1% 14,3% 0
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 0
GETBACK GB11218 9,4 90,00 0,0%  zmienne 41,7% 39,9% 0
GETBACK GB20918 20,0 94,98 0,0%  zmienne 89,9% 88,1% 0
5 | GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0%  zmienne 55,6% 53,8% 0
N7
S | GETBACK GB21218 9,8 96,00 0,0%  zmienne 1,1% -0,6% 0
‘E GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0%  zmienne 11,5% 9,7% 0
N

_é_'j GETBACK GBK0119 20,0 68,00 0,0%  zmienne 107,7% 105,9% 0
= GETBACK GBK0219 13,5 88,00 0,0%  zmienne 29,8% 28,0% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0%  zmienne 34,4% 32,7% 0
GETBACK GBK0319 6,5 60,00 0,0%  zmienne 112,5% 110,7% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0%  zmienne 31,4% 29,6% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0%  zmienne 77,8% 76,0% 0
GETBACK GBK0619 3,0 77,00 0,0%  zmienne 39,5% 37,7% 0
GETBACK GBK0819 14,8 95,00 0,0%  zmienne 10,7% 8,9% 0
GETBACK GBK0918 30,0 91,48 0,0% state 662,5% 201,5% 0
GETBACK GBK0919 53 77,00 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0%  zmienne  9,5% 7,8% 0
GETBACK GBK1018 1,5 99,00 0,0% state 12,1% 9,7% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0%  zmienne 10,2% 8,4% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0%  zmienne  8,3% 6,5% 0
GETBACK GBK1218 10,0 97,99 0,0% state 13,0% 10,7% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0%  zmienne 39,4% 37,6% 0
INDOS INS1020 15,0 99,50 0,0%  zmienne  6,8% 5,0% 30
INDOS INS1119 8,1 99,00 1,0%  zmienne 7,2% 5,4% 83
KANCELARIA MEDIUS KME0719 15,0 99,30 -0,5% state 8,1% 6,1% 363
KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 99,35 0,0% state 7,4% 53% 20
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs zr:ll/amna ku’l;)}:)pnu Float ?gl;_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 98,71 -2,2% state 8,1% 6,1% 17
KREDYT INKASO KRI0320 103,0 97,00 -3,1%  zmienne 10,1% 8,3% 54
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 93,40 -3,2%  zmienne  7,6% 5,8% 507
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 99,30 -0,5%  zmienne  6,5% 4,8% 211
KREDYT INKASO KRI1018 47,8 100,80 0,0%  zmienne 0,1% -1,7% 0
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 98,00 -1,3%  zmienne  7,3% 5,5% 138
KREDYT INKASO KRI1020 65,0 98,10 -0,4%  zmienne  6,2% 4,4% 47
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 91,00 -59%  zmienne  8,4% 6,7% 221
KRUK KR10621 65,0 99,71 -0,1%  zmienne  5,0% 3,2% 546
KRUK KRU0321 65,0 100,13 0,2%  zmienne  4,9% 3,1% 261
KRUK KRU0322 150,0 100,00 0,0%  zmienne  5,0% 3,2% 0
KRUK KRU0521 135,0 99,61 -0,1%  zmienne 5,1% 3,3% 1160
KRUK KRU0522 57,9 100,00 0,5%  zmienne  5,0% 3,2% 720
KRUK KRU0619 50,0 100,20 -0,2%  zmienne 4,0% 2,2% 81
KRUK KRU0620 13,4 100,30 -0,1% state 4,4% 2,4% 9
KRUK KRU0621 100,0 100,00 0,5%  zmienne  4,9% 3,1% 1112
5 | KRUK KRU0921 35,0 100,09 0,2% Zmienne 4,9% 3,1% 192
\é KRUK KRU1018 40,0 101,50 0,0%  zmienne -109% -12,7% 0

g KRUK KRU1019 75,0 101,50 0,0% zmienne 0,3% -1,4%
_E KRUK KRU1022 75,0 102,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
= KRUK KRU1120 30,0 99,41 0,2% zZmienne 4,9% 3,1% 488
KRUK KRU1121 100,0 101,50 0,5% zZmienne 4,3% 2,5% 12
KRUK KRU1218 10,0 102,07 0,0% zmienne -2,0% -3,8% 0
KRUK KRU1220 45,0 100,58 0,2% zZmienne 2,5% 0,8% 54
KRUK KRU1221 40,0 100,08 0,7%  zmienne  4,9% 3,1% 258
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 99,44 -0,5%  zmienne  6,2% 4,4% 29
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,10 -0,1%  zmienne  6,0% 4,2% 5
PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 99,20 -0,1%  zmienne  6,5% 4,7% 375
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 99,89 -0,1%  zmienne  6,0% 4,3% 94
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,00 -0,3%  zmienne  6,0% 4,2% 27
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,00 1,0%  zmienne 59% 4,1% 9
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 100,19 0,2%  zmienne  59% 4,1% 50
SAF SAF0220 2,5 100,20 0,2% state 7,5% 55% 23
STATIMA STA0119 1,7 100,00 0,0% state 8,9% 6,9% 0
STATIMA STA0419 3,5 99,70 0,3% state 8,6% 6,6% 19
VINDEXUS VINO0719 6,0 100,47 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 2
VINDEXUS VIN0921 25,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzia¢ pod uwage nabywajgc te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sa osobami, ktére przygotowaty i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak rowniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrzesnia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (rT(j)f+ (p)) (1 + (rT<n)f+ <p)> It = [(ZT)fxT — 1] X f
o . C G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
_ Fix T4 Z,(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




