s
TIIT
| .
r— Dagmara Stu_dmarek
= o1 Mtodszy Analityk
B DOM MAKLERSKI dagmara.studniarek@nwai.pl

tel: 22 201 97 95
Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W lipcu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona warto$cia emisji zmalata o 10 bps.
Wzrost ZDM nastapit jednak tylko dla 5 z analizowanych
sektorow, natomiast dla 12 nastgpit jej spadek. Najwieksze
spadki ZDM odnotowano w sektorach IT (-37 bps.) oraz Getin
Noble Bank (-34 bps.). Obnizenie ZDM, pierwszy raz od pét
roku, odnotowano réwniez w sektorze Wierzytelnos$ci
(-31 bps.). W pozostatych sektorach spadki nie przekroczytly
16 bps. Wzrosty ZDM odnotowano w sektorach Budownictwo
(+79 bps.), Sie¢ medyczna (+42 bps.) oraz Telekomunikacja
(+3 bps.). W lipcu wrzrosty ceny dla 39 proc. papierdw,
natomiast spadty dla 20 proc.

Liderem ws$réd obligacji, ktére zanotowaty najwieksze wzrosty
cen zostaly papiery spo6tki Murapol. Seria MUR0320 po
uprzednim spadku o 19 proc. w czerwcu, w lipcu zyskata ponad
20 proc. Jednak mimo takiego wzrostu, w perspektywie szesciu
i trzech miesiecy kurs tej obligacji jest wcigz kilka procent
ponizej nominatu. Kursy kolejnych obligacji tej spotki
MURO0220 oraz MU11019 wzrosty odpowiednio o 15 proc. i 14
proc. Warto odnotowa¢, ze zwiekszenie notowan dewelopera
mogto by¢ spowodowane miedzy innymi tym, ze posiadacze
obligacji Murapolu serii T, U, W i Z zazadali wcze$niejszego
wykupu papieréw na kwote przekraczajagcg 29 mln PLN, co
stanowi prawie 3/4 ich lacznej warto$ci nominalnej. Jednak
deweloper juz wczesniej zapowiedziat, ze jest gotow wykupic
wszystkie obligacje, je$li tylko obligatariusze ztoza takie
zadania. Zaraz po Murapolu najwiekszy wzrost odnotowata
spotka Fast Finance. Seria FF10121 zyskata 12 proc. Mimo to z
punktu widzenia trzech miesiecy kurs tej serii spadt o prawie
37 proc, co wynika z ostatnich ktopotéw spoétki. W lipcu
toczyto sie bowiem postepowanie egzekucyjne wobec Fast
Finance w zwigzku z prywatng pozyczka bytego prezesa, ktore
sad zawiesil w potowie miesigca. Wzrosty o 6-7 proc. nastgpity
réwniez na sze$ciu obligacjach nalezacych do Getin Noble Bank.
W potowie miesigca pojawita sie informacja, Ze Leszek
Czarnecki, gtéwny akcjonariusz Getin Noble Bank i Idea Banku,
rozwaza konsolidacje obydwu bankéw. Zostata tez zawigzana
umowa, na podstawie ktorej banki zobowiazaly sie
przeprowadzi¢ analizy korzysci i kosztéw potaczenia.

W lipcu liderem spadkéw okazat sie by¢ Getin Noble Bank.
Najwiecej stracita seria GNB0524, jej kurs spadt o 6,2 proc. Dwa
kolejne papiery banku GNB0423 oraz GNB1223 zanotowaty
spadek odpowiednio o 5,9 proc. i 2,1 proc.. Zaraz po Getin
Noble Bank najwiekszy spadek, bo o 6,1 proc., zanotowaty
obligacje wyemitowane przez OT Logistics. Co wiecej, w
perspektywie sze$ciu miesiecy wszystkie trzy papiery spotki, tj.
0TS0220, OTS0818 i OTS1118 stracity odpowiednio 10,68
proc., 2,3 proc. oraz 10,7 proc. Seria BRA0519 sp6tki Braster
mimo najwiekszego wzrostu w zeszlym miesigcu, bo az o 10
proc., w lipcu zaliczyta spadek o 2,4 proc. i jej kurs wyniost
85,9. Przecena dotkneta takze serii CLC1019 (-3 proc.),
ROB0721 (-2,9 proc.) oraz KRI0322 (-2 proc.).
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Mediana rentownosci obligacji

Wartos¢ Zero
DANE SEKTOROWE emisji Vf]'l);“o; Discount [i /D:l[]
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN § 9896 3,65% 187% @ -16bps
GETIN NOBLE BANK 1863 871%  693% @ -34bps
BUDOWNICTWO 214 561%  383% @ +79bps
CHEMIA 371 505%  291% @ -11bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI | 2576  542%  364% @ +03bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI | 2496 508%  330% @ -6bps
FUNDUSZ 397 618%  440% @ -2bps
IT 408 453%  275% @ -37bps
PALIWA, GAZ ENERGIA L 5861 268%  090% @ -8bps
POZYCZKI 313 735%  557% @ -8bps
RETAIL 107 2,87% 1,09% @ -5bps
SIEC MEDYCZNA 267 646%  468% @ +42bps
TELEKOMUNIKACJA 1000 356%  178% @ +3bps
UBEZPIECZENIA L 2250 334%  156% @ -2bps
USEUGI FINANSOWE 439 594%  416% @ -6bps
WIERZYTELNOSCI L2786 605%  427% @ -31bps
INNE L1670 476%  298% @ +15 bps

Najwieksze zmiany notowan

Zmiana Zmiana Zmiana

Emitent Seria Kurs 1m 3m 6m
Najwieksze Wzrosty
MURAPOL MUR0320 965 4r206% & -25% -k -46%
MURAPOL MUR0220 953 4r150% & -62% HF -56%
MURAPOL MU11019 970 4r141% & -30% F -44%
FAST FINANCE FFI0121 560 4+120% H-364% F-364%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 91,0 4+ 71% & -71% & -42%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 940 4+ 68% & -36% 4+ 01%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 90,0 4t 68% 4+ 10% & -43%
GETIN NOBLE BANK GNB0421 924 4+ 59% 1+ 15% 4+ 17%
GETIN NOBLE BANK GN00424 90,0 4r 59% A -22% Ak -43%
GETIN NOBLE BANK GNB0820 930 4 57% 1+ 22% 4+ 29%
Najwickszespadki R
GETIN NOBLE BANK GNB0524 89,0 k-62% d-82% & -32%
OT LOGISTICS 0Ts0220 92,0 -61% & -89% &-107%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 899 Ik -59% d-83% 4 -78%
BVT BVT0120 96,0 A -40% 4 -40% & -30%
COLUMBUS ENERGY CLC1019 965 & -30% & -30%

ROBYG ROB0721 990 & -29% & -66% & -31%
BRASTER BRA0519 859 I -24% 4r145% ¥ -62%
GETIN NOBLE BANK GNB1223 920 & -21% & -57% & -31%
KREDYT INKASO KRI0322 965 4 -20%

KRUK KRU0322 1000 & -19% & -01% - -20%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Obroty

Lipcowe obroty na rynku Catalyst zmniejszyty sie w poréwnaniu
do czerwca i wyniosty 180,74 mln PLN. Taka wartos¢ obrotéow
oznaczata 20 proc. spadek w poréwnaniu do poprzedniego
miesiaca, a takze byta o 13,3% poniZej $redniej za ostatnie 12
miesiecy. Poréwnujac obecng wartos$¢ obrotéw do tych z lipca
2017 roku mozna réwniez zaobserwowac niewielki - 1,1 proc. -
spadek. W lipcu warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta
12,66 mln PLN i byla to warto$¢ ponad pieciokrotnie nizsza w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca. W lipcu obroty
obligacjami korporacyjnymi wyniosty 138,68 mln PLN (18 proc.
mniej niz w czerwcu), co stanowito 76,7 proc. obrotow
wygenerowanych na rynku Catalyst.

Najchetniej handlowanymi w lipcu papierami byty obligacje
najwiekszej polskiej spotki paliwowej PKN Orlen. Seria PKN0722,
ktdéra zadebiutowata w tym miesigcu, wygenerowata 15,91 mln
PLN obrotéw. O ponad potowe mniej, bo tylko 7,67 mln PLN
wyniosty obroty kolejnej serii tego emitenta, a konkretnie
papiery PK10622. Mimo wszystko w poréwnaniu do zesztego
miesigca, obroét tymi obligacjami zwiekszyt sie ponad dwukrotnie.
Inna seria tego emitenta - PKN0622, ktdrej obrot jeszcze miesigc
temu wynosit 65,3 mln PLN, spadt w lipcu do jedynie 1,16 mln
PLN. Totez catkowity obrdt obligacjami PKN Orlen zmniejszyt sie
az o 60 proc. Tradycyjnie wysokie obroty zanotowano réwniez na
obligacjach PZU. Obrét seria PZU0727 wzrést o 45 proc. i
wyniést 12,33 mIn PLN. Z innych obligacji wysokie obroty
zarejestrowano na obligacjach wyemitowanych przez Cyfrowy
Polsat (seria CPS0721, 4,3 mln PLN) oraz Echo Investment (seria
ECH1022, 2,8 mln PLN).

Oprocz  wymienionych  wyzej spotek, wysokie obroty
wygenerowaty takze papiery takich emitentéw jak Ghelamco
Invest (9,6 mln PLN, 17 notowanych serii w PLN), Alior Bank (7,9
mln PLN, 10 notowanych serii), Best (6,6 mln PLN, 16
notowanych serii) oraz Kruk (6,5 mln PLN, 17 notowanych serii
w PLN).

W lipcu obrét akcjami i obligacjami GetBacku wrcigz byt
zawieszony. Na poczatku miesigca zebrata sie rada wierzycieli
sp6tki. Mimo pierwotnych zatozen uktadowych, wedtug ktérych
sptata obligacji miala wynosi¢ ponad 65 proc, spotka
przedstawita oferte sptaty niezabezpieczonych papieréow
dtuznych w 27 proc. GetBack proponuje réwniez konwersje
pozostatej cze$ci dtugu na akcje po cenie nominalnej 5 gr.
Glosowanie w sprawie uktadu ma mie¢ miejsce 28 sierpnia.

Zapadalnos¢

W sierpniu i we wrze$niu termin zapadalno$ci przypada dla
szes$ciu serii notowanych na Catalyst o warto$ci nominalnej 102,4
min PLN, z czego az 68% to obligacje GetBack. Na sierpien
przewidziane sg wykupy obligacji dwo6ch spétek: Capital Park (1,9
mln PLN) oraz OT Logistics (10 mln PLN).
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Wartosc obrotow sesyjnych
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. Wartos¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
Najwyzsze obroty (seria)
. Obrétim  Obrét3m
EMITENT Seria [mInPLN]  [min PLN]
PKN ORLEN PKNO0722 15,9 159
PZU PZU0727 12,3 358
PKN ORLEN PK10622 7,7 10,7
CYFROWY POLSAT CPS0721 4,3 8,6
ECHO INVESTMENT ECH1022 33 55
ALIOR BANK ALR0321 33 6,4
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 31 31
ALIOR BANK ALR0522 31 7,0
PKN ORLEN PKN1222 2,9 16,5
ECHO INVESTMENT ECN1022 2,8 49
Obroty wedlug emitentéw
Laczna warto$¢
EMITENT (n?ll:l rl‘)’a'\n emisji
(mIn PLN)
PKN ORLEN 28,6 2100
GETIN NOBLE BANK 12,5 1863
PZU 12,3 2250
GHELAMCO INVEST 9,6 805
ECHO INVESTMENT 9,0 926
ALIOR BANK 7,9 2065
BEST 6,6 582
KRUK 6,5 1086
CYFROWY POLSAT 4,3 1000
MURAPOL 3,3 62
Najblizsza zapadalno$¢
T
! Nominat A Kurs
EMITENT SERIA | Wykup Kur:
; [mln] [m/m]
SIERPIEN / WRZESIEN 2018 !
............................................................... O
CAPITAL PARK CAP0818 |2018-08-14 19 100,1 0,0%
|
OT LOGISTICS 0TS0818 22018-08-18 10,0 97,2 2,4%
GETBACK GBK0918 52018-09-16 30,0 91,5 0,0%
GETBACK GB10918 ;2018-09-21 20,0 74,0 0,0%
GETBACK GB20918 22018-09-22 20,0 95,0 0,0%
BFF POLSKA MAG0918 2018-09-25 20,5 100,0 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Debiuty

W lipcu na rynku Catalyst zadebiutowaty obligacje korporacyjne
o wartosci 423,9 mIn PLN. Najwieksza byta emisja przeprowadzona
przez PKN Orlen o warto$ci nominalnej 200 mln PLN. Emitent ptaci
za 4 letnie papiery 1,2% marzy ponad WIBOR 6M. Jest to ostatnia
emisja, ktorg spétka uplasowata w ramach publicznego programu o
wartosci 1 mld PLN.

Na poczatku lipca ZM Henryk Kania wprowadzity na Catalyst
tegoroczne emisje. Obligacje te, o tacznej warto$ci 101,7 mln PLN,
pochodza z emisji refinansujacych. Papiery KA10321 oraz KAN0321
maja trzyletni okres splaty i sa oprocentowane na WIBOR 3M plus
5,25 pkt proc. marzy. Rok przed terminem sptaty spo6tka bedzie
zobligowana do amortyzacji 20 proc. wartosSci emisji. Niezaleznie od
tego bedzie jej przystugiwaé mozliwos¢ przedterminowego wykupu,
jednak dopiero rok po emisji. Inne debiuty obligacji to emisje Dekpol
(DKP0321, 15 mln PLN), Capital Park (CAP0621, 7 mln EUR - 29,9
mln PLN wg $redniego kursu NBP), GEO, Mieszkanie i Dom
(GEO0421, 20 mln PLN, P.A. Nova (NVA0420, 20 mln PLN), Pragma
Inkaso (PRI0521, 7 mln PLN) oraz Unibep (UNI0621, 30 mln PLN).

Nowe emisje

Najwieksza nowg emisja w lipcu byta emisja przeprowadzona przez
Archicom. Spétka oferuje 2,9 pkt proc. ponad WIBOR 3M, czyli o
0,55 pkt proc. wiecej w stosunku do emisji w marcu b.r. Abandon
Real Estate - spoétka zalezna od Murapolu, wyemitowata papiery
dtuzne o wartosci nominalnej 40 min PLN. Majg one trzyletni okres
sptaty i staty kupon, jednak nie ujawniono jego wysokoSci.
Natomiast Voxel uplasowat obligacje na 30 mln PLN. Warto zwréci¢
uwage, iz dotychczasowe emisje spétki nie przekraczaty 12 min PLN.
Voxel placit za nie tez znacznie wiecej - 4,5 pkt proc. marzy za serie
obligacji uplasowanych w 2016 roku oraz 5 pkt proc. w roku 2017.
Na poczatku lipca uplasowaty réwniez kolejna emisje obligacji
Slaskie Kamienice, spétka zajmujgca sie zakupem kamienic w
$laskich miastach, ich remontem i pézniejsza odsprzedaza lub
wynajmem. Jednak wysoko$¢ kuponu nie zostata ujawniona. Firma
pozyczkowa YOLO, w ramach obowigzujacego do konca roku
programu emisji wartego 20 mln PLN, uplasowata drugg serie
papierow dluznych. Obligacje, ktore nie trafig do obrotu na Catalyst,
majg mie¢ dwuletni okres sptaty przy oprocentowaniu WIBOR 3M
plus 7,28 pkt. proc marzy.

Pierwsze notowania obligacji

Lipiec 2018

Warto$¢ emisji

R S 1 I

DEKPOL DKP0321 2018-07-17 15

GEO. MIESZKANIE 1 DOM GE00421 2018-07-17 20

PANOVA NVA0420 2018-07-02 20

PKN ORLEN PKN0722 2018-07-04 200

PRAGMA INKASO PRI0521 2018-07-26 7

UNIBEP UNI0621 2018-07-13 30

ZM HENRYK KANIA KA10321 2018-07-02 16

ZM HENRYK KANIA KAN0321 2018-07-02 86

CAPITAL PARK CAP0621 2018-07-20 299
Nowe emisje

Emitent Wartos¢ emisji Oprocentowanie

[mIn PLN]

VOXEL 30 WIBOR 6M + 4,00% |

SLASKIE KAMIENICE b.d.

ARCHICOM WIBOR 3M + 2,90%

ABADON REAL ESTATE b.d.

YOLO WIBOR 3M + 7,28%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs le/amna ku'll‘));pnu Float ;gx;:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALR0321 193,0 104,10 -0,1%  zmienne  3,6% 1,9% 3292
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 111,00 1,1% zmienne  3,3% 1,5% 56
ALIOR BANK ALR0522 150,0 104,00 0,2% zmienne  3,9% 2,1% 3109
ALIOR BANK ALR0524 70,0 103,99 0,1% zmienne  4,0% 2,2% 744
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,69 -0,3%  zmienne 2,6% 0,8% 68
ALIOR BANK ALR0924 321,7 101,00 0,3% zmienne  4,7% 2,9% 103
ALIOR BANK ALR1022 80,0 101,10 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 104,75 0,2% zmienne  3,7% 1,9% 171
ALIOR BANK ALR1221 183,4 105,50 1,0% zmienne  3,4% 1,6% 315
ALIOR BANK ALR1225 150,0 103,24 0,0% zmienne  4,0% 2,2% 0
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 102,00 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,80 0,5% zmienne  3,8% 2,1% 2040
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 104,97 1,4% zmienne  3,8% 2,0% 1173
BOS SA BOD0521 100,0 100,50 0,0% Zmienne 5,9% 4,1% 0
BOS SA B0S0724 150,0 100,50 0,0% zmienne  4,0% 2,2% 2308
BZ WBK BZW0428 1000,0 100,59 -0,1%  zmienne 3,3% 1,5% 2534
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 90,00 3,4% zmienne  9,1% 7,3% 21
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 94,00 1,6% zmienne  4,9% 3,2% 951
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 90,80 4,4% zmienne  8,9% 7,1% 1335
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 93,99 2,0% zmienne  8,8% 7,0% 1035

% GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 90,99 3,4% zmienne  8,7% 6,9% 380

.:‘3 GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 96,00 0,0% Zmienne 7,8% 6,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 93,50 3,9% zmienne  9,0% 7,2% 359
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 92,38 5,9% zmienne  8,0% 6,2% 1086
GETIN NOBLE BANK GNBO0423 35,0 89,90 -59%  zmienne 9,5% 7,7% 20
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 90,00 6,8% zmienne  9,1% 7,3% 96
GETIN NOBLE BANK GNBO0523 50,0 91,00 7,1% zmienne  9,1% 7,3% 358
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 89,00 -6,2%  zmienne 8,7% 6,9% 18
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 91,75 -0,3%  zmienne 9,7% 8,0% 107
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 88,00 3,5% zmienne  8,4% 6,6% 115
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 91,75 1,9% zmienne  9,5% 7,7% 1804
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 91,99 2,2% zmienne  8,8% 7,0% 390
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 88,00 3,5% zmienne  8,4% 6,6% 45
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 97,97 1,5% zmienne 7,3% 55% 1461
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 93,00 57% zmienne  8,5% 6,7% 741
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 93,50 0,0% zmienne  8,4% 6,6% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 88,00 1,1% zmienne  8,0% 6,3% 9
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 96,60 0,1% zmienne  8,4% 6,6% 19
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 97,79 1,8% Zmienne 7,2% 5,4% 510
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 91,50 1,6% zmienne  9,1% 7,3% 74
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 96,80 0,4% Zmienne 7,8% 6,0% 497
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 91,30 -0,8%  zmienne 6,8% 51% 204
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Emitent Seria sz:;it:jjc Kurs Zﬁi/al::a ku’lg;pnu ‘ggzlat/ /S];::)d_ Obrgtle’l,
[mln PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 94,00 6,8%  zmienne 8,2% 6,4% 15
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 96,70 0,2% zmienne  7,7% 6,0% 11
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 91,00 1,1% zmienne  8,8% 7,0% 63
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 90,00 1,1%  zmienne 8,6% 6,8% 531
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 92,00 -2,1%  zmienne 8,7% 6,9% 8
GETIN NOBLE BANK GNO00320 14,9 98,50 2,4% state 4,9% 2,9% 64
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 90,00 5,9% zmienne  9,0% 7,3% 22
% GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 91,50 1,1% zmienne  8,9% 7,1% 144
.:‘3 GETIN NOBLE BANK GNO01123 40,0 94,10 0,0% zmienne  8,2% 6,4% 0
IDEA BANK IDA0820 30,4 99,85 -0,1%  zmienne 5,2% 3,4% 2
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne  2,5% 0,7% 0
MBANK MBK0125 750,0 102,00 1,0%  zmienne 3,5% 1,7% 508
MBANK MBK1223 500,0 101,79 0,8%  zmienne 3,7% 1,9% 2740
PEKAO PE01027 1250,0 102,80 0,8%  zmienne 2,9% 1,2% 1512
PKO BP PK00328 1000,0 101,44 04%  zmienne 3,1% 1,3% 514
PKO BP PK00827 1700,0 101,55 0,0%  zmienne 3,1% 1,3% 2369
BGK BGK0219 13920 100,30 0,0% zmienne  1,5% -0,2% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,00 0,0% zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,00 0,0% zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne  2,2% 0,4% 0
BGK IDS1018 116525 101,00 0,0% state 1,7% -0,1% 0
& | BGK IDS1022 5250,0 112,20 0,0% state 2,7% 0,6% 0
§ BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 1,9% 0
g BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,1% 0
EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY EIB0225 2500,0 100,00 0,0% zmienne  1,8% 0,0% 0
EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY EIB0521 4 000,0 95,00 0,0% state 4,2% 2,1% 0
EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY EIB0524 1500,0 99,76 0,0% state 3,0% 0,8% 0
EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,6% 0
EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY EIB0826 2500,0 96,65 0,0% state 3,2% 0,9% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 100,02  -0,6% zmienne 59% 4,2% 122
g DEKPOL DKP0321 15,0 100,00 zmienne  6,0% 4,2% 0
E ERBUD ERB0921 52,0 102,50 0,0% zmienne  3,9% 2,1% 0
_; UNIBEP UNIO621 30,0 100,00 zmienne  5,3% 3,5% 0
5 UNIBEP UNIO719 30,0 100,50 0,0% zmienne  3,1% 1,4% 0
UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 100,60 0,6%  zmienne 6,7% 4,9% 187
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,00 -0,3% state 5,6% 3,5% 355
PCC EXOL PCX0620 20,0 101,00 0,3% state 5,0% 3,0% 329
. | PCCEXOL PCX0920 25,0 100,90 0,4% state 51% 3,1% 290
E PCC ROKITA PCR0223 25,0 100,53 0,2% state 4,9% 2,8% 91
< | Pcc ROKITA PCR0324 25,0 100,00 -0,4% state 51% 2,9% 67
PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,35 0,0% state 2,0% 0,2% 148
PCC ROKITA PCR0O421 25,0 100,96 0,2% state 4,7% 2,7% 191
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PCC ROKITA PCR0425 20,0 100,00 1,0% state 51% 2,9% 455
PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,50 -1,4% state 4,9% 2,8% 62
PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,33 0,4% state 4,3% 2,4% 150
@ | PCCROKITA PCR0622 25,0 100,50 -0,1% state 4,9% 2,9% 378
E PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,00 -0,7% state 51% 2,9% 54
S PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,35 0,0% state 4,4% 2,5% 108
PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,02 0,2% state 51% 3,0% 302
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,00 -0,3% state 51% 2,9% 17
PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,00 -0,2% state 44,2% 42,5% 72
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,50 0,5%  zmienne 5,8% 4,0% 515
BBI DEVELOPMENT BBI10220 47,7 100,60 -0,2%  zmienne 7,1% 53% 38
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,10 0,1%  zmienne 7,5% 57% 46
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 101,21 -0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 188
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 100,06 0,0%  zmienne  3,4% 1,7% 10
ECHO INVESTMENT ECHO0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,11 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 101,65 0,0%  zmienne  3,2% 1,4% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 98,90 0,7%  zmienne 4,9% 3,1% 554
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,44 -0,1%  zmienne  4,9% 3,1% 2274
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 98,51 -0,3%  zmienne 51% 3,3% 3318
ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,59 1,0%  zmienne  5,0% 3,3% 2833
g FLORSEN FLO0119 10,0 105,50 0,0% state -3,9% -5,7% 0
§ GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,88 0,5%  zmienne 4,7% 2,9% 106
—;, GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
E GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,32 04%  zmienne  5,5% 3,8% 873
'?:; GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 100,00 0,2%  zmienne 6,1% 4,3% 1202
& | GHELAMCO INVEST GHE0519 14,3 101,20 02%  zmienne 4,7% 2,9% 1186
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 101,00 0,8%  zmienne 4,1% 2,3% 114
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,80 1,1%  zmienne 5,3% 3,5% 575
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 100,37 0,3%  zmienne 5,6% 3,8% 545
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,21 -0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 378
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,72 1,0%  zmienne 54% 3,6% 810
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,00 0,0%  zmienne  5,8% 4,0% 0
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,12 -0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 1299
GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,89 1,4%  zmienne 53% 3,5% 2271
GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,47 1,5%  zmienne  55% 3,8% 92
GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 98,00 -1,8%  zmienne  6,0% 4,3% 68
GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 99,71 0,0%  zmienne 5,9% 4,2% 113
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,3%  zmienne 6,1% 4,3% 3125
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GTC GTC0319 133,3 101,00 02%  zmienne 4,5% 2,8% 89

E‘ = HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 101,00 0,7% Zmienne 5,6% 3,9% 481

qé. E’ HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,20 -0,7%  zmienne 5,7% 3,9% 146

E E VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 65,0 100,85 04%  zmienne 1,1% -0,6% 11

)

& =| VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 70,0 100,00 -0,5%  zmienne  5,8% 4,0% 10
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0721 10,0 99,90 0,0% Zmienne 5,8% 4,0% 88
ARCHE ACH0820 10,0 99,50 -0,5%  zmienne  6,2% 4,4% 1
ARCHE ACH1019 20,0 100,40 0,4% Zmienne 5,8% 4,0% 169
ARCHE ACH1119 10,0 105,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
ARCHICOM ARHO0320 60,0 100,00 0,0%  zmienne 4,1% 2,3% 203
ARCHICOM ARHO0719 47,5 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ATAL ATL0319 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATLO519 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
ATAL ATL1218 60,0 101,50 0,0% zmienne  -0,4% -2,2% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% zmienne 8,3% 6,5% 0
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00419 2,7 100,20 0,0% zmienne 5,9% 4,1% 0

s GEO. MIESZKANIE I DOM GEO00421 20,0 100,00 zmienne 6,1% 4,3% 0

'E [2 DEVELOPMENT [2D0220 15,0 100,00 0,0% zmienne 6,0% 4,3% 0

<

é 12 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 100,20 04%  zmienne  6,0% 4,3% 167

'E 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 102,49 25%  zmienne 4,1% 2,3% 91

E JW CONSTRUCTION JWC0520 63,0 100,00 03%  zmienne 4,8% 3,0% 64

2 JW CONSTRUCTION JWC1120 94,0 100,00 0,5%  zmienne  4,8% 3,0% 200

)

g LC CORP LCC0222 45,0 100,15 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0

]

A |LCCORP LCC0320 65,0 101,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5%
LC CORP LCC0521 100,0 100,60 0,6%  zmienne 0,0% 0,0% 4
LC CORP LCC0619 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5%
LC CORP LCC0622 50,0 101,00 0,2%  zmienne 4,7% 2,9% 51
LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne  -2,7% -4,5% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 100,50 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
MARVIPOL MVP0819 60,0 101,45 09%  zmienne  3,9% 2,1% 524
MARVIPOL MVP0821 80,1 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
MARVIPOL MVP1120 66,0 100,00 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
MURAPOL MU11019 5,0 97,00 14,1% zmienne  8,8% 7,1% 377
MURAPOL MURO0220 11,8 95,30 150% zmienne  9,6% 7,9% 672
MURAPOL MURO0320 13,2 96,50 20,6% zmienne 8,1% 6,3% 678
MURAPOL MUR1018 22,5 98,50 1,2%  zmienne 13,2% 11,4% 1158
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MURAPOL MUR1019 10,0 98,00 54%  zmienne  8,0% 6,2% 389
NICKEL DEVELOPMENT NKL1118 10,0 100,00 1,0%  zmienne 59% 4,1% 15
POLNORD PN11219 20,0 99,94 09%  zmienne 5,8% 4,0% 421
POLNORD PN21219 6,8 99,80 0,8%  zmienne  6,2% 4,5% 73
POLNORD PND0220 14,7 100,00 0,6%  zmienne  5,8% 4,0% 141
POLNORD PND0420 53 100,50 1,6%  zmienne  5,6% 3,9% 38
POLNORD PND0520 52 101,50 2,5%  zmienne  54% 3,6% 51
POLNORD PND0920 18,0 100,00 1,0%  zmienne 6,1% 4,3% 94
_ POLNORD PND1219 30,0 99,99 1,5% zZmienne 5,8% 4,0% 372
_E ROBYG ROB0323 300,0 100,25 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 504
E ROBYG ROB0721 45,3 99,00 -29%  zmienne  5,0% 3,3% 2

N

E ROBYG ROB1018 58,5 101,00 0,0%  zmienne  0,6% -1,1% 0
i RONSON ROE0419 10,0 100,00 0,0%  zmienne 52% 3,4% 0
E RONSON RONO0119 10,0 100,20 -0,1%  zmienne  5,3% 3,5% 475
g RONSON RON0220 10,0 100,99 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
E) RONSON RON0419 15,5 100,02 0,0%  zmienne 53% 3,5% 0
RONSON RONO0521 50,0 101,50 0,1%  zmienne 4,1% 2,3% 5
RONSON RON0522 50,0 99,50 -0,5%  zmienne  54% 3,6% 109
RONSON RON0619 4,5 100,50 0,0%  zmienne 4,9% 32% 0
RONSON RON0720 15,0 100,30 0,3%  zmienne  5,1% 3,3% 18
RONSON RON0820 10,0 99,50 -0,5% state 5,6% 3,6% 5
RONSON RON0919 10,0 99,70 0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 2
RONSON RON1218 15,0 100,53 0,0%  zmienne  3,9% 2,1% 0
VICTORIA DOM VID0221 6,1 99,50 0,8%  zmienne  6,2% 4,4% 33
VICTORIA DOM VID0621 15,0 100,99 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 6
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 98,60 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 0
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,70 0,0%  zmienne  4,8% 3,1% 0
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 101,00 0,0%  zmienne 5,1% 3,3% 2
MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,46 0,5%  zmienne -1,2% -3,0% 26
5 | MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,40 0,0%  zmienne 5,3% 3,6% 7
'E MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,5% 0
& MCI MANAGEMENT MCMO0620 25,0 99,16 -0,8%  zmienne  6,7% 4,9% 100
MCI MANAGEMENT MCMO0820 19,3 99,50 -0,6%  zmienne  6,5% 4,7% 307
MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 96,00 1,1%  zmienne  6,5% 4,8% 29
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 98,50 0,7%  zmienne  6,0% 4,2% 50
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 96,04 -1,1%  zmienne  6,6% 4,8% 231
AMREST HOLDINGS AMR0919 140,0 101,37 0,0%  zmienne  2,8% 1,1% 0
ARCTIC PAPER ATC0821 100,0 101,60 09%  zmienne  4,4% 2,7% 153
o BENEFIT PARTNERS BNF0621 12,8 103,00 -1,2%  zmienne  4,8% 3,0% 1
= BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 52% 3,4% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1021 40,0 100,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
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FAMUR FMF0120 108,0 102,47 23%  zmienne 5,5% 3,8% 17
J.S. HAMILTON POLAND JSH0920 20,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
J.S. HAMILTON POLAND JSH1219 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
KLON KLN1118 2,0 99,00 -09%  zmienne 11,2% 9,4% 53
MEDORT MED0420 14,0 98,50 2,6%  zmienne  8,0% 6,2% 161
ORBIS ORB0620 300,0 100,95 0,3%  zmienne  2,2% 0,5% 17
ORBIS ORB0721 200,0 101,50 0,0%  zmienne 8,4% 6,7% 2
9 OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 92,00 -6,1%  zmienne 12,5% 10,7% 62
= | OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 97,23 2,4% state 83,7% 59,2% 473
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 89,50 55%  zmienne 439% @ 42,1% 653
PANOVA NVA0420 20,0 101,00 zmienne  4,9% 3,2% 3
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PG0O0819 42,2 100,90 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ZM HENRYK KANIA KA10321 15,5 98,00 zmienne  7,9% 6,1% 3
ZM HENRYK KANIA KAN0321 86,2 99,00 zmienne  7,4% 5,6% 33
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 95,00 56%  zmienne 12,7% 11,0% 661
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
AB ABE0720 70,0 98,38 0,0% zmienne 4,1% 2,4% 0
AB ABE0819 100,0 101,50 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
E | comp CMP0620 45,0 100,00 2,0%  zmienne 5,6% 3,8% 580
COMP CMP0720 27,0 101,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
VIVID GAMES VVD0520 10,5 96,50 -0,4%  zmienne  9,9% 8,1% 224
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
COLUMBUS ENERGY CL10319 4,3 99,00 0,0% state 11,2% 9,0% 24
COLUMBUS ENERGY CLC0319 1,1 100,00 0,0% state 9,4% 7,4% 0
COLUMBUS ENERGY CLCO0719 1,1 100,00 0,0% state 8,6% 6,6% 0
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 96,50 -3,0% state 12,1% 9,7% 13
_a ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
E' ENERGA ENG1019 1000,0 102,85 zmienne 0,3% -1,4% 0
L:- PKN ORLEN PK10622 200,0 100,38 02%  zmienne  2,9% 1,1% 7672
Gi PKN ORLEN PKNO0219 1000,0 100,40 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
E PKN ORLEN PKN0420 100,0 103,50 0,6% state 2,9% 0,9% 275
£ PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,43 -0,1%  zmienne 2,9% 1,1% 1159
PKN ORLEN PKN0722 200,0 100,35 zmienne  2,5% 0,8% 15915
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,29 -0,2%  zmienne  2,7% 0,9% 668
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,05 0,0%  zmienne 2,8% 1,0% 2933
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 99,70 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
. EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
% EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0%  zmienne 6,7% 5,0% 401
'E IPF IPP0620 200,0 94,50 -0,4%  zmienne  9,3% 7,5% 1837
= YOLO S.A. YOL0721 8,0 100,00 0,5% zZmienne 8,0% 6,2% 16
CCC CCC0619 6,9 100,35 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
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% DINO POLSKA DNP1020 100,0 100,30 0,2% zmienne 2,9% 1,1% 15
=4
AMERICAN HEART AHP0622 79,5 92,00 0,0% Zmienne 7,8% 6,0% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,90 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 61
g BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD1119 5,0 99,00 -1,0% zZmienne 6,8% 5,0% 228
N
_% BIOMED-LUBLIN BML0919 7,2 94,90 2,0% zmienne 12,1% 10,3% 220
g BRASTER BRA0519 10,5 85,86 -2,4%  zmienne 27,4% 25,6% 6
:§ MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 100,89 -0,6% zZmienne 4,2% 2,4% 540
w
POLSKA GRUPA
0, i 0, 0,
FARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 99,10 1,1% Zmienne 4,8% 3,0% 437
VOXEL VOL0519 10,0 100,91 0,0% zmienne 51% 3,3% 55
[
E CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 101,99 -0,1%  zmienne 3,6% 1,8% 4295
":°; PZU PZU0727 2 250,0 101,85 0,2% zmienne 3,3% 1,6% 12 335
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 99,40 0,8% state 7,9% 5,8% 42
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 5
AOW FAKTORING AOWO0519 5,0 100,50 0,0% Zmienne 5,8% 4,0% 0
AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,98 1,0% zmienne 5,6% 3,8% 20
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 4,7% 21
AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,00 -0,1%  zmienne 6,6% 4,9% 4
ng AUXILIA AUX0119 2,8 98,90 -0,1% state 12,0% 9,7% 11
g BFF POLSKA MAGO0319 15,0 100,00 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
é BFF POLSKA MAG0419 24,0 100,00 0,0% Zmienne 4,5% 2,8% 0
=
‘8o | BFF POLSKA MAG0918 20,5 100,00 0,0% Zmienne 5,0% 3,2% 0
=
":G BFF POLSKA MAGO0919 10,0 100,00 0,0% Zmienne 5,7% 4,0% 0
e TRUM EUC0420 50,0 9799  -03% zmienne  7,0%  52% 12
GPW GPWO0122 120,0 100,54 -0,1%  zmienne 2,6% 0,8% 514
GPW GPW1022 125,0 101,99 0,1% state 2,7% 0,7% 14
MW TRADE MWT0119 20,0 98,51 0,0% Zmienne 8,3% 6,5% 134
MW TRADE MWTO0219 10,0 99,50 -0,3%  zmienne 6,1% 4,3% 10
MW TRADE MWT0819 14,5 98,20 -1,3%  zmienne 7,5% 5,8% 200
BEST BST0121 20,0 95,00 1,6% zmienne 7,4% 5,6% 217
BEST BST0222 30,0 92,00 1,7% zmienne 7,8% 6,1% 35
BEST BST0319 35,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 238
BEST BST0320 20,0 99,00 1,0% zmienne 5,9% 4,1% 127
BEST BST0321 10,0 94,90 1,5% zmienne 7,3% 5,6% 63
~§ BEST BST0421 50,0 93,00 2,2% Zmienne 7,9% 6,2% 266
% BEST BST0520 50,0 99,00 0,0% Zmienne 5,9% 4,1% 849
Eld
E’ BEST BST0622 60,0 91,00 1,9% zmienne 7,8% 6,0% 364
§ BEST BST0720 4,7 98,99 3, 7% Zmienne 5,8% 4,0% 90
BEST BST0820 60,0 97,50 0,0% Zmienne 6,8% 5,1% 385
BEST BST0821 30,0 91,00 0,1% zmienne 8,5% 6,7% 30
BEST BST0921 60,0 91,89 -0,1%  zmienne 8,0% 6,2% 1447
BEST BST0922 55,8 90,00 2,9% zZmienne 8,0% 6,3% 770
BEST BST1018 50,0 100,00 0,0% state 5,9% 4,1% 645




| LEC

NWAI

Lipiec 2018

DOM MAKLERSKI
. . W.a.r.“’éé zmiana Typ YTM / Spft;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]
BEST BST1218 6,8 100,20 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 0
BEST BSTL320 40,0 98,90 0,4%  zmienne 6,3% 4,5% 1067
BVT BVT0120 2,0 96,00 -4,0% state 10,8% 9,1% 16
BVT BVT0419 3,0 99,30 0,1% state 9,0% 7,0% 2
BVT BVT0620 1,2 98,50 -1,5% state 8,7% 6,5% 3
FAST FINANCE FFI0121 4,7 56,00 12,0% state 42,8% 35,4% 116
GETBACK GB10219 20,0 90,90 0,0% zmienne  23,2% 21,5% 0
GETBACK GB10918 20,0 73,98 0,0% zmienne 247,0% 245,2% 0
GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne  14,8% 13,0% 0
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% zZmienne 5,0% 3,2% 0
GETBACK GB11218 9,4 90,00 0,0% zmienne  32,2% 30,4% 0
GETBACK GB20918 20,0 94,98 0,0% zmienne  41,2% 39,5% 0
GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne  51,5% 49,7% 0
GETBACK GB21218 9,8 96,00 0,0% zZmienne 1,8% 0,0% 0
GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne  10,7% 8,9% 0
GETBACK GBKO0119 20,0 68,00 0,0% zmienne  89,0% 87,2% 0
GETBACK GBK0219 13,5 88,00 0,0% zmienne  28,0% 26,2% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne  34,3% 32,5% 0
GETBACK GBK0319 6,5 60,00 0,0% zmienne  95,4% 93,6% 0
:g GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne  30,3% 28,5% 0
% GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% zmienne  76,2% 74,5% 0
‘é’ GETBACK GBK0619 3,0 77,00 0,0% zmienne  35,5% 33,8% 0
'é GETBACK GBK0819 14,8 95,00 0,0% zmienne 11,4% 9,6% 0
GETBACK GBK0918 30,0 91,48 0,0% state 99,7% 67,5% 0
GETBACK GBK0919 5,3 77,00 0,0% zmienne  30,2% 28,4% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne 9,3% 7,5% 0
GETBACK GBK1018 1,5 99,00 0,0% state 6,0% 4,1% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0% Zmienne 9,4% 7,6% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne  13,9% 12,1% 0
GETBACK GBK1218 10,0 97,99 0,0% state 9,9% 7,9% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne  37,8% 36,0% 0
INDOS INS1020 15,0 99,50 -0,5%  zmienne  6,8% 5,0% 78
INDOS INS1119 8,1 98,00 -1,0%  zmienne 7,9% 6,2% 14
KANCELARIA MEDIUS KME0719 15,0 99,80 1,9% state 7,5% 5,5% 141
KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 99,36 1,1% state 7,4% 53% 78
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 100,90 0,0% state 6,3% 4,4% 0
KREDYT INKASO KRI0320 103,0 100,15 -0,1%  zmienne  54% 3,6% 5
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 96,50 -2,0%  zmienne  6,6% 4,8% 73
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 99,80 -02%  zmienne  7,0% 53% 418
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0%  zmienne  7,0% 53% 0
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 99,30 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
KREDYT INKASO KRI1020 65,0 98,50 -1,7%  zmienne  6,0% 4,2% 55
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Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln  Kurs zr:ll/amna ku’l;)}:)pnu F!oat /S;;::‘?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 96,69 1,9%  zmienne 6,4% 4,6% 107
KRUK KR10621 65,0 99,83 0,0%  zmienne 5,0% 3,2% 1120
KRUK KRU0321 65,0 99,98 02%  zmienne 4,9% 3,2% 1347
KRUK KRU0322 150,0 100,00 -1,9%  zmienne  5,0% 3,2% 3
KRUK KRU0521 135,0 99,66 -0,2%  zmienne  5,0% 3,3% 2062
KRUK KRU0522 57,9 99,50 0,5%  zmienne 5,2% 3,4% 181
KRUK KRU0619 50,0 100,40 0,0%  zmienne  3,8% 2,0% 0
KRUK KRU0620 13,4 100,40 0,4% state 4,3% 2,3% 188
KRUK KRU0621 100,0 99,50 -0,6%  zmienne  5,1% 3,3% 20
KRUK KRU0921 35,0 99,89 0,0%  zmienne  5,0% 3,2% 547
KRUK KRU1018 40,0 101,50 1,0%  zmienne -2,5% -4,3% 9
KRUK KRU1019 75,0 101,50 1,5%  zmienne 1,0% -0,7% 5
KRUK KRU1022 75,0 102,00 0,0%  zmienne 4,5% 2,7% 5
:2 KRUK KRU1120 30,0 99,18 -0,7%  zmienne  5,0% 3,3% 238
% KRUK KRU1121 100,0 101,00 0,0%  zmienne  4,4% 2,7% 0
‘é’ KRUK KRU1218 10,0 102,07 1,6%  zmienne  0,0% -1,8% 10
'é KRUK KRU1220 45,0 100,38 -0,1%  zmienne  4,9% 3,2% 431
KRUK KRU1221 40,0 99,39 -0,6%  zmienne 5,1% 3,3% 360
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 99,89 0,3%  zmienne 6,1% 4,3% 142
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,18 0,8%  zmienne 5,9% 4,2% 67
PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 99,26 -0,7%  zmienne  6,4% 4,6% 267
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 99,96 04%  zmienne  6,0% 4,2% 66
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,34 0,3%  zmienne 5,8% 4,1% 35
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 99,00 0,0%  zmienne  6,6% 4,8% 0

PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 100,00 zmienne  6,5% 4,8%
SAF SAF0220 2,5 100,00 0,0% state 7,6% 5,6% 6
STATIMA STA0119 1,7 100,00 1,0% state 4,5% 0,0% 10
STATIMA STA0419 35 99,40 0,4% state 9,1% 7,1% 23
VINDEXUS VINO0719 6,0 100,50 0,5% zZmienne 4,6% 2,9% 3
VINDEXUS VIN0921 25,0 100,00 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread o <1 . (rm>f+ <p)> (1 N w) rp = [(ZT)fxT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
- Fx T d Z,(T, 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowga stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




