Warszawa, dnia 8 marca 2018 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej spotki NWAI Dom Maklerski S.A.

z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2017 roku, sprawozdania
finansowego Spétki za 2017 rok, wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia wyniku
finansowego Spétki w 2017 roku oraz sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2017

l. Skiad Rady Nadzorczej

W 2017 roku Rada Nadzorcza spotki NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna (dalej ,Spotka’) dziatata w
nastepujgcym skfadzie:

1. Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki - od dnia 1.01.2017 roku do dnia
31.12.2017 roku,

2. Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki - od dnia 1.01.2017 roku do dnia
31.12.2017 roku,

3. Bogustaw Oleksy - Czionek Rady Nadzorczej Spé&tki - od dnia 1.01.2017 roku do dnia
31.12.2017 roku,

4. Antoni Bolecki - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki - od dnia 1.01.2017 roku do dnia 31.12.2017
roku,

5. Tomasz Mironczuk - Czionek Rady Nadzorczej Spotki - od dnia 1.01.2017 roku do dnia
31.12.2017 roku,

. Ocena sprawozdan Spaétki

Zgodnie z art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok, a
takze zapoznata si¢ z raportem kluczowego biegtego rewidenta — Pani Aleksandry Sasin (numer
ewidencyjny 12728) reprezentujacego Spotke UHY ECA Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie, przy
ulicy Moniuszki 50 podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3115.

Ponadto, Rada Nadzorcza omoéwita dane bilansowe Spotki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017
roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Biorac pod uwage opinig¢ biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza uznata, ze przedstawione jej
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki za 2017r. oraz sprawozdanie finansowe Spoétki za 2017r.
sg zgodne z ksiggami i dokumentami Spotki, a takze przedstawiajg faktyczng sytuacje Spéiki.

Rada Nadzorcza Spotki ocenita sytuacje Spétki w roku 2017 jako dobrg. Swoja ocene Rada
Nadzorcza sformutowata na podstawie m.in. biezgcego nadzoru nad Spétka, przegladu spraw Spotki i
dyskusji z Zarzgdem. Rada Nadzorcza wyrazita réwniez przekonanie, iz podjete w 2017 roku prace
nad strategig rozwoju Spotki, umozliwig wykorzystanie ich efektow w latach najblizszych.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przyjecie:



1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku,

2. Sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, obejmujgcego”

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku;

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku,

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku; ;

5. rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku;

6. informacje dodatkowa.

Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki w sprawie
przeznaczenia wyniku finansowego Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, Zarzad wnioskuje, aby zysk netto w wysokosci 36 607,90 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty
Z lat ubiegtych.

Rada Nadzorcza rekomenduje ponadto Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania obowiazkéw w 2017 roku.

M. Prace Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w 2017 roku, zgodnie z postanowieniami kodeksu spoétek handlowych i Statutu
Spotki, sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W 2017 roku odbyly si¢ nastepujace posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki:

|. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 1 marca 2017 r.

1. Spotkanie z audytorem wewnetrznym. Omoéwienie i przyjecie ,Raportu z wykonywania czynnosci
audytu wewnetrznego w NWAI Dom Maklerski S.A. w 2016r.”

2. Spotkanie i dyskusja z bieglym rewidentem na temat jednostkowego sprawozdania finansowego
NWAI oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za rok 2016,
w szczegoinosci:

a) analiza raportu z badania sprawozdan finansowych,

b) ocena niezaleznosci biegtego rewidenta, w tym analiza o$wiadczen ziozonych przez
podmiot wykonujgcy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego NWAI oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za rok 2016.

3. Przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2016 r. oraz dokonanie oceny:

a) jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2016 r.
do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r.,

c) skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NWAI za
okres od 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej stanu postepowan sadowych, w ktorych NWAI jest strong
pozwang.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany wynagrodzenia Cztonka Zarzgdu Spdtki.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji na temat biezacych wynikéw oraz przyjetej strategii
dziatania w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Raportu zapadalno$ci obligacji wyemitowanych za
posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Zestawienia transakcji zawieranych w ramach Wydziatu
Brokerskiego w || kwartale 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji w zakresie prowadzonego
procesu likwidacji spotki NWAC sp. z 0.0. w likwidacii.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji w zakresie zaangazowania NWAI w instrumenty
nienotowane wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi w Il
kwartale 2017r.

V. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 17 sierpnia 2017 roku - podjecie uchwat w trybie
obiegowym.

W dniu 17 sierpnia 2017 roku w Warszawie Przewodniczacy Rady Nadzorczej wszczat procedure

podjecia uchwaty - w trybie pisemnym (obiegowym). We wskazanym trybie zostaly podjeta Uchwata w
przedmiocie przyjecia ,Planu naprawy NWAI Dom Maklerski S.A."

VI. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 26 wrzesnia 2017 roku

Spotkanie z Audytorem wewnetrznym i zapoznanie si¢ przez Rade Nadzorczg z wynikami audytu
w zakresie badania spetniania przez NWAI wymogow dotyczacych systemu zarzgdzania ryzykiem
oraz procesu szacowania kapitatu wewnetrznego wynikajacych z wiasciwych krajowych regulaciji
prawnych oraz w zakresie przegladu realizacji wykonania zalecen audytowych wynikajgcych z
audytow wykonanych w 2016 r. odno$nie speiniania wymogoéw dotyczacych Il filara (kapitat

wewnetrzny) i procesu oceny adekwatnosci kapitatowej oraz weryfikacji kalkulacji testow
warunkow skrajnych.

Przedstawienie i dyskusja w przedmiocie jednostkowego raportu NWAI za okres I-VIII 2017r.
Zapoznanie sie przez Rade Nadzorcza oraz przyjecie zmian w nastepujacych regulacjach:
a) ,Polityce zarzadzania kapitatem w NWAI Dom Maklerski S.A.”,
b) ,Strategii zarzgdzania ryzykiem w NWAI Dom Maklerski S.A.",

c) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie przeprowadzania testow warunkéw skrajnych w
NWAI Dom Maklerski S.A.”,

d) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego w NWAI Dom
Maklerski S.A.",

e) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzgdzania ryzykiem koncentracji w NWAI Dom
Maklerski S.A.”,

f) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzadzania ryzykiem makroekonomicznym w NWA|
Dom Maklerski S.A.",

g) .Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzadzania ryzykiem pitynnosci w NWAI Dom
Maklerski S.A.",



10.

11.

12.

h) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzadzania ryzykiem prawno-regulacyjnym w NWAI
Dom Maklerski S.A.”,

i) .Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzadzania ryzykiem reputacyjnym w NWAI Dom
Maklerski S.A.", oraz

i) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zarzgdzania ryzykiem nadmiernej dzwigni finansowej
w NWAI Dom Maklerski S.A.”.

k) Zapoznanie sie przez Rade Nadzorczg oraz przyjgcie nastepujgcych procedur.

Iy ,Procedury wewnetrznej w sprawie systemu informacji zarzadczej funkcjonujgcej w NWAI
Dom Maklerski S.A.”, oraz

m) ,Procedury wewnetrznej w sprawie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w portfelu
niehandlowym w NWAI Dom Maklerski S.A."

Podjecie przez Rade Nadzorcza uchwaty w sprawie uchylenia nieobowigzujgcych regulacji.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie zmiany ,Planu naprawy NWAI Dom Maklerski
SA"

Przedstawienie Radzie Nadzorczej wynikéw kontroli wewnetrznej przeprowadzone] w Wydziale
Brokerskim NWAI.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu NWAI
Dom Maklerski S.A.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji na temat biezgcych wynikéw oraz przyjetej strategii
dziatania w zakresie dziatalnosci zwigzanej z oferowaniem instrumentéw finansowych.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Raportu zapadalnosci obligacji wyemitowanych za
posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Zestawienia transakcji zawieranych w ramach Wydziatu
Brokerskiego w okresie od dnia 1 lipca 2017r.do dnia 19 wrzesnia 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji w zakresie zaangazowania NWAI w instrumenty
nienotowane wedtug stanu na 31 sierpnia 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie
[-VIII 2017r.

VII. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 22 listopada 2017 r.

W dniu 22 listopada 2017r. przy wykorzystywaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé (telefonicznie) odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej z nastepujgcym porzadkiem obrad

1.

2.

Przedstawienie i dyskusja w przedmiocie jednostkowego raportu NWAI za okres [-X 2017r.

Przedstawienie przez Zarzad oferty firm audytorskich w zwigzku z planowanym wyborem firm
audytorskich do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2017-2019.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych
Spaéiki za lata obrotowe 2017-2019.

Przyjecie raportow skierowanych do Rady Nadzorczej przez Specjaliste ds. ryzyka:

a) syntetycznej informacji na temat zarzadzania ryzykiem i kapitatem w Il Q 2017 r. w NWAI
Domu Maklerskim S.A_,

b) raportu z przeprowadzonego testu warunkéw skrajnych, 1l Q 2017



10.

1.

Uchwate w przedmiocie przyjecia ,Raportu z funkcjonowania polityki wynagradzania w NWAI
Dom Maklerski S.A."

Il. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 25 maja 2017 1.

Dyskusja w przedmiocie jednostkowego i skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowe; NWAI za |
kwartat 2017r.

Przyjecie przez Rade Nadzorczg ,Planu finansowego na lata 2017 - 2019
Przyjecie przez Rade Nadzorcza:

c) syntetycznej informacji na temat zarzadzania kapitatem w NWAI Domu Maklerskim S.A. za |
kwartat 2017r.

d) informacji na temat zarzgdzania ryzykiem w NWAI Domu Maklerskim S.A. za | kwartat 2017r.
Przyjecie przez Rade Nadzorczg ,Planéw kapitatowych na lata 2017-2019".

Przedstawienie Radzie Nadzorczej zmian w ,Regulaminie inwestowania przez osoby powigzane z
NWAI Domem Maklerskim S.A."

Przedstawienie Radzie Nadzorczej stanu postepowan sgdowych, w ktdérych NWAI jest strong
pozwang.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji na temat biezacych wynikéw oraz przyjetej strategii
dziatania w zakresie bankowosci inwestycyjne;j.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Raportu zapadalno$ci obligacji wyemitowanych za
posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Zestawienia transakcji zawieranych w ramach Wydziatu
Brokerskiego w | kwartale 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji w zakresie prowadzonego
procesu likwidacji spotki NWAC sp. z 0.0. w likwidacji.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji w zakresie zaangazowania NWAI w instrumenty
nienotowane.

IV. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 27 lipca 2017 roku.

Spotkanie z audytorem wewnetrznym. Omowienie i przyjgcie audytu systemu kontroli wewnetrznej
oraz systemu nadzoru zgodnoséci dziatalnosci w prawem NWAI Dom Maklerski S.A.

Przedstawienie i dyskusja w przedmiocie jednostkowego raportu NWAI za Il kwartat 2017r.

Przedstawienie i dyskusja w przedmiocie wyniku finansowego NWAI za Il kwartat 2017 r. w
podziale na poszczegolne departamenty Spofki.

Przyjecie przez Rade Nadzorcza:

e) syntetycznej informacji na temat zarzgdzania kapitatem w NWAI Domu Maklerskim S.A. za |I
kwartat 2017r.

f) informacji na temat zarzadzania ryzykiem w NWAI Domu Maklerskim S.A. za Il kwartat 2017r.

Zapoznanie sie przez Rade Nadzorcza oraz dyskusja na temat przeprowadzonego przegladu
procesu szacowania kapitatu wewnetrznego.

Omaowienie wynikéw oceny BION.

Dokonanie oceny efektywnosci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej w pierwszym
potroczu 2017r.



1.

12.

13.

d) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za okres od 1
stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

e) ocena wniosku Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Spotki za
okres od 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016r.

Przyjecie przez Rade Nadzorcza;
a) syntetycznej informacji na temat zarzadzania kapitatem w NWAI Domu Maklerskim S.A.,
b) informacji na temat zarzgdzania ryzykiem w NWAI Domu Maklerskim S.A.

Przyjecie przez Rade Nadzorcza ,Propozycji poziomu limitbw wewnetrznych w NWAI Dom
Maklerski S.A.”

Przyjgecie przez Rade Nadzorczg ,Raportu z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnoéci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w NWAI Dom Maklerski S.A. w 2016r.”

Podjecie uchwaty w przedmiocie powotania cztonkéw Zarzgdu Spoétki na kolejng kadencje.
Podjecie uchwaty w przedmiocie okreslenia wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu NWAI.

Podjecie uchwaty w przedmiocie przyznania premii cztonkom Zarzadu NWAI.

. Dokonanie oceny stosowania przez NWAI Dom Maklerski S.A. w 2016r. Zasad tadu

Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wprowadzonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji w zakresie zatozen
biznesowych odnosnie spotki New World Art Collectors sp. z 0.0., w szczegdlnosci w zakresie jej
dziatalnosci operacyjnej na rynku handlu dzietami sztuki, a takze zestawienie jej aktywoéw
inwestycyjnych.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzgd NWAI informacji w zakresie prowadzonego
procesu likwidacji spotki NWAC sp. z 0.0. w likwidacji.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji w zakresie zaangazowania NWAI w instrumenty
nienotowane.

14. .

Il. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 15 marca 2017 r.- podjecie uchwat w trybie obieqowym.

W dniu 15 marca 2017 roku w Warszawie Przewodniczgcy Rady Nadzorczej NWAI wszczat procedure
podjecia nastepujgcych uchwat - w trybie pisemnym (obiegowym)

1. Uchwate w przedmiocie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej NWAI Dom Maklerski S.A. nr 15 z
dnia 1 marca 2017r. w sprawie przyznania premii cztonkom Zarzadu Spétki.

2. Uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na powotanie osoby kierujacej komérkg audytu
wewnetrznego NWAI Dom Maklerski S.A.

3. Uchwate w przedmiocie przyjecia ,Planu audytéw wewnetrznych na rok 2017 w NWAI Dom
Maklerski S.A.".

4. Uchwate w przedmiocie zapoznania sie ze sposobem wdrozenia w NWAI Dom Maklerski S.A.
Wytycznych dotyczgcych zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczeristwa
Srodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych” przyjetych przez Komisje Nadzoru
Finansowego,

5. Uchwate w przedmiocie przyjecia Raportu z przeglgdu realizacji ,Polityki zmiennych
skfadnikéw wynagrodzern w NWAI Dom Maklerski S.A.” w 2016r., oraz
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12.

Zapoznanie si¢ przez Rade Nadzorczg oraz przyjecie zmian w nastepujacych regulacjach:

1) ,Procedura wewnetrzna w sprawie zarzadzania ryzykiem kredytowym.”,

3

)

2) ,Procedura wewnetrzna w sprawie zarzadzania ryzykiem rynkowym.”,
) .Procedura wewngtrzna w sprawie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.”,
)

4) ,Polityka upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg oraz

politykg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen”

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawie zmiany ,Planu naprawy NWAI Dom Maklerski
SA"

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji na temat biezacych wynikéw oraz przyjetej strategii
dziatania w zakresie dziatalno$ci zwigzanej z oferowaniem instrumentéw finansowych.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Raportu zapadalnosci obligacji wyemitowanych za
posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej Zestawienia ftransakcji zawieranych w ramach Wydziatu
Brokerskiego w okresie od dnia 1 wrze$nia 2017 roku do dnia 31 pazdziernika 2017 roku.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji dotyczacej uptynniania majatku
pozostatego po likwidacji spétki NWAC sp. z 0.0. w likwidacii.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji w zakresie zaangazowania NWAI w instrumenty
nienotowane wedtug stanu na 31 sierpnia 2017r.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informaciji o transakcjach z podmjotami powigzanymi w okresie
1-VIIl 2017r. !
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Zatacznik nr 1 do protokotu nr 7/2017 Rady Nadzorczej NWAI Dom Maklerski S.A. z dnia 22
listopada 2017 r.

Uchwata nr 1
z dnia 22 listopada 2017 r.
Rady Nadzorczej spétki
NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie
w sprawie zmiany wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdari finansowych
NWAI Dom Maklerski S.A. za lata obrotowe 2017-2019

Dziatajgc na podstawie §25 ust. 2 pkt. 11 Statutu NWAI Dom Maklerski S.A. (,Spétka”), Rada
Nadzorcza Spétki postanawia, co nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza postanawia powierzy¢ badanie sprawozdan finansowych Spéiki za lata obrotowe
2017-2019 firmie UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. komandytowa

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Janusz Jankowiak Jacek Ksen
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Tomasz Mironczuk .?mtonl Bolecki

Cztonek Rady Nadzorczej Czionek Rady Nadzorczej

Bogustaw Oleksy
Cztonek Rady Nadzorczej

Za przyjeciem uchwaty oddano 5 glosow.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej stwierdza, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie



