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Szanowni Klienci, Akcjonariusze, cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzagdu oraz
Pracownicy,

W imieniu Zarzadu NWAI Dom Maklerski S.A. przedstawiam Panstwu
sprawozdanie z dziatalnosci NWAI Dom Maklerski S.A. (,NWAI DM”) za 2017
rok, ktéry byt okresem stabilizacji dziatalnosci NWAI DM.

Rok 2017 uptynat na rynkach akcji pod znakiem wzmocnienia i spadku
implikowanej zmiennosci rynkéw. Zjawiska te dotyczyty zaréwno rynkow
rozwinietych — w szczegolnosci rynku amerykanskiego, na ktérym nie dotknieta
gtebszymi korektami hossa, co chwile wyznaczata historyczne maksima
notowan — jak i rynkow rozwijajgcych sie, w tym rynku polskiego. Na naszym
rynku, ktéry w ubiegtym roku w oczach agencji FTSE Russell stat sie rynkiem
rozwinietym, imponujgce wzrosty byty udziatem przede wszystkim spoétek z
indeksu WIG20, chociaz réwniez indeksy mWIG40 i sWIG80 zyskaty
odpowiednio kilkanascie i kilka procent. tyzkg dziegciu byta sytuacja na rynku
pierwotnym akcji, gdzie pogtebit sie trwajacy od kilku lat kryzys. Na rynku
gtownym odnotowano najmniejszg od osmiu lat liczbe debiutow, a liczba
notowanych spotek spadta rok do roku. Poprzednio taka sytuacja miata miejsce
15 lat temu. Nieco lepiej wygladaja statystyki z rynku NewConnect, gdzie po raz
pierwszy od kilku lat wzrosta liczba debiutéw oraz taczna liczba notowanych
spotek.

W 2017r. zabrakto jednoznacznych dtugoterminowych trenddw na rynkach
obligacji skarbowych. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji Polski, USA czy
Niemiec zakonczyty rok na poziomach zblizonych do tych, na ktérych ten rok
rozpoczynaty. Jednoczesnie w Polsce, zwtaszcza w drugim potroczu 2017r.,
doszto do wystromienia sie krzywej rentownosci obligacji. Zjawisko to byto
odzwierciedleniem stopniowego przesuwania sie w czasie oczekiwan
dotyczacych podwyzek stop procentowych. Rynek Catalyst zanotowat
natomiast wzrost liczby debiutéw, wzrosty rowniez: liczba notowanych serii
obligacji czy wartos¢ obrotéw sesyjnych (minimalnie). Negatywnym zjawiskiem
byt natomiast obserwowany spadek liczby emitentéw obligacji, obecnych na
rynku Catalyst.
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Pozytywnie zaskoczyty dane z krajowej gospodarki. Wzrost gospodarczy byt
najwyzszy od lat, chociaz z punktu widzenia trwatosci wzrostu martwi¢ moze
jego oparcie w znacznej mierze na konsumpcji i eksporcie. Pociesza fakt, ze pod
koniec 2017r. do wzrostu gospodarczego zaczety kontrybuowaé rowniez
inwestycje. W zestawieniu z bardzo dobrg sytuacjg na rynku pracy (rekordowo
niskie bezrobocie mimo naptywu pracownikédw zza granicy i wzrost
przecietnego wynagrodzenia) pozwalajg mysleé, ze poziom konsumpcji ma
szanse kontynuowac wzrosty. W dalszym wzroscie eksportu netto przeszkoda
moze by¢ kurs ztotego, ktory w 2017r. umocnit sie, ale przede wszystkim do
dolara amerykanskiego. Skala umocnienia do euro nie byta juz tak znaczna, a to
do krajéw strefy euro — dla ktérych prognozy na rok 2018 sg bardzo korzystne —
trafia lwia czes¢ polskiego eksportu. Umocnienie ztotego wzgledem franka
szwajcarskiego nalezy rozpatrywac jako zjawisko pozytywne, zwtaszcza dla
czesci gospodarstw domowych oraz wiekszosci bankow.

Rok 2017 nie przyniost — poza uzyskaniem statusu uczestnika bezposredniego
KDPW - znaczgcych zmian w zakresie dziatalnosci NWAI DM. Spodtka
kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie dziatalno$ci podstawowej, swoje wysitki
koncentrujgc na wzmocnieniu pozycji rynkowej w prowadzonych segmentach
dziatalnosci:

1. obszar oferowania (obligacji, akcji czy certyfikatdw funduszy
inwestycyjnych),

2. obszar inwestycji wtasnych (animacja i inwestowanie na rachunek
wtasny)

3. obszar brokerski (posrednictwo w transakcjach na rynku wtérnym
obligaciji)

4. obszar doradztwa (finanse korporacyjne)

5. obszar ewidencji papieréw wartosciowych i innych ustug dla emitentéw
papieréw wartosciowych

Mam nadzieje na dalszy rozwéj NWAI DM w kolejnych latach.
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Korzystajac z okazji chciatbym podziekowaé wszystkim interesariuszom Spotki:
Klientom, Akcjonariuszom, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu i
Pracownikom NWAI DM za okazane zaufanie i wkfad w rozwdj Spoétki. Mam

nadzieje, ze kolejne lata przyniosa dalszy rozwdj dziatalnosci prowadzonej przez
NWAI DM.

Z powazaniem
Mateusz Walczak

Prezes Zarzadu
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