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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W listopadzie wzrost Zero Discounted Margin (ZDM)
odnotowato 11 analizowanych sektoréw, natomiast spadek
ZDM dotyczyt 6 sektoré6w. Do emitentéw obligacji z
najwyzszym wzrostem ZDM mozna zaliczy¢ tych z sektora
telekomunikacyjnego (+40 bps.), sektora ustug finansowych
(+38 bps.) oraz sektora deweloperé6w mieszkaniowych (+32
bps.). Najwiekszy wzrost odnotowali jednak emitenci z innych
sektorow niz wyszczegélnione w analizie (+116 bps.).
Najwieksze spadki ZDM dotyczyly emitentow z sektora
pozyczkowego (-125 bps.), sektora sieci medyczne (-61 bps)
oraz deweloperéw komercyjnych (-36 bps.). W listopadzie
ceny wzrosty dla 24 proc. natomiast spadly dla 35 proc.
obligacji.

Obligacjami, ktére w listopadzie zanotowaly najbardziej
wyrazne wzrosty sa BRA0519, wyemitowane przez spoétke
Braster oraz AUX0119 wyemitowane przez spotke Auxilia.
Obligacje te zyskaty odpowiednio 9,9 proc. oraz 6,3 proc..
Warto jednak zauwazy¢, ze oba te papiery w pazdzierniku
byty liderami spadkdw, znaczacy wzrost kursu jest wiec tylko
odreagowaniem wcze$niejszej przeceny, a same obligacje
notowane sg nizej niz chociazby 3 miesigce temu. Z innych
znaczacych wzrostéw mozna wyr6zni¢ BML0919 (wzrost o
4,8 proc, jednak papier notowany jest ze znacznym
dyskontem - jego kurs wynosi zaledwie 75,5 proc. nominatu),
GNBO0523 (wzrost o 3,7 proc.), ORB0620 (wzrost o 3 proc.).

W listopadzie ponownie pod presjg znalazly sie obligacje Getin
Noble Banku, az potowa z dziesieciu najbardziej spadajacych
serii byta papierami tego jednego z najaktywniejszych
emitentobw na rynku. W listopadzie bank opublikowat
sprawozdanie finansowe za III kwartal, w ktérym zanotowat
strate netto, co prawdopodobnie sktonito cze$¢ inwestoréow
do wycofania sie z inwestycji w jego obligacje. Najwiecej
tracity serie GNB0723 (spadek o 6,2 proc.), GNB0624 (spadek
o 3,8 proc.), GNB0424 (spadek o 3,5 proc.). Z obligacji innych
emitentéw najbardziej znaczacy spadek zanotowaly obligacje
ROB0520 wyemitowane przez Robyg, ktére to stracilty 4,9
proc. w perspektywie jednego miesiaca i az 9,2 proc. w okresie
pot roku.

Zapadalnos$¢

Jeszcze przed zakonczeniem biezacego roku termin wykupu
przypada dla siedmiu serii obligacji znajdujacych sie w
obrocie na rynku Catalyst. 15 grudnia termin wykupu maja
obligacje wyemitowane przez Kerdos Group, jednak juz od
dtuzszego czasu inwestorzy sa §wiadomi, Ze nie mogg liczy¢ na
wywigzanie sie emitenta z zobowigzan. Najnizej notowanymi
obligacjami z tych wygasajacych w najblizszym miesigcu, sa
obligacje wyemitowane przez Fundusz Hipoteczny Dom o
tacznej wartos$ci nominalnej 3,6 mln PLN. Kurs wynoszacy
98,3 proc. nominatu zostal ustalony w transakcji, w ktorej
obligacje nabyl prezes emitenta, co moze by¢ pozytywnie
odczytane przez inwestorow.

Do najwiekszych (pod wzgledem warto$ci nominalnej)
zapadajacych obligacji mozna zaliczy¢ papiery Agencji
Rozwoju Przemystu (seria ARP1217, 150 mln PLN wartosci
nominalnej), Getin Noble Banku (seria GNB1217, 50 min PLN
warto$ci nominalnej) oraz Sygnity (seria SGN1217, 40 mln
PLN).

Szymon Jedrzejewski, CFA Listopad 2017
Dyrektor Departamentu
Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW
szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 22 2019791

Data raportu: 8 Grudnia 2017

Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE VZ::;T ;?:'0; Di:f;:nt [ﬁ. ?:1[]
[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN § 6031 3,79% 198% @ -1bps
GETIN NOBLE BANK 2 683 8,04% 623% @ +10bps
BUDOWNICTWO 161 456% 2,75% @ - 16 bps
CHEMIA 271 5,09% 297% @ +13 bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 3157 4,94% 313% @ -36bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2138 4,59% 2,78% @ +32bps
FUNDUSZ 336 532% 351% @ +14bps
I 382 340%  159% @ -1bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6255 2,64% 083% @ -0bps
POZYCZKI 255 5,98% 417% @ -125bps
PRZEMYSt DRZEWNY 123 5,35% 354% @ +6bps
RETAIL 373 543% 3,62% @ +29bps
SIEC MEDYCZNA 307 5,84% 4,03% @ -61bps
TELEKOMUNIKACJA 1799 496% 315% @ +40bps
UBEZPIECZENIA 2250 5,78% 397% @ +24bps
USLUGI FINANSOWE 327 6,08% 427% @ +38bps
WIERZYTELNOSCI 3027 535% 354% @ +10bps
INNE 1492 451% 2,70% @+ 116 bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
BRASTER BRA0O519 989 4k 99% & -15% Ik -14%
AUXILIA AUX0119 96,7 4+ 63% 4 -33% 4 -37%
BIOMED-LUBLIN BML0919 755 4t 48% it 71% ¥ -19%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 980 4+ 37% & -19% & -30%
ORBIS ORB0620 1044 4+ 30% 1t 30% 4 39%
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 1027 4+ 27%
GETIN NOBLE BANK GNB1220 910 1+ 22% & -16% & -16%
IPF INVESTMENTS POLSKA ~ IPP0620 91,5 4 22% 4 40% 4+ 66%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 970 1+ 21% & -25% & -44%
COMP CMP0620 979 4r 21% 4 -28% 4{r 09%
Najwieksze spadki
GETIN NOBLE BANK GNB0723 945 & -62% & -41% & -64%
ROBYG ROB0520 962 & -49% & -69% & -92%
GETIN NOBLE BANK GNB0624 919 I -38%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 93,0 & -35% I -56%
AOW FAKTORING AOW0519 980 Ik -34% I -34% I -46%
GETIN NOBLE BANK GNB1020 895 & -26% & -07% & -48%
FAMUR FMF0120 1005 I -24% & -28% d} -28%
GETIN NOBLE BANK GNO1120 89,0 & -22% & -23% & -50%
BANK POCZTOWY BP00626 1038 d-19% & -11% I -11%
ALIOR BANK ALR0924 1018 & -1,7% & -129% & -21%
Najblizsza zapadalno$¢
EMITENT SERIA | Wykgp omimal g AKus
: [mIn] [m/m]
Listopad 2017
KERDOS GROUP KRS1217 2017-12-15 132 20,1 0,0%
FUNDUSZ HIPOTECZNY DOM FHS1217 2017-12-18 36 98,3 -1,7%
GETIN NOBLE BANK GNB1217 2017-12-19 50,0 100,0 0,0%
INVISTA INV1217 2017-12-19 2,0 99,0 -1,0%
SYGNITY SGN1217  2017-12-19 40,0 100,0 0,0%
EGB INVESTMENTS EGB1217  2017-12-22 10,0 998 -0,2%
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSEU ARP1217 2017-12-28 1500 1015 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 listopada
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Obroty
W listopadzie obroty na rynku Catalyst byty rowne 12 - miesiecznej Warto$¢ obrotéw sesyjnych

$redniej i wyniosty 191 mln PLN, co oznacza 18 proc. spadek w
porownaniu z poprzednim miesigcem i 12,8 proc. spadek
poréwnujac do listopada 2016 roku. Warto$¢ listopadowych
transakcji pakietowych wyniosta 14,9 mln PLN i byta wyzsza o 10,5
mln PLN niz miesigc wcze$niej, jednak nadal stanowita niespetna
potowe $redniej wartos$ci transakcji pakietowych z ostatnich 12

miesiecy. Obligacje korporacyjne byly odpowiedzialne za 69,6 proc. ,, I I
obrotu wygenerowanego na rynku Catalyst. .

350

300

150
W poprzednim miesigcu najwiekszy obroét, wynoszacy 15,7 mln

PLN, wygenerowaly obligacje serii PKN0921 wyemitowane przez
PKN Orlen. Obligacje te zadebiutowatly na rynku Catalyst

w pazdzierniku, co moze ttumaczy¢ wzmozong aktywnos¢ na tych 50
papierach. Seria PKN0921 w ofercie publicznej kierowana byta
wylacznie do inwestoréw indywidualnych, a wiec rynek wtérny byt 0
jedyng mozliwo$cia na dotaczenie tych obligacji do portfeli
inwestoréw instytucjonalnych. Wysokie obroty odnotowano takze

na papierach Alior Banku (seria ALR0522, 14,6 mln PLN oraz seria mm— Warto$¢ obrotow sesyjnych (min PLN) SMA(12)
ALRO0524, 7,9 mln PLN), Kruka (seria KR10621, 6,4 mln PLN), Banku

Ochrony Srodowiska (seria BOD0521, 5,4 mln PLN) czy Ghelamco Najwyzsze obroty (seria)
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Invest (seria GHE1119, 5,1 miln PLN). W pordwnaniu do Obrétim  Obrét3m

poprzednich miesiecy niewielkie obrotu wygenerowaty obligacje EMITENT ________________________________________ se“a [minPLN] _[mln PLN]
serii PZU0727 - ledwie 3,2 mln PLN. PKN ORLEN PKN0921 15,7 245
ALIOR BANK ALR0522 14,6 168

Alior Bank jest emitentem, na ktdrego obligacjach wygenerowano w

listopadzie najwyzszy, wynoszacy 259 mln PLN 1aczny obrét. ALIOR BANK ALRDS24 79 86
Wsrod najpopularniejszych emitentéw znalazly sie takze dwa inne KRUK ) KR10621 63 100
banki - Getin Noble Bank (obrét 9,2 mln PLN) oraz Bank Ochrony BANK OCHRONY SRODOWISKA BODO521 >4 >4
Srodowiska (obrét 5,6 mln PLN). Pokazuje to, ze inwestorzy  |GHELAMCO INVEST GHE1119 51 75
nadal zainteresowani sg lokowaniem $rodkéw w obligacje PZU PZU0727 32 39,0
podporzadkowane instytucji finansowych, co z perspektywy GETBACK GBK0518 3.2 34
ostatniej rekomendacji KNF powinno w kolejnych miesigcach GETBACK GBK0520 28 84
wspiera¢ warto$ci obrotéw takimi papierami na rynku wtérnym. CYFROWY POLSAT CPS0721 23 7.9

Wsréd innych emitentéw wysokie obroty zostaty wygenerowane na

. . , Obroty wedlug emitentéw
obligacjach spotek PKN Orlen (17,8 mln PLN), Ghelamco Invest

(13,5 mln PLN), Kruk (11,8 mln PLN), Getback (11,1 mln PLN). EMITENT [Iszr;’gv] Lz"czn"‘h::‘:t;’fg]emisii

Debiuty i nowe emisje ALIOR BANK 259 1315

W listopadzie do obrotu na rynku Catalyst wprowadzono dziesie¢ PKN ORLEN 178 1500

serii obligacji o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 580 min GHELAMCO INVEST 135 957

PLN. Najwieksza debiutujaca serig bytby obligacje senioralne  [KRUK 118 1151
GETBACK 11,1 522

wyemitowane przez Alior Bank. Warto$¢ emisji serii ALR0820

wyniosta 250 min PLN. Z innych znaczacych debiutéw warto  [GETIN NOBLE BANK 92 2683
wskazaé¢ emisje spoltek Atal (seria ATL1019, 80 min PLN), Echo  |ECHOINVESTMENT 75 1161
Investment (seria ECN1022, 75 mln PLN), Erbud (seria ERB0921, 52 BANK OCHRONY SRODOWISKA 5,6 250
mln PLN), czy Getin Noble Bank (seria GNB0824, 40 mln PLN). W BEST 33 541
przypadku Getin Noble Banku jest to dziesiata, przedostatnia seria z PZU 32 2250
aktualnego programu emisji. W najblizszym czasie na rynku Catalyst Pierwsze notowania obligacji
zadebiutuje jeszcze tylko jedna seria obligacji podporzadkowanych Wartos¢ emisji
banku z warto$cia nominalng pojedynczego papieru wynoszaca  |EMITENT Seria Data debiutu (min PLN]
1000 z.{. Mozna oczeklwac,”ze w  kolejnych programach b'ank STATIMA T sTaoi10aorrarag T 16
zastosuje sie do rekomendacji KNF znaczaco zwiekszajgc nominat
pojedynczych oferowanych obligacji. PRAGMA FAKTORING PRF1021 2017-11-28 12,00
ALIOR BANK ALR0820 2017-11-21 250,00
WSs$réd nowych emisji najciekawsza byta ta przeprowadzona przez ERBUD ERB0921  2017-11-20 52,00
Alior Bank. Bank ten zaoferowatl inwestorom obligacje
. /. . . ATAL ATL1019 2017-11-17 80,00
podporzadkowane o 1gcznej wartoSci nominalnej 150 min PLN.
Obligacje te spetnialy juz ostatnie zalecenia Komisji Nadzoru  [MCIPrivate Ventures MCF1020  2017-11-17 30,00
Finansowego, a wiec ich jednostkowa warto$¢ nominalna wynosita  |GETBACK GBK0421  2017-11-15 25,00
400 tys. PLN. Co ciekawe, mimo znacznego ograniczenia grona  |yicTORIADOM VID0621 2017-11-14 15,00
potenq:fllnych 1nw§stor0w, popyt. na te papiery pona.d trzyl.<rotn1e GETIN NOBLE BANK CNBOS24  2017-11-06 4000
przewyzszyt podaz co wymusitlo znaczng redukcje ztozonych
ECHO INVESTMENT ECN1022 2017-11-03 75,00

zapisow.
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zzlll/amna ku’l;)}:)pnu F!oat ;gx;:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 104,80 -1,5%  zmienne 37% 1,9% 937
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 112,41 0,3% zmienne 3,7% 1,8% 189
ALIOR BANK ALR0522 150,0 104,50 1,0% zmienne 3,9% 2,1% 14 639
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,47 0,4% zmienne 4,0% 2,2% 7 904
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,14 zmienne 2,9% 1,1% 38
ALIOR BANK ALR0924 3217 101,80 -1,7%  zmienne 4,6% 2,8% 1026
ALIOR BANK ALR1022 80,0 103,50 -0,5%  zmienne 51% 3,3% 208
ALIOR BANK ALR1221 183,4 105,70 -0,5%  zmienne 3,6% 1,8% 946
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,70 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
BANK MILLENNIUM MIL0618 300,0 100,10 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA BODO0521 100,0 100,50 0,5% zmienne 6,0% 4,2% 5385
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 150,0 100,70 0,0% zmienne 4,0% 2,2% 204
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 103,80 -1,9%  zmienne 4,1% 2,2% 1368
BANK POCZTOWY BP01022 50,0 101,98 0,3% zmienne 4,8% 3,0% 21
BZ WBK BZW0618 485,0 100,70 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 93,50 1,1% zmienne 8,2% 6,3% 121
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 99,20 -0,3%  zmienne 8,6% 6,8% 701
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 92,01 0,0% zmienne 8,9% 7,1% 352
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 88,00 -1,7%  zmienne 9,2% 7,4% 297
GETIN NOBLE BANK GNB0318 160,0 99,13 -0,4%  zmienne 8,0% 6,2% 676

.':;:' GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 90,85 -1,3%  zmienne 9,3% 7,5% 494

& | GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 88,00 -1,1%  zmienne 9,1% 7,3% 516
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 98,50 0,0% zmienne 7,1% 53% 17
GETIN NOBLE BANK GNB0418 40,0 99,30 -0,5%  zmienne 7,0% 52% 339
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 91,99 -0,5%  zmienne 8,6% 6,8% 71
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 87,70 -0,9%  zmienne 9,1% 7,3% 342
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 97,00 2,1% zmienne 7,5% 57% 61
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 93,00 -3,5%  zmienne 8,2% 6,4% 74
GETIN NOBLE BANK GNB0518 37,3 99,50 0,3% zmienne 6,3% 4,5% 155
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 98,00 3 7% zmienne 7,2% 5,4% 76
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 91,00 -0,5%  zmienne 8,1% 6,3% 33
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 100,45 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 90,98 0,0% zmienne 8,9% 7,1% 56
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 91,90 -3,8%  zmienne 7,4% 5,6% 28
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 90,90 -0,6%  zmienne 8,8% 7,0% 1398
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 94,50 -6,2%  zmienne 8,0% 6,2% 128
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 94,00 0,0% zmienne 6,9% 51% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 95,00 -0,5%  zmienne 8,5% 6,7% 613
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 90,00 -0,7%  zmienne 9,0% 7,2% 407
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 94,80 -0,2%  zmienne 7,9% 6,1% 54
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 96,00 zmienne 6,5% 4,7% 22
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 95,00 -1,2%  zmienne 8,3% 6,5% 186




| LEC

NWAI

Listopad 2017
DOM MAKLERSKI

Wartosé miana T vim/ % obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m Ku };pnu Float /l;ero ) 1M
PLN] P yield [tys.]

DM
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 96,00 0,1% zZmienne 7,6% 5,8% 634
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 89,50 -2,6%  zmienne 9,0% 7,2% 50
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 94,99 1,5% zmienne 8,0% 6,2% 163
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 89,80 -1,2%  zmienne 8,8% 7,0% 108
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 95,40 -0,6%  zmienne 7,8% 6,0% 25
GETIN NOBLE BANK GNB1217 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 94,40 0,4% zmienne 8,2% 6,4% 308
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 90,99 2,2% zZmienne 7,9% 6,1% 105
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 92,90 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
% GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 94,95 0,0% zmienne 7,9% 6,1% 0
é& GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 99,49 0,5% zZmienne 6,2% 4,4% 58
GETIN NOBLE BANK GNO00320 15,7 98,30 -0,3% state 4,8% 2,6% 58
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 92,70 0,3% zZmienne 8,3% 6,5% 377
GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 89,00 -2,2%  zmienne 9,1% 7,3% 93
GETIN NOBLE BANK GNO01123 40,0 94,50 0,5% Zmienne 8,0% 6,2% 4

IDEA BANK IDA0820 30,4 100,00 0,0% zmienne 5,1% 3,3%
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
MBANK MBKO0125 750,0 101,20 -0,8%  zmienne 3,7% 1,9% 308
MBANK MBK1223 500,0 101,10 -0,8%  zmienne 3,8% 2,0% 1647
PKO BP PKO0827 1700,0 101,00 0,2% Zmienne 1,8% 0,0% 2034
BGK BGK0118 1000,0 100,35 0,0% zmienne -0,2% -2,0% 0
BGK BGK0219 1392,0 100,30 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 0,0% state 0,2% -1,9% 0
BGK IDS1022 5250,0 112,20 0,0% state 3,0% 0,8% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 1,8% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
; BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
8 BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 0,0% state 0,2% -1,9% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 0,0% state 0,2% -1,9% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 0,0% state 0,2% -1,9% 0
EBI EIB0521 4 000,0 99,72 -0,3% state 2,3% 0,2% 0
EBI EIB0524 1500,0 99,76 0,0% state 3,0% 0,7% 0
EBI EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,5% 0
EBI EIB0826 2 000,0 98,00 0,0% state 3,0% 0,6% 0
DEKPOL DEK1018 35,0 101,10 0,4% Zmienne 4,4% 2,6% 3
3 ERBUD ERB0318 4,0 100,00 0,0% zZmienne 4,7% 2,9% 0
-§ ERBUD ERB0921 52,0 100,00 zmienne 4,8% 3,0% 0
® | UNIBEP UNI0618 30,0 99,90 1,8% zmienne  10,7% 8,9% 286
UNIBEP UNIO719 30,0 100,50 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'll‘)):)pnu F!oat ;gg_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 102,99 1,3%  zmienne  4,4% 2,6% 62
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0620 20,0 99,80 -1,0% state 55% 3,6% 1300
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0920 25,0 100,20 -0,5% state 5,4% 3,5% 156
PCC ROKITA PCR0223 25,0 99,95 -1,2% state 57% 3,6% 150
PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,40 -0,1% state 55% 3,4% 220
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,01 -0,5% state 51% 2,9% 223
'E PCC ROKITA PCR0522 20,0 99,99 -0,2% state 4,5% 2,5% 543
é PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,00 -0,5% state 51% 3,0% 137
PCC ROKITA PCR0622 25,0 99,99 -0,2% state 51% 2,9% 128
PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,50 -0,5% state 51% 3,0% 239
PCC ROKITA PCR1019 25,0 100,71 -0,7% state 51% 2,8% 216
PCC ROKITA PCR1023 25,0 99,80 -0,4% state 5,0% 2,7% 161
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,00 -0,1% state 52% 3,0% 277
BBI DEVELOPMENT BBI0218 35,0 100,00 -0,5%  zmienne  6,3% 4,5% 10
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10220 53,0 102,50 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
CAPITAL PARK CAP0318 11,1 100,39 -0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 60
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 101,70 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 54
CAPITAL PARK CAP0618 331 100,30 -0,5%  zmienne  5,4% 3,6% 143
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 102,50 0,0%  zmienne  2,5% 0,6% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
ECHO INVESTMENT ECH0318 75,0 100,00 -04%  zmienne  4,8% 3,0% 958
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECH0418 50,0 100,77 04%  zmienne  2,8% 1,0% 1203
'E | ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 101,65 09%  zmienne  4,2% 2,4% 203
g ECHO INVESTMENT ECHO0618 80,0 101,00 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
§ ECHO INVESTMENT ECH0721 100,0 100,41 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 1405
E’ ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 100,30 -0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 1653
E ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
'?:; ECHO INVESTMENT ECN0418 230,0 100,31 0,3%  zmienne  3,4% 1,6% 42
& | ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 100,32 zmienne  4,6% 2,8% 2005
FLORSEN FLO0119 10,0 105,50 0,0% state 0,7% -1,2% 0
FLORSEN FLO0418 10,0 105,50 0,0% state -7,0% -9,0% 0
GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,53 04%  zmienne  5,4% 3,6% 1063
GHELAMCO INVEST GHC0718 20,3 101,95 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
GHELAMCO INVEST GHE0118 14,6 100,20 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,95 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 794
GHELAMCO INVEST GHE0322 1479 100,50 0,1%  zmienne  6,0% 4,1% 1320
GHELAMCO INVEST GHE0418 24,9 100,90 04%  zmienne  3,9% 2,1% 927
GHELAMCO INVEST GHE0519 14,3 102,00 1,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,85 03%  zmienne 4,7% 2,9% 432
GHELAMCO INVEST GHE0718 96,6 101,60 0,8%  zmienne  4,0% 2,2% 590
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GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 100,40 0,1%  zmienne  5,6% 3,8% 328
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 100,00 -0,5%  zmienne  5,8% 4,0% 89
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 101,20 0,7%  zmienne  5,1% 3,3% 5113
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,00 -0,5%  zmienne 5,8% 4,0% 35
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,40 -0,1%  zmienne  5,6% 3,8% 454
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 101,40 1,3%  zmienne  4,8% 3,0% 269
GHELAMCO INVEST GHI0718 30,0 101,30 1,2%  zmienne  4,0% 2,2% 176
£ | GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,00 -03%  zmienne  5,8% 4,0% 212
g GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,01 -0,3%  zmienne  5,8% 4,0% 103
§ GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,80 0,8%  zmienne  54% 3,6% 677
—E‘ GHELAMCO INVEST GHJ0718 25,0 100,50 04%  zmienne  53% 3,5% 652
E GHELAMCO INVEST GHKO0718 10,9 101,30 0,4% Zmienne 4,0% 2,2% 227
é GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
8 GTC GTCO0319 200,0 102,00 0,0% zZmienne 4,6% 2,8% 0
GTC GTC0418 98,1 101,00 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 102,65 2,7%  zmienne  52% 3,4% 31
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 102,75 -0,2%  zmienne 53% 3,5% 149
VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919 15,0 100,50 -0,3%  zmienne  4,0% 2,1% 213
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0120 10,5 100,90 -0,2%  zmienne  6,8% 5,0% 338
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0520 65,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
VANTAGE DEVELOPMENT VTT0919 10,0 102,05 0,0%  zmienne 5,8% 4,0% 22
WARIMPEX WXF1118 19,5 105,20 0,0% state 8,3% 6,3% 0
ARCHICOM ARHO0320 60,0 100,00 0,0% Zmienne 4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARHO0719 55,0 100,50 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
ATAL ATL0319 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
ATAL ATLO0518 40,0 100,50 0,0% Zmienne 2,6% 0,8% 0
ATAL ATLO519 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
- ATAL ATL1019 80,0 100,00 Zmienne 3,5% 1,7% 0
_E ATAL ATL1218 60,0 100,45 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
E DEVELOPRES DVR0318 15,0 100,20 0,0% Zmienne 5,8% 3,9% 0
N

_g’_, DOM DEVELOPMENT DOMO0318 50,0 100,80 0,0% Zmienne 1,8% 0,0% 0
i DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
g DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,70 0,0% Zmienne 3,4% 1,5% 0
é‘ GEO. MIESZKANIE I DOM GEO0419 7,5 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
E) 12 DEVELOPMENT 12D0719 15,0 99,00 -0,4%  zmienne 6,9% 51% 27
12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 98,80 -0,5%  zmienne  7,0% 52% 37
J.W. CONSTRUCTION HOLDING JWC0520 70,0 100,80 -0,2%  zmienne  4,4% 2,6% 51
LC CORP LCCO0320 65,0 101,00 0,0% Zmienne 4,5% 2,7% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,97 1,0%  zmienne 4,7% 2,8% 193
LC CORP LCC0619 50,0 100,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne 3,0% 1,2% 0
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LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKDO0719 40,0 101,50 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
MARVIPOL MVP0819 60,0 101,99 0,0% Zmienne 4,1% 2,3% 62
MARVIPOL MVP0821 80,1 100,00 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 5071
MURAPOL MU11019 5,0 100,60 -0,7%  zmienne 7,8% 6,0% 2
MURAPOL MUR0220 11,8 100,90 -0,2%  zmienne  4,2% 2,3% 103
MURAPOL MURO0320 13,2 100,80 -1,1%  zmienne  6,1% 4,3% 377
MURAPOL MUR0418 30,0 100,00 -04%  zmienne  6,0% 4,2% 177
MURAPOL MUR1018 22,5 100,10 -0,6%  zmienne 6,1% 4,3% 475
MURAPOL MUR1019 10,0 102,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
NICKEL DEVELOPMENT NKL1118 10,0 100,25 0,3% Zmienne 4,2% 2,4% 10
POLNORD PN11219 20,0 99,00 -0,8%  zmienne 2,4% 0,6% 109
POLNORD PN21219 6,8 99,65 -0,5%  zmienne 2,6% 0,8% 174
POLNORD PND0118 10,5 100,07 0,3%  zmienne  3,2% 1,4% 18
POLNORD PND0218 26,9 99,85 -0,2%  zmienne 6,3% 4,5% 50
POLNORD PND0220 14,7 99,75 -0,2%  zmienne 6,3% 4,5% 71

‘s | POLNORD PNDO0420 53 100,49 0,0%  zmienne 4,9% 3,0% 32

-E POLNORD PND0520 5,2 100,00 -0,5%  zmienne 6,3% 4,5% 17

’g POLNORD PND0618 50,0 99,00 -0,9%  zmienne 6,0% 4,1% 91

'g POLNORD PND0718 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 3,9% 0

E’ POLNORD PND1219 30,0 99,40 -0,7%  zmienne 6,3% 4,5% 449

qé- ROBYG ROB0218 38,9 100,40 0,1%  zmienne  5,4% 3,6% 20

QBJ ROBYG ROB0219 20,0 100,55 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0

)

2 | ROBYG ROB0520 20,0 96,21 -49%  zmienne  3,4% 1,6% 10
ROBYG ROB0619 60,0 100,20 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
ROBYG ROB0721 100,0 102,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
ROBYG ROB0819 26,0 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
ROBYG ROB1018 60,0 101,00 0,0% zmienne 4,5% 2,6% 0
ROBYG ROB1019 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
RONSON EUROPE ROE0419 10,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
RONSON EUROPE RONO0119 10,0 100,40 -0,2%  zmienne 3,6% 1,8% 133
RONSON EUROPE RON0218 5,0 100,50 -0,5%  zmienne  4,6% 2,8% 16
RONSON EUROPE RON0220 10,0 100,20 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
RONSON EUROPE RON0419 15,5 100,70 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
RONSON EUROPE RONO0518 22,2 100,60 0,6% Zmienne 3,5% 1,7% 115
RONSON EUROPE RON0619 4,5 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
RONSON EUROPE RON0720 15,0 100,89 0,4%  zmienne  4,8% 3,0% 2
RONSON EUROPE RON0820 10,0 99,95 0,4% state 4,0% 2,1% 113
RONSON EUROPE RON0919 10,0 100,50 -0,1%  zmienne  5,4% 3,6% 12
RONSON EUROPE RON1218 15,0 100,53 -1,0%  zmienne 4,9% 3,1% 513
VICTORIA DOM VID0221 6,1 99,60 -0,8%  zmienne 5,6% 3,8% 25
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VICTORIA DOM VID0621 15,0 100,30 Zmienne 6,0% 4,2% 148
Ea DUSE HIPOTECZNYDOMSA = py117 36 9830  -1,7%  stale  503%  39,1% 20
INVISTA INV1217 2,0 99,01 -1,0% state 29,5% 24,2% 20
MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,5% 3,7% 0
MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,79 -0,1%  zmienne 51% 3,3% 15
§ MCI CAPITAL MCI0620 20,0 100,41 0,0% zmienne 5,5% 3,7% 0
E MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,70 0,2% Zmienne 4,9% 3,1% 24
™| MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,05 0,0% Zmienne 5,6% 3,8% 5
MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,4% 0
MCI MANAGEMENT MCMO0620 25,0 100,10 -0,5%  zmienne 6,2% 4,4% 362
MCI MANAGEMENT MCMO0820 19,3 100,05 -0,3%  zmienne 1,8% 0,0% 325
MCI PRIVATE VENTURES MCF1020 30,0 98,53 Zmienne 1,8% 0,0% 138
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYStU ARP1217 150,0 101,50 0,0% zmienne -16,1% -17,9% 0
AMREST HOLDINGS AMRO0618 140,0 101,38 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
AMREST HOLDINGS AMRO0919 140,0 101,37 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,50 0,0% Zmienne 2,1% 0,3% 24
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,60 0,0% Zmienne 2,9% 1,1% 423
CHEMOSERVIS-DWORY CHS0318 3,0 101,50 0,0% zZmienne 1,1% -0,7% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 4,9% 3,14% 0
FAMUR FMF0120 108,0 100,52 -24%  zmienne 4,5% 2,7% 8
o J.S. HAMILTON POLAND JSH1219 40,0 100,00 0,0% Zmienne 4,8% 3,0% 0
= MEDORT MEDO0420 14,0 98,50 0,0% Zmienne 5,8% 4,0% 22
ORBIS ORB0620 300,0 104,40 3,0% Zmienne 5,8% 3,9% 197
ORBIS ORB0721 200,0 101,50 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 102,30 0,3% Zmienne 1,0% -0,8% 52
OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 100,00 0,0% state 2,4% 0,6% 38
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 100,18 -0,3%  zmienne 5,6% 3,8% 312
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,90 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
ZM HENRYK KANIA KANO0318 25,0 100,46 1,1% zmienne  -3,2% -5,0% 144
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 100,48 -0,2%  zmienne 10,6% 8,8% 447
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
AB ABE0720 70,0 100,00 0,0% Zmienne 3,3% 1,5% 0
AB ABE0819 100,0 101,50 0,0% Zmienne 2,5% 0,7% 0
COMP CMP0620 50,0 97,90 2,1% Zmienne 6,5% 4,7% 282
E | ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0% Zmienne 3,5% 1,7% 0
SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0% zmienne 6,9% 51% 0
UNIFIED FACTORY UFC0819 10,0 100,90 -1,1%  zmienne 2,4% 0,6% 167
VIVID GAMES VVD0520 10,5 99,20 0,2% Zmienne 6,5% 4,7% 107
XSYSTEM XSM0319 1,2 99,00 0,0% state 6,0% 4,1% 1
§ COLUMBUS ENERGY CL10319 4,3 99,00 0,0% state 10,3% 8,0% 70
Sr ;_,"3' COLUMBUS ENERGY CLCO0319 1,1 100,00 0,0% state 9,5% 7,3% 0
1

A ENEA ENA0220 1000,0 100,00 0,0% Zmienne 2,6% 0,8% 0
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ENERGA ENG1019 1000,0 102,80 zmienne  2,0% 0,2% 206
g;gggé?gézﬂ{AUPA PGE0618 1000,0 101,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
=
":. PKN ORLEN PKN0219 1000,0 101,20 0,0%  zmienne  0,7% -1,1% 0
Cg_ PKN ORLEN PKN0418 200,0 100,60 -0,1%  zmienne  3,1% 1,3% 1867
& | PKN ORLEN PKN0420 100,0 105,25 -0,8% state 2,4% 0,6% 203
PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,78 -04%  zmienne 1,2% -0,6% 15729
TAURON TPE1119 1750,0 100,45 0,0%  zmienne  6,3% 4,5% 0
EUROCENT ERC0918 2,3 25,00 0,0% state 560,9% 235,8% 3
2 | EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 100,50 0,0%  zmienne  5,2% 3,4% 15
N
E, EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 100,69 1,2%  zmienne  6,0% 4,2% 78
o
A& | IPF INVESTMENTS POLSKA IPP0620 200,0 91,50 22%  zmienne  9,9% 8,1% 624
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 101,00 -1,5% state 4,8% 2,9% 2
2 ARCTIC PAPER S.A. ATC0821 100,0 102,47 1,0%  zmienne  4,3% 2,5% 55
£ £
é e KLON KLN1118 2,0 100,20 0,2%  zmienne  7,5% 57% 70
A &| PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,5% 0
Ccc CCC0619 210,0 100,45 0,0%  zmienne  3,0% 1,1% 0
" | EUROCASH EUH0618 140,0 97,50 0,0%  zmienne  7,9% 6,1% 0
£l
& | KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% state 50,5% 41,0% 0
KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% state 0
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 1139 92,00 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
BIOGENED BGD1119 5,0 100,00 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
& | BIOMED-LUBLIN BML0919 7,2 75,50 4,8%  zmienne 24,8% 22,9% 27
N
_E, BRASTER BRA0519 10,5 98,90 99%  zmienne  8,3% 6,5% 80
g MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 100,68 -0,6%  zmienne  6,3% 4,5% 348
NS
B | A PGF1120 1000 10045  20% zmienne 70%  52% 253
VOXEL VOL0519 10,0 100,50 -04%  zmienne  5,2% 3,4% 245
VOXEL V0X0718 10,0 100,38 0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 53
g | CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 102,00 0,3%  zmienne  3,7% 1,9% 2296
)
= | MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 778,5 102,00 2,0%  zmienne  5,0% 3,2% 756
& | OEXSA. OEX0120 20,0 100,54 0,5%  zmienne  5,8% 4,0% 39
'g- PZU PZU0727 2 250,0 101,76 -0,1%  zmienne  5,8% 4,0% 3198
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 98,48 -1,4% state 8,2% 59% 109
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 100,71 -0,2%  zmienne  6,1% 4,3% 112
AOW FAKTORING AOWO0519 5,0 98,00 -34%  zmienne  7,9% 6,1% 2
qg.a AOW FAKTORING AOWO0618 2,0 103,49 0,0% zmienne 0,3% -1,5% 0
2 AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,31 -0,7%  zmienne  6,3% 4,5% 2
_g AOW FAKTORING AOW1020 50 100,35 -0,1%  zmienne  6,3% 4,5% 14
=
gb AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,70 0,1%  zmienne  6,0% 4,2% 11
g AUXILIA AUX0119 2,8 96,74 6,3% state 12,7% 10,2% 37
ggggﬁgggé&:;giRUM EUC0420 50,0 101,28 0,0%  zmienne  5,2% 3,4% 45
GPW GPWO0122 120,0 100,68 -0,3%  zmienne  2,6% 0,8% 645
GPW GPW1022 125,0 103,30 0,1% state 2,5% 0,3% 45
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BEST BST0121 20,0 99,00 0,0%  zmienne  5,5% 3,7% 90
BEST BST0319 35,0 99,50 -0,1%  zmienne 55% 3,7% 60
BEST BST0320 20,0 100,20 0,1%  zmienne  5,2% 3,4% 24
BEST BST0321 10,0 98,70 0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 207
BEST BST0418 45,0 100,35 -0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 859
BEST BST0421 50,0 98,39 -0,3%  zmienne  5,6% 3,8% 478
BEST BST0520 50,0 100,00 0,1% zmienne 53% 3,5% 385
BEST BST0622 60,0 97,70 -0,3%  zmienne  5,7% 3,9% 114
BEST BST0720 4,7 101,00 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 60
BEST BST0820 60,0 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 209
BEST BST0821 30,0 99,68 0,2%  zmienne  5,2% 3,4% 26
BEST BST0921 60,0 98,96 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 564
BEST BST1018 50,0 100,29 -0,7% state 57% 3,7% 192
BEST BST1218 6,8 100,71 0,3% zmienne  4,2% 2,4% 14
BEST BSTL320 40,0 99,90 -0,1%  zmienne 5,6% 3,8% 48
BEST II NS FIZ BS20118 20,0 100,27 0,5%  zmienne  3,4% 1,5% 89
BVT BVT0120 2,0 100,00 0,0% state 8,0% 57% 0
BVT BVT0419 3,0 100,00 2,0% state 8,0% 5,8% 24
EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 101,50 0,0%  zmienne -3,2% -5,0% 0
:g EGB INVESTMENTS EGB0318 6,0 100,80 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
% EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,30 0,0%  zmienne  2,0% 0,2% 0
E’ EGB INVESTMENTS EGB1217 10,0 99,80 -0,2%  zmienne  9,4% 7,6% 31
g FAST FINANCE FFI0121 6,1 87,25 -0,3% state 16,6% 13,6% 61
GETBACK GB10219 20,0 99,50 -04%  zmienne  6,2% 4,4% 205
GETBACK GB10918 20,0 99,55 -09%  zmienne  6,2% 4,3% 153
GETBACK GB10919 6,0 100,24 0,0%  zmienne  5,7% 3,9% 0
GETBACK GB11019 6,0 99,50 -0,5%  zmienne  6,2% 4,4% 57
GETBACK GB11218 9,4 100,49 0,0%  zmienne  5,5% 3,7% 1
GETBACK GB20918 20,0 100,00 0,0%  zmienne  5,7% 3,8% 0
GETBACK GB21019 16,3 99,50 -0,5% zmienne  6,1% 4,3% 75
GETBACK GB21218 9,8 100,10 -0,5%  zmienne  1,8% 0,0% 71
GETBACK GB31019 5,0 100,27 0,0%  zmienne  5,7% 3,9% 0
GETBACK GBK0119 20,0 100,29 0,2%  zmienne  5,7% 3,9% 286
GETBACK GBK0218 8,0 99,51 -04%  zmienne  7,7% 5,9% 19
GETBACK GBK0219 13,5 99,90 0,0%  zmienne  5,9% 4,0% 206
GETBACK GBK0221 40,0 98,50 0,5%  zmienne  6,3% 4,5% 1373
GETBACK GBK0318 8,0 100,01 -0,5%  zmienne  5,7% 3,9% 43
GETBACK GBKO0319 6,5 99,50 -0,2%  zmienne  6,2% 4,4% 252
GETBACK GBK0421 25,0 98,87 zmienne  6,2% 4,3% 606
GETBACK GBK0518 20,6 99,70 -0,8%  zmienne  6,4% 4,6% 3157
GETBACK GBKO0520 139,3 99,98 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 2830
GETBACK GBK0619 3,0 100,10 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
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PLN] yield DM [tys.]
GETBACK GBK0819 18,5 102,80 -0,2%  zmienne  4,5% 2,7% 2
GETBACK GBK0918 30,0 100,25 -0,7% state 57% 3,8% 733
GETBACK GBK0919 6,6 100,35 -0,2%  zmienne  6,1% 4,3% 168
GETBACK GBK1018 1,5 100,40 0,4% state 5,5% 3,6% 202
GETBACK GBK1019 7,6 100,42 0,6%  zmienne  5,6% 3,7% 24
GETBACK GBK1119 11,3 99,58 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 36
GETBACK GBK1218 10,0 99,00 -1,6% state 7,1% 51% 104
GETBACK GBK1220 40,0 98,99 0,0%  zmienne  6,3% 4,5% 457
INDOS INS1119 81 100,99 1,0%  zmienne  5,8% 4,0% 1
KANCELARIA MEDIUS KME0218 7,0 100,40 -0,3% state 52% 3,4% 63
KANCELARIA MEDIUS KMEO0719 15,0 101,60 -0,2% state 6,1% 4,0% 6
KANCELARIA MEDIUS KME1219 5,7 103,40 0,0% state 5.2% 3,1% 0
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 100,80 0,0%  zmienne -0,8% -2,6% 0
KREDYT INKASO KRI0320 103,0 100,10 -1,4%  zmienne  5,4% 3,6% 10
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 101,30 0,3%  zmienne  4,8% 3,0% 29
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 0
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 102,20 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
KRUK KR10621 65,0 100,28 -0,2%  zmienne  4,9% 3,0% 6 295
KRUK KRU0321 65,0 100,60 0,1%  zmienne 4,7% 2,9% 630
Zg KRUK KRU0322 150,0 102,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
% KRUK KRU0521 135,0 100,96 0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 1923
E’ KRUK KRU0522 57,9 100,71 0,0% zmienne  4,9% 3,1% 21
é KRUK KRU0618 15,0 102,00 0,0% zmienne 2,7% 0,8% 0
KRUK KRU0619 50,0 101,00 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 0
KRUK KRU0620 13,4 100,25 0,1% state 4,4% 2,3% 362
KRUK KRU0621 100,0 101,00 0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 267
KRUK KRU0818 50,0 103,10 -1,3%  zmienne 1,8% 0,0% 5
KRUK KRU0921 35,0 100,91 0,3%  zmienne 4,7% 2,9% 689
KRUK KRU1018 40,0 104,20 1,0% zmienne 1,2% -0,6% 13
KRUK KRU1019 75,0 101,40 0,0% zZmienne 3,5% 1,7% 0
KRUK KRU1022 75,0 102,00 0,0% zmienne  4,6% 2,8% 13
KRUK KRU1120 30,0 100,30 -0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 1091
KRUK KRU1121 100,0 101,44 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 27
KRUK KRU1218 10,0 102,00 0,0%  zmienne  4,0% 2,2% 0
KRUK KRU1220 45,0 100,88 -0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 317
KRUK KRU1221 40,0 100,50 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 152
MAGELLAN MA11217 23,5 100,00 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
MAGELLAN MA21217 25,0 100,00 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
MAGELLAN MAGO0319 15,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAGO0419 24,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAG0618 35,0 100,00 0,0%  zmienne  57% 3,9% 0
MAGELLAN MAGO0718 20,1 100,00 0,0%  zmienne  5,4% 3,6% 0
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MAGELLAN MAGO0918 20,5 100,00 0,0% zmienne 52% 3,4% 0
MAGELLAN MAGO0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
MW TRADE MWT0119 20,0 99,90 09%  zmienne  62% 4,4% 267
MW TRADE MWTO0219 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
MW TRADE MWT0318 10,0 100,00 0,2%  zmienne  53% 3,5% 13
MW TRADE MWTO0618 23,0 100,14 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
MW TRADE MWTO0819 14,5 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
5 | PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,01 -1,0%  zmienne  52% 3,4% 29
\é PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,49 -0,2%  zmienne 6,1% 4,3% 186
g PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 100,10 zmienne  4,2% 2,4% 35
E PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 100,70 -0,7%  zmienne 6,0% 4,2% 83
= PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 101,10 0,0% zZmienne 5,5% 3,7% 0
PRAGMA INKASO PRIO518 5,5 101,50 0,0% zmienne 6,0% 4,2% 0
SAF SAF0218 2,3 100,00 0,5% state 5,3% 3,2% 18
SAF SAF0818 1,1 100,29 1,0% state 51% 3,3% 5
STATIMA STA0119 1,7 98,00 state 7,1% 5.2% 3
VINDEXUS VINO0719 6,0 100,00 0,0% zZmienne 5,5% 3,7% 0
VINDEXUS VIN0921 25,0 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
YOLO S.A. YOL0721 8,0 100,50 04%  zmienne  6,1% 4,3% 6

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Nota prawna

Niniejszy materiatl zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI) 1 wytacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia.. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace sp6tki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread o <1 . (rm>f+ <p)> (1 N w) rp = [(ZT)fxT - 1] x f
o . N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
_ Fix T4 Z,(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




