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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W pazdzierniku wzrost Zero Discounted Margin (ZDM)
odnotowata potowa z analizowanych przez nas sektoréw, dla
drugiej potowy ZDM spadta. Najwiekszy wzrost ZDM
odnotowaty obligacje spotek z sektora pozyczkowego (+37
bps.), sektora wierzytelnos$ci (+34 bps.) oraz sektora retail
(+24 bps.). Najwieksze spadki ZDM odnotowaty obligacje
spoétek z sektora IT (-63 bps.) oraz sieci medyczne (-33 bps.).
Wazona wartos$cia emisji zmiana ZDM dla analizowanych
sektoré6w wzrosta o 5 bps. Ceny wzrosty dla 22 proc. obligacji,
natomiast spadty dla 36 proc.

Najbardziej wyrazny wzrost wartosci zanotowaly obligacje
spoiki Eurocent. Papiery te zyskaty w pazdzierniku 25 proc.,,
jednak poziom ich notowan - 25 proc. warto$ci nominalnej -
jest poziomem czysto spekulacyjnym. Innym znaczacym
wzrostem mogta pochwali¢ sie seria GNB0723, wyemitowana
przez Getin Noble Bank. Na koniec pazdziernika notowana
byta na 100,75 proc. nominatu po wzroscie o 10,2 proc. w
poréwnaniu do konca wrzes$nia. Patrzac jednak na wyceny
innych serii obligacji tego emitenta notowanie powyzej
nominatu nie moze zosta¢ utrzymane przez dtuzszy okres. Na
10 serii z najwyzszym wzrostem warto$ci az 6 sg to obligacje
emitowane przez Getin Noble Bank. Wida¢ wiec, ze ceny tych
obligacji zaczynaja odbija¢ sie od dotka zanotowanego we
wrzes$niu.

W pazdzierniku liderem spadkéw byly obligacje spotki
Braster, BRA0519, ktdére stracily na wartosci 10,4 proc.
Spotka od pewnego czasu jest w gorszej sytuacji finansowej,
co znajduje odzwierciedlenie w notowaniach papieréow
warto$ciowych emitowanych przez spétke - akcji jak i
obligacji. Duzy spadek o 8,1 proc. zanotowaty obligacje spétki
Auxilia, dziatajacej na rynku odszkodowan. Réwniez w tym
przypadku wyniki finansowe osiggane przez spétke moga
niepokoi¢ inwestorow. W pazdzierniku wsréd lideréw
spadkéw ponownie znalazly sie obligacje emitowane przez
Getin Noble Bank, warto jednak zauwazy¢, ze dotyczy to
gtéwnie obligacji nowych emisji, ktére nie byly wczesniej
dotkniete znacznymi spadkami i na ogét nadal notowane s3g z
rentowno$ciami nizszymi niz starsze serie.

Zapadalnos$¢

W listopadzie termin wykupu przypada dla wzglednie
niewielkiej liczby obligacji notowanych na rynku Catalyst. W
calym miesigcu wykupionych zostanie zaledwie 5 serii
obligacji. 14 listopada termin wykupu przypada dla obligacji
WB Electronics (seria WBE1117, 80 mIn PLN). Nastepnie 19
listopada Raiffeisen Bank Polska wykupi obligacje serii
RBP1117 o nominale 0,5 mld PLN. Pod koniec listopada
inwestorzy powinni otrzymac $rodki z tytutu wykupu obligacji
przeprowadzonych przez ZM Henryk Kania (seria KAN1117,
45 mln PLN warto$ci nominalnej z czego emitent
przedterminowo wykupit 30,4 mln PLN), Ghelamco Invest
(GHE1117, 32,8 mln PLN) oraz GTB Metropolis Nieruchomosci
(GTB1117, 1,2 mIn PLN).

Dnia 6 listopada terminowo wykupione zostaly ponadto
obligacje PKN Orlen serii PKN1117 o warto$ci nominalnej 200
mln PLN.

Szymon Jedrzejewski, CFA

Dyrektor Departamentu

Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW
szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 22 2019791

Mediana rentownosci obligacji

Pazdziernik 2017

Data raportu: 10 listopada 2017

DANE SEKTOROWE VZ::;)JSIC ‘f,?ll;ao; Di::;?mt [rAn/Dl]:]
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 7 046 3,85% 204% @ +1bps
GETIN NOBLE BANK 2643 7,94% 613% @ +4bps
BUDOWNICTWO 109 4,72% 291% @ +18bps
CHEMIA 431 496% 283% @ +15bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3156 5,23% 342% @ -Sbps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2115 4,42% 261% @ -15bps
FUNDUSZ 306 5,18% 337% @ -14bps
IT 462 3,53% 172% @ -63bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6255 2,65% 084% @ +18bps
POZYCZKI 255 7,23% 542% @ +37bps
PRZEMYSE DRZEWNY 123 530% 349% @ -4bps
RETAIL 373 5,13% 332% @ +24bps
SIEC MEDYCZNA 317 5,50% 369% @ -33bps
TELEKOMUNIKACJA 1799 4,56% 275% @ -5bps
UBEZPIECZENIA 2250 341% 157% @ -2bps
USEUGI FINANSOWE 327 5,70% 389% @ +8bps
WIERZYTELNOSCI 3004 525% 344% @ +34bps
INNE 1537 3,36% 155% @ -4bps
Najwieksze zmiany notowan
Zmiana

Emitent Seria Kurs Zmianalm 3m Zmiana 6m
Najwieksze wzrosty
EUROCENT ERC0918 25,00 i 2500 froszn -745%
GETINNOBLE BANK GNB0723 100,75 1029 10w H-05%
AOW FAKTORING AOW1020 10050 1+ 47%
GETINNOBLE BANK GNB0523 94,50 i 449 Bssu B 71%
MEDORT MED0420 98,50 319 15w B -15%
GETINNOBLE BANK GNB0420 92,44 9%  B-06% F-17%
GETINNOBLE BANK GNB1019 95,89 + 189 fr1aw B -11%
GETINNOBLE BANK GNB1020 91,90 1696 B-01% & -21%
GETINNOBLE BANK GNB1123 96,00 + 169 F-a5% & -50%
BEST BST0821 99,49 + 15%  ftosw & -09%
Najwieksze spadki
BRASTER BRA0519 90,00 G104 B-87% H-125%
AUXILIA AUX0119 91,00 & 81%  F-90% & -79%
GETIN NOBLE BANK GNBO124 9250 b 66% T-86% T -80%
GETINNOBLE BANK GNBO724 94,00 ¥ -60%
COMP CMP0620 95,90 & 39% Ba41% & -11%
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00419 100,00 b 27% F-08% T -08%
GETIN NOBLE BANK GNB1220 89,00 G 260 F-55% ¥ -61%
COLUMBUS ENERGY CL10319 99,00 ¥ -26%
UNIBEP UNI0618 98,15 & 23 235 & -18%
GETINNOBLE BANK GNO0424 9245 $ 220 F-70%
Najblizsza zapadalnos¢
EMITENT SR | wygp omimad o AR

[mln] [m/m]
Pazdziernik 2017
WB ELECTRONICS WBE1117 2017-11-14 80,0 100,0 0,0%
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 2017-11-19  500,0 1002 0,0%
IM HENRYK KANIA KAN1117 2017-11-26 450 999 0,1%
GHELAMCO INVEST GHE1117 2017-11-27 328 1005  -02%
GTB METROPOLIS NIERUCHOMOSCI ~ GTB1117 2017-11-28 12 98,0 1,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamKknieciu 31 pazdziernika
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Obroty

Pazdziernik byl miesigcem, w ktérym odnotowali$my kosmetyczny
wzrost obrotéw. Wyniosty one 233 mln PLN i byly wyzsze niz
obroty z poprzedniego miesigca o niespelna 4 miln PLN. W
poréwnaniu do pazdziernika zesztego roku obroty spadty o 20
proc., warto jednak zwrdci¢ uwage, ze pazdziernik 2016 roku pod
wzgledem obrotéw byt miesigcem rekordowym. Wartos¢ transakcji
pakietowych w minionym miesigcu wyniosta zaledwie 4,5 mln PLN,
znacznie mniej niz we wrze$niu tego roku. Obligacje korporacyjne
odpowiedzialne bylty za 56,7 proc. wszystkich obrotéw
wygenerowanych na rynku Catalyst.

W poprzednim miesigcu ponownie najchetniej handlowang
obligacja byta seria PZU0727. Obligacje podporzadkowane
najwiekszego polskiego ubezpieczyciela od czasu swojego debiutu
na rynku Catalyst pozostaja pozadane zwtaszcza przez inwestoréow
instytucjonalnych. O popularnos$ci PZU0727 niech $wiadczy fakt, ze
druga najchetniej handlowana obligacja, ECH0721, wygenerowata
obrét w wysokosci 9,8 min PLN, a wiec ponad dwukrotnie mniejszy
niz papiery PZU. Z innych aktywnych serii warto wymieni¢ obligacje
PKO BP (PK00827, 9,1 mln PLN), debiutujace papiery PKN Orlen
(PKN0921, 8,8 mln PLN) czy kolejng serie Echo Investment
(ECH1022, 5,3 mln PLN).

Sposréd 10 emitentdw, ktorych obligacje wygenerowaty na rynku
najwiekszy obrot, az 8 z nich wypuscito na rynek obligacje o tacznej
warto$ci nominalnej przekraczajgcej 1 mld PLN. Seria PZU0727
zapewnita spotce PZU miano lidera wsréd emitentéw najchetniej
handlowanych obligacji. Duze obroty wygenerowaty takze papiery
Echo Investment (18,5 mln PLN, 10 notowanych serii), Getin Noble
Bank (13,5 mln PLN, 42 notowane serie), PKN Orlen (12,8 min PLN,
4 notowane serie), Kruk (9,9 mln PLN, 20 notowanych serii), PKO
BP (9,1 mln, 1 notowana seria), Ghelamco Invest (8,8 min PLN, 23
notowane serie).

Debiuty i nowe emisje

W pazdzierniku na rynku Catalyst swoje pierwsze notowania miato
8 serii obligacji o tacznej warto$ci nominalnej ponad 704 mln PLN, z
czego potowa byly to emisje na ponad 100 mln PLN. Najwiekszym
debiutem w pazdzierniku byto pierwsze notowanie obligacji spo6tki
HB Reavis Finance PL, a dokladnie serii HBS0122 o wartoSci
nominalnej 220 mln PLN. Z innych istotnych debiutéw warto
wymieni¢ PKN Orlen (seria PKN0921, 200 mln PLN), ktéry zrolowat
obligacje wygasajace w listopadzie, a takze Echo Investment (seria
ECH1022, 125 mln PLN), Griffin Real Estate Invest (seria GNF1219,
110 mln PLN).

Pazdziernik byt kolejnym miesigcem, w ktérym aktywnie z rynku
dtugu podporzadkowanego korzystaty banki. Najwieksza nowa
emisjg z tego miesiagca byla emisje obligacji podporzadkowanych
banku Pekao S.A. o wartosci 1,25 mld PLN. W pazdzierniku ostatnig
emisje w ramach VI programu przeprowadzit Getin Noble Bank.
Tym razem warto$¢ nominalna proponowanych obligacji wyniosta
25 mln PLN. W zwigzku z najnowsza rekomendacja KNF mozna
przypuszczaé, ze byla to ostatnia emisja  obligacji
podporzadkowanych GNB kierowana do szerokiego grona
inwestoréw detalicznych. W ofercie prywatnej emisje obligacji
podporzadkowanych o warto$ci nominalnej 658 mln PLN
przeprowadzit takze Bank Ochrony Srodowiska. Emisje obligacji
podporzadkowanych przez instytucje finansowe sa coraz bardziej
popularne, w zwigzku z czym ciekawym jest jak najnowsza
rekomendacja KNF, sugerujaca minimalng warto$¢ nominalng
pojedynczej obligacji na 400 tys. PLN, wptynie na dalszy rozwoj
rynku obligacji podporzadkowanych.

Pazdziernik 2017

Warto$¢ obrotow sesyjnych
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mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
Najwyzsze obroty (seria)
. Obrét 1m Obroét 3m
B e ImPLN]__ [mlnPLN]
PZU PZU0727 21,7 70,6
ECHO INVESTMENT ECHO0721 9,8 159
PKO BP PK0O0827 9,1 104
PKN ORLEN PKN0921 8,8 8,8
ECHO INVESTMENT ECH1022 53 53
PKN ORLEN PKN0418 3,6 8,6
GETIN NOBLE BANK GNB0218 35 8,0
GETIN NOBLE BANK GNB0720 35 57
KRUK KR10621 2,9 6,4
CYFROWY POLSAT CPS0721 29 9,4
Obroty wedlug emitentéw
Obroty Laczna warto$¢ emisji
e dmmPLN) [minPLN]
PZU 21,7 2250
ECHO INVESTMENT 18,5 1086
GETIN NOBLE BANK 13,5 2643
PKN ORLEN 12,8 1500
KRUK 9,9 1166
PKO BP 9,1 1700
GHELAMCO INVEST 8,8 1030
GETBACK 6,7 497
BEST 45 541
ALIOR BANK 4,5 1065
Pierwsze notowania obligacji
Warto$¢ emisji
T | Dt Clopy)
MCI MANAGEMENT MCM0820  2017-10-30 19,33
PCC ROKITA PCR1023 2017-10-30 25,00
PKN ORLEN PKN0921 2017-10-19 200,00
ECHO INVESTMENT ECH1022 2017-10-17 125,00
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 2017-10-16 220,00
BVT BVT0120 2017-10-06 2,00
BVT BVT0419 2017-10-06 3,00
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 2017-10-02 110,00
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'll‘)):)pnu F!oat ;gl;id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 106,35 1,3% zmienne 3,3% 1,5% 1209
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 112,10 0,4% zmienne 3,8% 2,0% 419
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,50 0,5% zmienne 4,2% 2,4% 1262
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,09 1,1% zmienne 4,1% 2,3% 240
ALIOR BANK ALR0924 3217 103,60 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
ALIOR BANK ALR1022 80,0 104,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
ALIOR BANK ALR1221 183,4 106,18 0,4% zmienne 3,5% 1,7% 1383
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,70 0,1% zmienne 2,5% 0,7% 10
BANK MILLENNIUM MIL0618 300,0 100,10 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 150,0 100,75 0,0% zmienne 4,0% 2,2% 1478
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,76 0,6% zmienne 3,8% 2,0% 1894
BANK POCZTOWY BP01022 50,0 101,70 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
BZ WBK BZW0618 485,0 100,70 -0,3%  zmienne 1,7% -0,1% 6
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 92,50 -6,6%  zmienne 8,4% 6,6% 344
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 99,50 -0,1%  zmienne 7,0% 51% 3498
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 92,00 0,0% zmienne 8,8% 6,9% 124
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 89,50 -0,6%  zmienne 8,5% 6,7% 180

.'% GETIN NOBLE BANK GNB0318 160,0 99,50 0,0% zmienne 6,6% 4,7% 959

& | GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 92,00 0,0% zmienne 8,6% 6,8% 481
GETIN NOBLE BANK GNBO0321 80,0 88,99 -1,1%  zmienne 8,6% 6,8% 569
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 98,50 1,0% zmienne 7,1% 53% 31
GETIN NOBLE BANK GNB0418 40,0 99,79 1,3% zmienne 57% 3,9% 246
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 92,44 1,9% zmienne 8,3% 6,5% 36
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 88,50 -2,2%  zmienne 8,8% 6,9% 472
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 95,00 0,5% zmienne 7,9% 6,1% 29
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 96,40 0,0% zmienne 7,5% 57% 38
GETIN NOBLE BANK GNB0518 37,3 99,20 -0,3%  zmienne 6,8% 5,0% 145
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 94,50 4,4% zmienne 8,0% 6,2% 85
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 91,49 -0,4%  zmienne 8,0% 6,2% 16
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 100,45 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 91,00 0,0% zmienne 8,7% 6,9% 19
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 95,50 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 91,49 0,5% zmienne 8,4% 6,6% 3478
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 100,75 10,2%  zmienne 6,6% 4,8% 186
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 94,00 -6,0%  zmienne 1,8% 0,0% 38
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 95,50 0,0% zmienne 8,0% 6,2% 799
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 90,60 0,7% zmienne 8,6% 6,8% 122
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 94,98 1,1% zmienne 7,9% 6,1% 91
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 96,20 -0,1%  zmienne 7,5% 57% 11
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Wartos¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs Zl:ll/al::a kuTs;pnu Float ;l;;::d_ 1M
PLN] p yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 95,89 1,8% Zmienne 7,6% 5,8% 176
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 91,90 1,6%  zmienne  7,9% 6,1% 59
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 93,61 -1,5%  zmienne  8,7% 6,9% 169
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 90,90 -0,1% Zmienne 8,3% 6,4% 117
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 96,00 1,6%  zmienne  7,6% 5,8% 70
GETIN NOBLE BANK GNB1217 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,4% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 94,00 -1,0%  zmienne 1,8% 0,0% 560
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 89,00 -2,6% Zmienne 8,6% 6,8% 63
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 92,90 -1,2% Zmienne 7,5% 57% 9
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 94,95 0,1%  zmienne  7,8% 6,0% 10
'_'E' GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 99,00 1,0%  zmienne  6,9% 51% 128
cg GETIN NOBLE BANK GNO0320 15,7 98,60 0,0% state 4,6% 2,5% 0
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 92,45 -22%  zmienne  8,3% 6,5% 138
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 90,98 0,0% zmienne 8,2% 6,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 94,00 -2,0%  zmienne  8,1% 6,3% 4
IDEA BANK IDA0820 30,4 100,00 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
ING BANK SLASKI ING1217 565,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,6% 0
ING BANK éLASKl ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
MBANK MBKO0125 750,0 102,00 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 103
MBANK MBK1223 500,0 101,90 0,4%  zmienne  3,7% 1,9% 1130
PKO BP PK00827 1700,0 100,80 0,0%  zmienne  2,2% 0,4% 9107
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 500,0 100,15 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
BGK BGK0118 1000,0 100,35 0,0% zmienne 0,7% -1,1% 0
BGK BGK0219 1392,0 100,30 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 0,0% state 0,7% -1,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 112,20 0,0% state 3,1% 0,8% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 1,8% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
E BGK IWS0645 1 000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
; BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
S BGK IWS0645 1 000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,0% 0
BGK IDS1018 11652,5 105,35 0,0% state 0,7% -1,4% 0
BGK IDS1018 11652,5 105,35 0,0% state 0,7% -1,4% 0
EBI EIB0521 3250,0 100,00 0,0% state 2,2% 0,1% 0
EBI EIB0524 1500,0 99,76 0,0% state 3,0% 0,7% 0
EBI EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,5% 0
EBI EIB0826 2000,0 98,00 0,0% state 3,0% 0,5% 0
DEKPOL DEK1018 35,0 100,69 -0,5%  zmienne 5,0% 3,2% 60
3 ERBUD ERB0318 4,0 100,00 0,0% zZmienne 4,7% 2,9% 0
-§ UNIBEP UNI0618 30,0 98,15 -2,3%  zmienne  3,8% 2,0% 13
® | UNIBEP UNIO719 30,0 100,50 0,0% zZmienne 4,1% 2,3% 0
UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 101,70 -0,3%  zmienne  7,5% 57% 51
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Wartos¢ zmiana T YTM / S f{;a d Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku ):)pnu Float /gero ) 1M
PLN] p yield [tys.]
DM
CIECH CI21217 160,0 100,30 0,0% zmienne 2,9% 1,0% 0
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0620 20,0 100,84 -0,1% state 5,2% 3,3% 304
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0920 25,0 100,68 -0,3% state 5,4% 3,5% 382
PCC ROKITA PCR0223 25,0 101,20 0,4% state 5,2% 3,2% 716
PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,50 -0,4% state 5,3% 3,2% 87
« | PCCROKITA PCR0421 25,0 100,48 0,0% state 4,8% 2,6% 152
E PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,20 -1,7% state 4,5% 2,5% 642
<
© | PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,50 -0,5% state 4,9% 2,9% 155
PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,22 -0,7% state 5,0% 2,8% 197
PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,00 -0,5% state 4,9% 2,8% 545
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,45 -0,3% state 5,0% 2,8% 253
PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,25 state 4,9% 2,6% 1
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,12 -0,6% state 4,8% 2,7% 464
BBI DEVELOPMENT BBI0218 35,0 100,50 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10220 53,0 102,50 -0,3%  zmienne 6,3% 4,5% 75
CAPITAL PARK CAP0318 111 100,59 -0,1%  zmienne  4,5% 2,6% 163
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 101,67 -0,3%  zmienne 5,4% 3,6% 210
CAPITAL PARK CAP0618 331 100,78 0,2% zmienne  4,7% 2,9% 436
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 102,50 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH0219 100,0 100,50 0,0% zmienne 5,0% 3,1% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0318 75,0 100,36 -0,4%  zmienne 3,9% 2,1% 1328
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,00 0,0% zmienne  4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0418 50,0 100,39 -1,0%  zmienne  4,0% 2,2% 2074
E ECHO INVESTMENT ECH0519 70,5 100,75 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
g ECHO INVESTMENT ECH0618 80,0 101,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
E ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,40 -0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 9778
]
& | ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 100,36 zmienne 1,8% 0,0% 5283
ot
2 | ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne  4,8% 3,0% 0
o
Tg" ECHO INVESTMENT ECN0418 230,0 100,00 -0,5%  zmienne  4,3% 2,4% 4
g FLORSEN FLO0119 10,0 105,50 0,0% state 1,1% -0,7% 0
FLORSEN FLO0418 10,0 105,50 0,0% state -4,8% -6,6% 0
GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,16 -0,6%  zmienne 5,7% 3,9% 332
GHELAMCO INVEST GHC0718 20,3 101,95 0,0% zZmienne 3,9% 2,1% 0
GHELAMCO INVEST GHE0118 30,6 100,20 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0320 50,0 100,97 0,6% Zmienne 5,4% 3,5% 2 355
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 100,39 -0,4%  zmienne 6,0% 4,2% 1279
GHELAMCO INVEST GHE0418 27,1 100,47 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 68
GHELAMCO INVEST GHEO0519 27,0 101,00 -1,0%  zmienne 5,6% 3,8% 10
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,53 0,5% zmienne  4,9% 3,1% 120
GHELAMCO INVEST GHEO0718 104,2 100,80 0,0% zmienne 5,5% 3,7% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0720 30,0 100,32 -0,1%  zmienne 5,7% 3,8% 191
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GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 100,50 0,6% zZmienne 5,6% 3,8% 695
GHELAMCO INVEST GHE1117 32,8 100,51  -0,2%  zmienne -1,1% -2,9% 10
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,50 0,2% zmienne 5,5% 3,7% 685
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,53 05%  zmienne  5,6% 3,8% 176
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0%  zmienne  6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,50 0,5% zZmienne 5,6% 3,7% 452
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,12 -0,6%  zmienne 57% 3,9% 148
GHELAMCO INVEST GHI0718 30,0 100,05 -0,9%  zmienne 6,1% 4,3% 20
GHELAMCO INVEST GHIO0720 50,0 100,27 0,1% zZmienne 5,7% 3,9% 223
E GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,30 -0,2%  zmienne 57% 3,9% 29
g GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,00 -0,1%  zmienne 5,8% 4,0% 1760
_S‘ GHELAMCO INVEST GHJ0718 26,5 100,05 -0,4%  zmienne 6,1% 4,3% 222
E’ GHELAMCO INVEST GHK0718 10,9 100,90 03%  zmienne  4,9% 3,1% 51
:é‘- GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,00 zmienne  1,8% 0,0% 0
§ g?gR%EEII({)E\J/IPOOSL(‘IIIS GTB1117 1,2 98,00 -1,0% state 37,6% 30,5% 13
GTC GTC0319 200,0 102,00 0,2% Zmienne 4,7% 2,9% 144
GTC GTC0418 98,1 101,00 0,0%  zmienne  3,7% 1,9% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 100,00 zmienne  1,8% 0,0% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 103,00 0,0%  zmienne  52% 3,4% 0
VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919 15,0 100,80 -0,5%  zmienne 4,0% 2,2% 54
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0120 10,5 101,13 0,1% Zmienne 6,2% 4,4% 185
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 65,0 100,00 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 0
VANTAGE DEVELOPMENT VTT0919 10,0 102,05 0,3%  zmienne  5,6% 3,8% 0
WARIMPEX WXF1118 19,5 105,20 0,0% state 8,4% 6,4% 0
ARCHICOM ARH0320 60,0 100,00 0,0%  zmienne  4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARH0719 55,0 100,50 0,0%  zmienne  4,3% 2,5% 0
ATAL ATL0319 40,0 100,00 0,0%  zmienne  3,7% 1,9% 0
ATAL ATL0518 40,0 100,50 0,0%  zmienne  2,8% 1,0% 0
ATAL ATL0519 40,0 100,00 0,0%  zmienne  4,2% 2,4% 0
_ | ATAL ATL1218 60,0 100,45 0,0%  zmienne  3,3% 1,5% 0
_E DEVELOPRES DVR0318 15,0 100,20 0,0% zmienne  6,0% 4,2% 0
_':’ DOM DEVELOPMENT DOMO0318 50,0 100,80 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 0
g’: DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,70 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
i GEO. MIESZKANIE I DOM GE00419 7,5 100,00 -2,7%  zmienne 6,3% 4,5% 53
T; szf{YﬁkOPMENT SPOLKA 12D0719 15,0 9939  -03% zmienne 67%  48% 32
8 leéE{}/I\I;ZkOPMENT SPOEKA [12D1019 10,0 99,30 0,3% zmienne 6,7% 4,9% 36
J.W. CONSTRUCTION HOLDING JWC0520 70,0 101,00  02%  zmienne  4,4% 2,6% 3
J.W. CONSTRUCTION HOLDING JWC1217 72,0 99,00 0,0%  zmienne 14,3%  12,5% 0
LC CORP LCC0320 65,0 101,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
LC CORP LCCO0521 100,0 101,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 28
LC CORP LCC0619 50,0 100,00 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
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LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0719 40,0 101,50 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
MARVIPOL MVP0819 60,0 101,99 1,4%  zmienne  4,2% 2,4% 774
MARVIPOL MVP0821 80,1 100,00 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
MURAPOL MU11019 5,0 101,30 0,1%  zmienne  7,8% 6,0% 79
MURAPOL MURO0220 11,8 101,10 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
MURAPOL MURO0320 13,2 101,87 0,5% Zmienne 57% 3,9% 63
MURAPOL MUR0418 30,0 100,44 04%  zmienne  59% 4,1% 88
MURAPOL MUR1018 22,5 100,75 0,8% Zmienne 5,6% 3,8% 206
MURAPOL MUR1019 10,0 102,00 -0,1%  zmienne  54% 3,6% 9
NICKEL DEVELOPMENT NKL1118 10,0 100,00 -0,5%  zmienne 4,2% 2,4% 5
POLNORD PN11219 20,0 99,84 0,0% zZmienne 1,8% 0,0% 0
POLNORD PN21219 6,8 100,20 0,2%  zmienne  1,8% 0,0% 79
POLNORD PND0118 10,5 99,80 -0,3%  zmienne  1,8% 0,0% 13
POLNORD PND0218 26,9 100,00 0,1%  zmienne  1,8% 0,0% 92
S POLNORD PNDO0220 14,7 99,99 0,2% Zmienne 1,8% 0,0% 173
-E POLNORD PND0420 53 100,50 0,2% zZmienne 6,4% 4,6% 13
’g POLNORD PND0520 52 100,50 0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 7
'g POLNORD PND0618 50,0 99,90 01%  zmienne  1,8% 0,0% 149
E’ POLNORD PND0718 20,0 100,00 0,0% Zmienne 1,8% 0,0% 0
§ POLNORD PND1219 30,0 100,15 02%  zmienne  1,8% 0,0% 25
g ROBYG ROB0218 38,9 100,30 -0,5%  zmienne  3,0% 1,2% 5
a ROBYG ROB0219 20,0 100,55 -0,4%  zmienne  3,4% 1,6% 108
ROBYG ROB0520 20,0 101,20 -2,0%  zmienne -0,3% -2,1% 5
ROBYG ROB0619 60,0 100,20 0,0% Zmienne 4,7% 2,9% 0
ROBYG ROB0721 100,0 102,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
ROBYG ROB0819 26,0 100,00 -1,0%  zmienne  4,1% 2,3% 4
ROBYG ROB1018 60,0 101,00 0,0% zmienne 4,5% 2,6% 0
ROBYG ROB1019 60,0 100,00 0,0% Zmienne 4,1% 2,3% 0
RONSON EUROPE ROE0419 10,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
RONSON EUROPE RON0119 10,0 100,60 -0,1%  zmienne  3,7% 1,9% 204
RONSON EUROPE RON0218 5,0 101,00 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
RONSON EUROPE RON0220 10,0 100,20 -0,6%  zmienne  53% 3,5% 1
RONSON EUROPE RON0419 15,5 100,70 0,0% Zmienne 5,2% 3,4% 0
RONSON EUROPE RON0518 22,2 100,00 -0,3%  zmienne  2,7% 0,8% 131
RONSON EUROPE RONO0619 4,5 100,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
RONSON EUROPE RON0720 15,0 100,50 -0,2%  zmienne  4,9% 3,1% 201
RONSON EUROPE RON0820 10,0 99,60 -0,7% state 5,3% 3,4% 327
RONSON EUROPE RON0919 10,0 100,60 -0,4%  zmienne  54% 3,6% 3
RONSON EUROPE RON1218 15,0 101,50 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
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VICTORIA DOM VID0221 6,1 100,45 -0,7% Zmienne 5,6% 3,7% 60
g}(}:DUSZ HIPOTECZNY DOM SA FHS1217 3,6 100,00 -0,5% state 8,2% 6,2% 28
INVISTA INV1217 2,0 100,00 -0,4% state 8, 7% 6,6% 17
MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0

N MCI CAPITAL MCI0619 54,5 100,85 -0,1% zZmienne 51% 3,3% 321

wn

5 | MCICAPITAL MCI0620 20,0 100,41 04%  zmienne  5,5% 3,7% 31

S

2 | MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,50 0,0%  zmienne  5,2% 3,4% 46
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,00 -0,5%  zmienne  5,7% 3,9% 217
MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,4% 0
MCI MANAGEMENT MCM0620 25,0 100,60 -0,7%  zmienne  1,8% 0,0% 231
MCI MANAGEMENT MCMO0820 19,3 100,40 zmienne  1,8% 0,0% 28
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSLU ARP1217 150,0 101,50 0,0% zmienne -6,1% -7,9% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0618 140,0 101,38 0,0% zmienne 2,1% 0,2% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0919 140,0 101,37 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,50 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,60 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
CHEMOSERVIS-DWORY CHS0318 3,0 101,50 0,0%  zmienne  2,5% 0,7% 1
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
FAMUR FMF0120 108,0 103,00 0,0% zmienne 3,4% 1,55% 0

, , ,0%  zmienne ,8% ,0%
kié{Y/?ll\?ALTON POLAND SPOLKA JSH1219 40,0 100,00 0,0% i 4,8% 3,0% 0

)

E MEDORT MED0420 14,0 98,50 3,1% Zmienne 1,8% 0,0% 21
ORBIS ORB0620 300,0 101,40 0,0% zmienne 6,0% 4,2% 0
ORBIS ORB0721 200,0 101,50 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 3
OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 101,95 -0,3%  zmienne  2,2% 0,4% 86
OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 100,05 -0,6% state 2,4% 0,6% 65
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 100,50 0,5%  zmienne  5,9% 4,0% 62
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,90 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ZM HENRYK KANIA KAN0318 25,0 99,35 -1,1%  zmienne  3,8% 2,0% 130
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 100,70 1,0%  zmienne 10,7% 8,9% 367
ZM HENRYK KANIA KAN1117 45,0 99,86 -0,1% zZmienne 1,8% 0,0% 94
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
AB ABE0720 70,0 100,00 -0,5% zmienne  3,3% 1,5% 30
AB ABE0819 100,0 101,50 0,0% zZmienne 2,5% 0,7% 0
COMP CMP0620 50,0 95,90 -3,9%  zmienne  7,3% 5,5% 422

. ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0

~ | SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0% zZmienne 9,2% 7,3% 0
UNIFIED FACTORY UFC0819 10,0 102,00 -0,8%  zmienne  2,5% 0,7% 8
VIVID GAMES VVD0520 10,5 99,01 -1,0%  zmienne  5,9% 4,1% 113
WB ELECTRONICS WBE1117 80,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
XSYSTEM XSM0319 1,2 99,00 0,5% state 6,5% 4,6% 18

5 - | COLUMBUS ENERGY CL10319 4,3 99,00 -2,6% state 10,3% 8,1% 48
E = COLUMBUS ENERGY CLC0319 1,1 100,00 0,0% state 9,5% 7,3% 0
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ENEA ENA0220 1000,0 100,00 0,0%  zmienne 2,6% 0,8% 0
ENERGA ENG1019 1000,0 102,85 zmienne 2,0% 0,2% 0
PGE PGE0618 1000,0 101,00 0,0%  zmienne 4,6% 2,8% 0
e PKN ORLEN PKN0219 1000,0 101,20 0,0%  zmienne 1,0% -0,9% 0
PKN ORLEN PKN0418 200,0 100,71 0,1%  zmienne 3,2% 1,4% 3620
PKN ORLEN PKN0420 100,0 106,10 -0,5% state 2,5% 0,7% 333
PKN ORLEN PKN0921 200,0 101,14 zmienne 1,3% -0,5% 8816
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,45 0,0%  zmienne 8,4% 6,6% 0
EUROCENT ERC0918 2,3 25,00 25,0% state 462,4% 209,5% 4
2 | EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 100,50 0,6%  zmienne 5,6% 37% 10
E, EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 99,50 -1,5%  zmienne 7,2% 5,4% 8
= [PF INVESTMENTS POLSKA [PP0620 200,0 89,50 -0,3%  zmienne 10,8% 9,0% 560
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 102,49 1,1% state 4,0% 2,1% 4
g > ARCTIC PAPER S.A. ATC0821 100,0 101,45 -0,8% zmienne 4,6% 2,8% 136
§ 13 KLON KLN1118 2,0 100,00 -1,5% zmienne 7,7% 5,9% 180
A PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0%  zmienne 53% 3,5% 0
CccC CCC0619 210,0 100,45 0,0%  zmienne 3,0% 1,2% 0
"T'g' EUROCASH EUHO0618 140,0 97,50 0,0% zmienne 7,3% 5,5% 0
E KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% state 39,6% 32,7% 0
KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% state  35202692,8% 1275,4% 0
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 124,3 92,00 0,0%  zmienne 7,5% 57% 0
BIOGENED BGD1119 5,0 100,00 0,0%  zmienne 6,1% 4,3% 0
« | BIOMED-LUBLIN BML0919 7,2 72,01 zmienne 1,8% 0,0% 19
;i BRASTER BRA0519 10,5 90,00 -10,4% zmienne 14,8% 13,0% 59
'S | MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 101,30 -1,4%  zmienne 1,8% 0,0% 21
*§ POLSKA GRUPA FARM. PGF1120 100,0 98,50 -1,5%  zmienne 5,4% 3,6% 381
7 VOXEL VOL0519 10,0 100,89 0,0%  zmienne 52% 3,4% 54
VOXEL V0X0718 10,0 100,20 -0,5% zmienne 5,6% 3,8% 461
g | CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 101,70  -0,6%  zmienne 3,8% 2,0% 2 866
% MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 778,5 100,01 -1,5% zmienne 3,4% 1,6% 307
& | OEXSA. OEX0120 20,0 100,02 0,0%  zmienne 5,8% 4,0% 102
é’; PZU PZU0727 2 250,0 101,82 0,4%  zmienne 5,5% 3,7% 21669
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 99,92 0,9% state 7,7% 55% 143
AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 100,90 0,0%  zmienne 6,1% 4,2% 6
AOW FAKTORING AOWO0519 50 101,50 0,0%  zmienne 5,5% 3 7% 1
o | AOW FAKTORING AOW0618 2,0 103,49 0,0%  zmienne 1,2% -0,7% 0
; AOW FAKTORING AOWO0919 50 101,01 -0,5% zmienne 5,9% 4,1% 2
_g AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,50 4,7%  zmienne 6,3% 4,5% 41
Eo AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,60 -0,8% zmienne 6,2% 4,4% 7
5 | AUXILIA AUX0119 2,8 91,00 -8,1% state 18,7% 15,6% 66
gggg;gggé&:ﬁngUM EUC0420 50,0 101,28 0,0%  zmienne 52% 3,4% 21
GPW GPW0122 120,0 100,97 -0,3% zmienne 2,5% 0,7% 891
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GPW GPW1022 125,0 103,19 -0,5% state 2,5% 0,4% 96
BEST BST0121 20,0 99,00 -0,6%  zmienne  5,5% 3,7% 161
BEST BST0319 35,0 99,60 -1,1%  zmienne 5,4% 3,6% 155
BEST BST0320 20,0 100,10 -09%  zmienne  5,2% 3,4% 29
BEST BST0321 10,0 98,50 0,0%  zmienne  57% 3,9% 99
BEST BST0418 45,0 100,51 03%  zmienne  4,5% 2,7% 948
BEST BST0421 50,0 98,68 0,7%  zmienne  5,5% 3,7% 265
BEST BST0520 50,0 99,87 -0,2%  zmienne  5,3% 3,5% 312
BEST BST0622 60,0 98,00 -1,3%  zmienne  5,6% 3,8% 723
BEST BST0720 4,7 100,99 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
BEST BST0820 60,0 100,00 -0,2%  zmienne  5,4% 3,6% 73
BEST BST0821 30,0 99,49 1,5%  zmienne  52% 3,4% 209
BEST BST0921 60,0 99,00 0,8%  zmienne  5,4% 3,6% 842
BEST BST1018 50,0 101,00 0,6% state 5,0% 3,1% 373
BEST BST1218 6,8 100,45 0,3% zmienne  4,5% 2,7% 98
BEST BSTL320 40,0 100,00 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 253
BEST II NS FIZ BS20118 20,0 99,80 -0,2%  zmienne  6,7% 4,8% 15
BVT BVT0120 2,0 100,00 state 8,0% 5,8% 0
BVT BVT0419 3,0 98,00 state 9,6% 7,3% 18
-5 | EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 101,50 0,0%  zmienne  0,2% -1,6% 0
\é EGB INVESTMENTS EGB0318 6,0 100,80 -1,1%  zmienne  4,1% 2,3% 15
g EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,30 0,0%  zmienne  2,6% 0,8% 0
_g EGB INVESTMENTS EGB1217 10,0 100,00 0,0%  zmienne 7,1% 53% 3
= FAST FINANCE FFI10121 6,5 87,50 -0,6% state 16,4% 13,5% 199
GETBACK GB10219 20,0 99,85 0,1%  zmienne 5,9% 4,1% 339
GETBACK GB10918 20,0 100,50 0,8%  zmienne  5,0% 3,2% 10
GETBACK GB10919 6,0 100,24 02%  zmienne  5,7% 3,9% 22
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0%  zmienne  59% 4,1% 0
GETBACK GB11218 9,4 100,50 02%  zmienne  5,6% 3,8% 50
GETBACK GB20918 20,0 100,00 -0,1%  zmienne  5,7% 3,9% 783
GETBACK GB21019 16,3 100,00 04%  zmienne  5,8% 4,0% 98
GETBACK GB21218 9,8 100,65 0,1%  zmienne 1,8% 0,0% 2
GETBACK GB31019 50 100,27 0,2%  zmienne  5,7% 3,9% 19
GETBACK GBK0119 20,0 100,10 0,2%  zmienne  59% 4,1% 1536
GETBACK GBK0218 8,0 99,95 -0,2%  zmienne  5,9% 4,1% 142
GETBACK GBK0219 13,5 99,90 0,1%  zmienne 5,8% 4,0% 12
GETBACK GBK0221 40,0 98,00 -0,5% zmienne  6,5% 4,7% 1110
GETBACK GBK0318 8,0 100,50 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 42
GETBACK GBKO0319 6,5 99,70 -0,3%  zmienne  6,0% 4,2% 43
GETBACK GBK0518 20,6 100,50 -0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 16
GETBACK GBKO0520 139,3 100,01 0,0%  zmienne  6,2% 4,4% 2094
GETBACK GBK0619 3,0 100,10 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'll‘)):)pnu F!oat ;22:?)(1- 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETBACK GBK0819 18,5 103,00 -0,8%  zmienne  4,5% 2,7% 6
GETBACK GBK0918 30,0 100,95 0,0% state 4,9% 3,0% 23
GETBACK GBK0919 6,6 100,55 03%  zmienne  6,0% 4,2% 27
GETBACK GBK1018 1,5 100,00 0,0% state 6,1% 4,1% 0
GETBACK GBK1019 7,6 99,80 -0,6%  zmienne  5,9% 4,1% 81
GETBACK GBK1119 11,3 99,60 -0,3%  zmienne  6,1% 4,3% 58
GETBACK GBK1218 10,0 100,65 0,0% state 55% 3,5% 0
GETBACK GBK1220 40,0 99,00 -0,8%  zmienne  6,3% 4,5% 198
INDOS INS1119 8,5 100,00 -0,5%  zmienne 6,4% 4,6% 94
KANCELARIA MEDIUS KME0218 7,0 100,75 -0,4% state 4,6% 2,9% 12
KANCELARIA MEDIUS KMEO0719 15,0 101,80 -0,9% state 6,1% 4,0% 67
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 103,40 1,2% state 5,3% 3,2% 14
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 100,80 0,0%  zmienne  2,0% 0,2% 0
KREDYT INKASO KRI0320 103,0 101,50 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 101,00 -0,5%  zmienne  5,1% 3,3% 8
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 102,20 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
KRUK KR10621 65,0 100,45 -0,2%  zmienne  4,8% 3,0% 2932
KRUK KRU0321 65,0 100,45 -0,3%  zmienne 4,8% 3,0% 1957
:g KRUK KRU0322 150,0 102,00 1,3%  zmienne  4,5% 2,7% 22
% KRUK KRU0521 135,0 100,72 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 2235
E’ KRUK KRU0522 57,9 100,71 0,2% zmienne  4,9% 3,1% 2
é KRUK KRU0618 15,0 102,00 -0,1%  zmienne  3,1% 1,3% 2
KRUK KRU0619 50,0 101,00 0,0%  zmienne  3,6% 1,8% 0
KRUK KRU0620 13,4 100,10 -0,4% state 4,5% 2,5% 42
KRUK KRU0621 100,0 100,90 0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 102
KRUK KRU0818 50,0 104,50 0,0%  zmienne  0,5% -1,3% 0
KRUK KRU0921 35,0 100,58 -04%  zmienne  4,8% 3,0% 1100
KRUK KRU1018 40,0 103,20 0,0%  zmienne  2,7% 0,9% 0
KRUK KRU1019 75,0 101,40 0,0% zZmienne 3,5% 1,7% 0
KRUK KRU1022 75,0 102,00 0,5% zmienne  4,6% 2,8% 10
KRUK KRU1120 30,0 100,49 0,0%  zmienne 4,5% 2,7% 695
KRUK KRU1121 100,0 101,40 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 1
KRUK KRU1217 15,0 100,10 -0,2%  zmienne  4,3% 2,5% 56
KRUK KRU1218 10,0 102,00 -1,1%  zmienne  4,2% 2,4% 1
KRUK KRU1220 45,0 101,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 578
KRUK KRU1221 40,0 100,55 -0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 192
MAGELLAN MA11217 23,5 100,00 0,0%  zmienne 4,1% 2,3% 0
MAGELLAN MA21217 25,0 100,00 0,0%  zmienne 4,1% 2,3% 0
MAGELLAN MAGO0319 15,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAGO0419 24,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAG0618 35,0 100,00 0,0%  zmienne  5,7% 3,9% 0

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Wartosé . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs Zzl/al::a ku'll};pnu F!oat ;l;;‘:d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
MAGELLAN MAGO0718 20,1 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
MAGELLAN MAGO0918 20,5 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 0
MAGELLAN MAG0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
MW TRADE MWT0119 20,0 99,00 -0,9%  zmienne 5,5% 3,7% 335
MW TRADE MWT0219 10,0 100,00 0,0%  zmienne 54% 3,6% 30
MW TRADE MWTO0318 10,0 99,80 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
MW TRADE MWT0618 23,0 100,14 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
Zg MW TRADE MWT0819 14,5 100,00 0,0%  zmienne  6,4% 4,6% 20
% PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 100,98 -0,4%  zmienne 53% 3,4% 15
E’ PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,74 -0,6%  zmienne  1,8% 0,0% 110
'é PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 101,40 0,4% Zmienne 4,9% 3,1% 54
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 101,10 -0,5%  zmienne 57% 3,9% 13
PRAGMA INKASO PRIO518 5,5 101,50 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
SAF SAF0218 2,3 99,50 -0,5% state 5,5% 3,4% 7
SAF SAF0818 1,1 99,30 -0,2% state 51% 3.2% 160
VINDEXUS VIN0719 6,0 100,00 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
VINDEXUS VIN0921 25,0 100,00 0,0% zZmienne 5,6% 3,7% 0
YOLO S.A. YOL0721 8,0 100,10 -0,1%  zmienne -2,7% -4,5% 33
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Nota prawna

Niniejszy materiatl zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)1 wytgcznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia.. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegélnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, zZe sg one w pelni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zar6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (rT(j)f+ (p)) (1 + (rT<n)f+ <p)> It = [(ZT)fxT — 1] X f
o . C G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
_ Fix T4 Z,(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘l'Ti) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = Y( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowg stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




