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h nr 3324

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

z badania
sprawozdania finansowego

NWAI DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzitam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NWAI Dom
Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dziern 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma;

3 707 691,87 zi;

= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci:

1 680 054,85 zi;

» zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote:

2175 919,85 zi;

= rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.
wykazujacy wzrost stanu érodkow pienieznych o kwote:

935 468,54 zt.

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowos$ci” i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28.12.2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich.
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Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoséci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:
* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

* Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez IFAC.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem =zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

" przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident
Justyna Beata Zakrzewska.

Biegty rewident nr 10374
Prezes Zﬁaﬁw W\Q/‘/][l/
' iony do badania
1 finansowych nr 3324
ikanska 9 lok 138

02-738 Warszawa

Warszawa, 12 maja 2011 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna w Warszawie powstatej zgodnie
z aktem notarialnym z dnia 27.02.2008 r. Rep. A Nr 1922/2008, na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana aktu notarialnego w dniu 23.03.2011 Rep. A Nr 3910/2011. Spdtka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 23 czerwca 2008 .
Akcje Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat podstawowy 1 666 500,00

- pozostate kapitaty wiasne 1128 563,10
Na dzien 31.12.2011 r. kapitat akcyjny skiadat sie z akcji zwyklych imiennych serii
A od numeru 1 do 700 000 o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, 300 000 akcji zwyktych
imiennych serii B od numeru 1 do 300 000 wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja oraz
500 000 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 1 do 500 000 o wartosci nominalnej
1 zt i aktem notarialnym z dnia 23.12.2009 r. Rep. A 14269/2009 kapitat zaktadowy spotki
zostat podwyzszony do kwoty nie wiekszej niz 1 874 998,00 zt w drodze emisji 374 998,00
akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od 1 do 374 998 o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda akcja. Akcje serii D zostaty zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatne;.
Subskrypcje akcji zakornczono na objeciu 166 500 akcji serii D o numerach od 1 do 166 500
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty
1 666 500,00 ztotych.

= Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spbtkg dominujaca wobec innych spotek:

e New World Real Estate Sp. z 0.0. posiadajac 25% kapitatu i 50% w ogdlnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu,

e Inwestycje Alternatywne Sp. z 0.0. posiadajac 100% kapitatu i 100% w ogolnej
liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu,

« New World Art Collectors Sp. z 0.0. posiadajac 17% kapitatu i 34% w ogoinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

= Dnia 31 lipca 2009 r. Spotka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz na podstawie
art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
Zezwolenie obejmuje nastepujacy zakres:
1. przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentow finansowych;

2. wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt. 1, na rachunek dajgcego zlecenie;

3. nabywania lub zbywania na wiasny rachunek maklerskich instrumentow
finansowych

4. zarzadzania portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych;

5. oferowania maklerskich instrumentow finansowych;

6. Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umow o submisje inwestycyjne

i ustugowe lub zawierania i wykonywania umow o podobnym charakterze, jezeli
ich przedmiotem sg maklerskie instrumenty finansowe;
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ni

11.

12.

13.

14.

15.

16.

i

18.

prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych
stuzacych do ich obstugi;

doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

organizowania alternatywnego systemu obrotu;

. przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentow

finansowych;

ewidencjonowania oraz prowadzenia rachunkéw, na ktérych sg zapisywane
maklerskie instrumenty finansowe, z wylgczeniem rachunkéw papieréw
wartosciowych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych stuzacych do obstugi
rachunkow papieréow wartosciowych, jak rowniez rozliczania transakcji, ktorych
przedmiotem sg te instrumenty, z wytgczeniem transakcji, ktorych przedmiotem
sg zdematerializowane papiery wartosciowe lub inne maklerskie instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

udostepniania skrytek sejfowych;

udzielania pozyczek pienieznych na dokonanie transakgji, ktorej przedmiotem jest
jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych w przypadku
gdy transakcja jest dokonana za posrednictwem firmy udzielajacej pozyczki;
doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;
doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,
z wytgczeniem  instrumentéw  finansowych  dopuszczonych do  obrotu
zorganizowanego;

swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z submisjg ustugowa
lub inwestycyjna;

wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerskg
w zakresie wskazanym w pkt. 1-6.

Dnia 26 maja 2010 r. Spdtka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz

innych

rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie

instrumentéw finansowych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie

art. 11

ust. 115 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz

na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 69 ust. 4 pkt. 6 i art. 84 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Dziatalno$¢ domu maklerskiego jest nieograniczona.

Badana Spotka:

jest wpisana dnia 23.06.2008 do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000304374
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141338474
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 66122
- Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5252423576

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3324

Imie i Nazwisko Funkcja
Mateusz Walczak Prezes Zarzadu
Pawet Polaczek Cztonek Zarzadu
tukasz Knap Cztonek Zarzadu

W dniu 30 listopada 2010 r. pan Marcin Dalecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka
zarzadu Spotki NWAI Dom Maklerski SA.

= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 17 osob.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie:
» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie suma:

3 707 691,87 zt;

* rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci:

1 680 054,85 zi;

= zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

2175 919,85 zi;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote:

935 468,54 zi.

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

I1l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., zostato
zbadane przez Account Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2009 r., zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31.05.2010 r.,
ktoére postanowito strate netto za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. w kwocie
859 273,50 zt pokry¢ zyskami lat przysziych.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11.06.2010 r.
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- Ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 16.06.2010 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1438 z dnia 18.08.2010 r.

* Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r.
prawidtowo  otwarto  ksiegi  rachunkowe  badanego  okresu.  Stosownie
do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien
ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych
na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

* Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostato
sporzadzone zgodnie ze wzorem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwatg Zarzadu spotki New World Alternative Investments S.A. z dnia 5 maja 2009 r.
spotka Account zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za okres
0d 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
1 lutego 2011 r.

* Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Account Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Dominikanskiej 9 lok. 138, jest wpisany na liste pod
numerem 3324, a w jego imieniu badanie przeprowadzita Justyna Beata Zakrzewska,
wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 10374.

= Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

* Badanie przeprowadzono w okresie od 1 lutego 2011 r. do 12 maja 2011 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

* W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu,
jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Spotka powstata aktem notarialnym z dnia 27.02.2008 r. Rep. A Nr 1922/2008 i zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 23 czerwca 2008 r.

Poniewaz pierwszym okresem sprawozdawczym, za ktory Spotka sporzgdzita sprawozdanie
finansowe jest okres od 27.02.2008 r. do 31.12.2008 r. to analiza przedstawiona ponize|
obejmuje trzy okresy sprawozdawcze od 27.02.2008 r. do 31.12.2008 r., od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 . i od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. i 01.01.2010
do 31.12.2010 r. zostato sporzadzone zgodnie ze wzorem okreslonym w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich. Obowigzek powyzszy zwigzany jest z uzyskaniem zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez Spoétke z dniem 31.07.2009 r. W zwigzku
ze zmiang wzoru sprawozdania finansowego zmienita sie prezentacja poszczegdlnych
elementéw sprawozdania.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w ztotych lub tysigcach ztotych, zas
uzyte w nich symbole majg nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty

- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %" odnoszg si¢ do wartosci
wyrazonych w zt.

Struktura poszczegélnych pozycji w  przedstawionych dalej tabelach liczona
jest w nastepujacy sposob:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

= w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku
do wartosci przychodoéw ogoétem:;

* w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat —w stosunku
do wartosci kosztow ogotem,

= w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz
do obcigzen wyniku — w stosunku do wyniku netto.

Z uwagi na ptynno$¢ charakteryzujgca instrumenty dostgpne do sprzedazy i traktowane
sg one jako aktywa obrotowe dla potrzeb przeprowadzonej analizy.
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I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Strukturaw % Zmianaw %
Kateg Dane F112.2009 r. (BZ- BO)
oria | Proekszulcone B FLI22000 Dane e
30.12.2008 r, Bz pracksztalcone | 31220097 | 30122000 - BO
Aktywa 122008 1.
Srodki pienigZne i inne aktywa
pienigzne 1] 479292.03 1 347 106,19 228257473 70.03% 68.88% 61.56% 69,44%
W kasie 1 0,00 0,00 14.59 0.00% 0,00% 0,00% X
Na rachunku bankowwvm 2 479 292,03 847 106,19 162 676,29 70,03% 43 31% 4.39%, -80,80%
Inne srodki pienigzne 3 0.00 300 000,00 2 119 88385 0,00% 25,57% 57.17% 323.98%
Naleznosci krdtkoterminowe 11 4 463,00 97 841,00 134 369,51 0,65% 5,00% 3.62% 37,33%
Od klientow 1 0,00 30 500,00 61 (056,67 0.00% 1,56% 1.65% 100,19%
Od jednostek powiazanych 2 0.00 20 130,00 8 383.09 0.00% 1,03% 0.23% -38.36%
Od bankow prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, innych domow maklerskich i
towarowych doméw maklerskich 3 0,00 0.00 220,87 0,00% 0,00% 0.01% X
Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen
spolecznych 9 4276.00 46 236,81 63 701.27 0,62% 2.36% 1,72% 37.77%
Pozostale 12 187.00 974.19 1 007,61 0.03% 0,05% 0.03% 3.43%
Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu 11 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,00% 0,00% X
Kratkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe v 0,00 927091 3 910,55 0,00% 0.47% 0,11% -57,82%
Instrumenty finansowe utrzymywane
do terminu zapadalnosci V| 200 000,00 200 214.36 203 679.67 29,22% 10,24% 5.49% 1.73%
Pozostale 4 200 000,00 200 214,36 203 679.67 20.22% 10,24% 5.49% 1,73%
Instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy VI 0,00 255 834,75 397 659,49 0,00% 13,08% 10,72% 55.44%
Akeje 1 udzialy 1 0,00 255 834,75 364 167.00 0,00% 13,08% 9.82% 42 34%
jednostek podporzadkowanych d) 0,00 2355 834,75 364 167,00 0,00% 13,08% 9,82% 42.34%
Pozostate 7 0,00 0.00 33 492 49 0,00% 0.00% 0.90% X
Naleznoéei dlugoterminowe VIl 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,00% 0,00% X
Udziclone pozyczki dlugoterminowe Vi 0,00 0.00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% X
Wartoéei niematerialne i prawne X 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,00% 0.00% X
Inne wartosci niematerialne 1 prawne 3 0,00 0,00 0,00 0,00% 0.00% 0,00% *
Zaliczki na wartosci niematerialne 1 X
prawne 4 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Rzeczowe aktywa trwale X 0,00 0,00 600 528,92 0.,00% 0.00% 16,20% X
Srodlci trwale, W tym: 1 0,00 0,00 600 528.92 0.00%|  0.00% 16.20% X
-zespoly komputerowa ¢ 0,00 0,00 44 098.26 0.00% |  0.00% 1.19% X
“pozostale Srodki trwale d 0,00 0,00 556 430,66 0.00%|  0.00% 15.01% X
Diugoterminowe rozliczenia
migdzvokresowe X1 665,00 45 478,00 85 239,00 0.10% 2.33% 2.30% 87.43%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 665,00 45 478.00 85 239,00 0,10% 2,33% 2 30% 87.43%
AKTYWA RAZEM 684 420,03 1 955 745,21 3707 961,87 100,00% 100,00% 100,00% X
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Zobowiazania
krotkoterminowe 1 2503,28 1324 601,96 386 753.65 0,37% 67,73% 10.43% -70.80%
Wobec klientow 1 0.00 550 099,80 0,00 0.,00% 28.13% 0,00% | -100.00%
Wobec jednostek powigzanych 2 0.00 98 43565 0.00 0.00% 5.03% 0,00% =100,00%
Wobec bankow prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska. innych
domow maklerskich i
towarowych domow
maklerskich 3 0,00 0,00 10 464.00 0,00% 0,00% 0.28% X
Z tvtulu podatkow., cel.
ubezpieczen spolecznych 11 0,00 5216746 100 204,32 0.00% 2.67% 2,70% 92.08%
Z tytulu wynagrodzen 12 0.00 54 173.97 8129265 0.00% 2.77% 2.19% 50.06%
Pozostale 16 2 503.28 369 725,08 194 792,68 0,37% 29.13% 5.25% -65,81%
Zobowiazania dlugoterminowe 11 0,00 0,00 462 587.12 0,00% 0,00% 12,48% X
Z tytulu umow leasingu
finansowego 5 0.00 0,00 462 587.12 0.00% 0,00% 12,48% X
Rozliczenia migdzyokresowe 111 0,00 12 000,00 59 686,00 0,00% 0,61% 1.61% |  397.38%
Inne rozliczenia
migdzvokresowe 2 0,00 12 000,00 39 686,00 0,00% 0.61% 1.61% 397 38%
krotkoterminowe b) 0,00 12 000.00 39 686,00 0,00% 0.61% 1.61% 397.38%
Rezerwy na zobowigzania v 3 500.00 0,00 3 872,00 0.51% 0,00% 0,10% X
Z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 0,00 0,00 3 872.00 0.00% 0,00% 0,10% X
Pozostale 3 3 500,00 0.00 0,00 0.51% 0,00% 0.00% %
krotkoterminowe b) 350000 0,00 0,00 0.51% 0.00% 0,00% x
Zohowigzania
podporzadkowane Vv 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% X
Kapital (fundusz) wlasny Vi 678 416,75 619 143,25 | 2795 063,10 99,12% 31.66% 75,38% |  351.44%
Kapital (fundusz) podstawowy 1 700 000,00 1500 000,00 | 1666 500,00 102.28% 76.70% 44.94% 11.10%
Nalezne wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy (wielkos¢ X
ujemna) 2 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Udzialy (akecje) wlasne X
(wielkos¢ ujemna) 3 0,00 0.00 0,00 0,00% 0.00% 0,00%
Kapital (fundusz) zapasowy 4 0.00 0,00 329 365,00 0,00% 0,00% 8.88% X
ze sprzedazy akcji powyze) ich X
wartosci nominalngj a) 0,00 0,00 0,00 0,009 0,009 0,00%
UIWOrZony ustawowo b) (.00 0,00 0.00 (.00% 0,00% 0,00% X
utworzony zgodnie ze statutem c) 0.00 0,00 0,00 0.00% 0,00% 0.00% &
7 doplat akcjonariuszy d) 0,00 0.00 0,00 0,00% 0.00% 0.00% %
inny e) 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% X
Kapital (fundusz) z aktualizacji X
wyceny 5 0,00 0,00 0.00 0.00% 0,00% 0.00%
Pozostale kapitaly (fundusze) X
rezerwowe 6 0.00 (.00 0,00 0.00% 0,00% 0,00%
Zysk (strata} z lat ubieglych 7 0.00 -21 583,25 -880 856,75 0.00% -1.10% %
zysk z lat ubieglych (wartos¢ X
dodatnia) a) 0,00 0.00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
strata z lat ubieglych (wartosc
ujemna) b) 0,00 -21 583.25 -880 856,75 0,00% -1.10% -23.76% | 398121%
Zysk (strata) netto 8 -21 583,25 -859 273,50 [ 1 680 054,85 -3.15% -43.94% 4531% | -295,52%
Qdpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkosé
ujemna) 9 0,00 0,00 0.00 0.00% 0,00% 0,00% X

PASYWA RAZEM 684 420,03 | 195574521 | 3707 961,87 100,00% 100,00% 100.00% X
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Stan na Struktura w % ZI!!M;}.I.!]‘ ¥
Dane
przeksztale Dane
one 27.02.- przeksztalc (OB-0OU)
Kat | 31.12.2008 01.01.- 01.01.- one 27.02.- 01.01.- 01.01.- ou
egar r. 31122009 v, | 31122010 . | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
Nazwa ia ou OB r. r. r.

Przychody z dzialalnosci maklerskiej, w tym 1 0,00 102 102,74 4 552 558.64 0,00% 73,39% 92.26% | 4 358 80%
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 5 985,00 0,00% 0,00% 0,12% X
Prowizje i 0,00 0,00 3 926 930,00 0.00% 0.00% 79,58 X
Inne przychody 2 0.00 102 102,74 625 628,64 0.00% 73,39% 12,68% 512,74%
Z tytulu oferowania instrumentow finansowych by 0,00 101 500,00 388 000,00 0.00% 72.96% 7.86% 282.27%
pozostale o 0,00 602,74 237 628,64 0.00% 1,43% 4.82% | 39324.73%
Koszty dzialalnosci maklerskiej I 41 582.02 850 120,74 2797 629,35 100,00% B1.,49% 83,96% 229 86%
Wynagrodzenia 4 0,00 383 481,38 1 079 269,92 0,00% 36,76% 33,16% 181,44%
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadezenia 5 0,00 28 396,32 111 650,15 0,00% 2,82% 3.43% 79.81%
Swiadezenia na rzecz pracownikow [ 0,00 11 633,00 10 904,00 0.00% 1,12% 0.34% -6.27%
Zuzyeie materialow 1 energii 1 0,00 3 390,22 20 386,57 0.00% 0.32% 0,63% H1.33%
Koszty utrzvmania budynkow 1 wynajmu El 2542500 95 559 67 278 536,28 61,14% 9 16% 8.56% 191, 48%
Pozostale koszty rzeczowe 4 7 886,00 287 877.60 644 024,21 18,96% 27.60% 19,79% 123.71%
Amortyzacja 10 0,00 0,00 109 947 83 0.00%, 0,00% 3,38% X
Podatki 1 inne oplaty o charakierze publicznoprawnym m 567072 3070424 161 215.77 13.64% 2.94% 4,95% 461 ,64%
Prowizpe 1 mne oplaty 12 2 600,30 441720 351 330,30 6,25% 0,42% 10.80% | 7 853.69%
Pozostale kosaty 13 0,00 3 661,11 30 364,32 0.00% 0,35% 0,93% 729.37%
Zysk (strata) z dzialalnogei maklerskiej (1-11) it -41 582,02 -T48 018,00 1 75492929 192.66% 87.05% 104, 46% 335,24%
Pravehody 2 instrumentow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci VIl 0,00 214,36 3 465,31 0.00% 0,15% 0,07% 1516,38%
Odsetki, w tym: 1 0,00 214,36 346531 0,00% 0,00% 0.07% 1516,58%
Zysk (strata} z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnoser (VII - VIID) X 0,00 214,36 346531 0,00% 0,02%, 0.21% 1516,58%
Przychody 2 istrumentow finansowych dostepnyeh do
sprzedazy X 0,00 0,00 87 461,24 0,00% 0,00% 1,77% X
Odsetk, w tym 2 0,00 0,00 492,49 0,00 0,00 0.01% X
Korekty aktualizujqee wartose 1 0,00 0,00 86 968,735 0,00 0,00 1,76% s
Koszty # tytutu instrumentow finansowyeh dostgpnych do
sprzedazy X1 0,00 119 625,25 11 886,50 0,00% 11,47% 0.37% =00, 06%,
Korekty aktualizujgce wartosce | 0,00 119 625,25 11 886,50 0.00% 11,47% 0,37% 90} 06%
Zwsk (strata) » aperach instrumentami finansowymi dostgpnymi
do spreedazy (X - XI) Xl 0,00 -119 625,25 75574,74 0,00% 13,92% 4.50% =163 18%
Pozostale przychody operacyne Xill 0.30 677,27 133 188,76 0,00% 0.49% 2,70% | 19 565.53%
Pozostale 3 0.30 677,27 133 188,76 0,00% 0,49% 2,70% | 19 565,53%,
Pazostate koszty operacyjne XIV 0,00 189,15 131 479,19 0,00% 0,02% 4.04% | 69 410.54%
Pozostale 3 0,00 189,15 131 479,19 0,00% 0,02% 4.04% | 69 410,54%
Raznica wartoser rezerw i adpisow aktualizuaeyeh naleznosci XV 0,00 -73 200,00 73 200,00 0,00% 8.52% 4.36% 200,00%
Utwarzenie odpisow aktualizujaeyeh naleznosel 4 0,00 73 200,00 73 200,00 0.,00% 0,72% 1.48% 200,00%
Zysk (strata) z dzialalnosct operacyjnej (111 + VI + IX + X1 +
XL+ XIV + XV AV -41 581,72 -940 140,77 1 908 878,91 192,66% 109.41% 113,62% 303.04%
Przychody finansowe AVl 19 333,47 3612027 84 732,70 100,00% 2596% 1,72% 134, 58%
Odsetki od lokat 1 depozytow 2 19 333.47 36 120,27 59 017,27 0.00% 25.96% 1.20% 63,39%
Pazostale odsetki 3 0,00 0,00 2571543 0.00% 0,00% 0,52% X
Koszty finansowe XV 0,00 66,00 53 107,76 0,00% 0.01% 1,63% | 80 366,30%
Pozostale odsetki 2 0,00 66,00 5242759 0,00% 0,01% 1,61% | 79 335,74%
Ujemne roznice kursowe 3 0.00 0,00 569 40 0.00% 0.00% (.02% X
Zysk (strata) z dzialalnosei gospodarcze) (XVI + XVII - XVII) NN -22 248,25 -9014 086,50 1 940 503,85 103,08% 105,22% 115,50% 314,64%
Zysk (strata) brutto (XIX + XX - XXI) XX -22 248,25 =904 086,50 1 940 503,85 103,08% 103,22% 1135,50% 314,64%
Podatek dochodowy XXl -665,00 -44 813,00 260 449,00 3,08% -3,22% 8.00% 681,19%
Zvsk (strata) netto (XXT1 - XXIT- XXTV) XXV -21 583.25 -859 37350 | 680 054.85 - - - 295.52%
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IV.OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne stanowig 61,6 % wartosci aktywow. 92,7% ich
wartosci stanowig lokaty terminowe. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci to 5,5% sumy aktywow i sktadajq sie przede wszystkim z kaucji dotyczace;j
wynajmu lokalu powigkszonej o naliczone odsetki. Instrumenty finansowe dostepne
do sprzedazy reprezentujgce 10,7% wartosci aktywow sktadajg sie z nabytych udziatow
w jednostkach zaleznych. Rzeczowe aktywa trwate stanowigce 16,2% sumy aktywow
sktadajg sie miedzy innymi sprzetu komputerowego, srodkéw transportu uzytkowanych przez
spotke na podstawie umoéw leasingu operacyjnego prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym jako leasing finansowy. Jedng z gtéwnych przyczyn wzrostu kapitatu wtasnego
w 2010 roku o w stosunku do okresu ubiegtego jest wypracowanie przez Spotke zysku
za 2010 r.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Szybszy wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2009 r. niz kosztéw
dziatalnosci maklerskiej pozwolit spoétce na wypracowanie zysku za 2010 r.

3. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Ogolne wnioski dla oceny kontynuacji dziatalnosci
. W zakresie struktury finansowania:

Kapitaty wtasne stanowia w badanym okresie 754% wszystkich zobowigzan. Spatka
nie korzystata w badanym okresie z kredytow bankowych. Wzrost kapitatu statego w 2010 r.
w stosunku do roku 2009 wynika gtéwnie z faktu wypracowania przez Spodtke zysku
za badany okres.

Il. W zakresie plynnosci finansowej:

Wskaznik ptynnoéci pokazuje, ze spotka byta w stanie sprosta¢ w badanym okresie sptacie
biezacych zobowigzan.

lll. W zakresie rentownosci:

Wypracowany zysk z prowadzonej dziatalnosci w roku badanym byt gtéwna przyczyng
dodatnich wartosci wskaznikow rentownosci.

IV. W zakresie efektywnosci:

Wzrost przychodow z dziatalnosci maklerskiej wptynat na osiggniecie zysku w badanym
okresie.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przy utrzymaniu dotychczasowych Zrédet finansowania nie wystepuje zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w przeciggu 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada ustalong przez kierownika jednostki i wprowadzong
zarzadzeniem z dnia 01.03.2008 r. dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania
wynikajace z art. 10 ustawy z 29.09.1994r. orachunkowosci (tekst jednolity -
Dz.U. 22002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) opisujaca przyjete przez nig
zasady rachunkowosci, a w szczegolnosci dotyczaca:

= okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,

= metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

* sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:

- zaktadowego planu kont, ustalajacego wykaz kont ksiegi gtownej, przyjete zasady
klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia kont ksigg pomocniczych
oraz ich powigzania z kontami ksiegi gtdwnej,

- wykazu ksigg rachunkowych tj. wykazu zbiorow danych tworzacych ksiegi
rachunkowe na komputerowych nos$nikach danych z okresleniem ich struktury
i wzajemnych powigzan,

- opisu systemu informatycznego, zawierajacego wykaz programoéw, procedur wraz
z opisem algorytmow i parametréw oraz programowych zasad ochrony danych,
wtym w szczegdlnosci metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu
ich przetwarzania, a ponadto okreslenie wersji oprogramowania i daty rozpoczecia
jego eksploatacji,

= systemu stuzacego ochronie danych i ich zbioréw, w tym dowoddw ksiggowych, ksiag
rachunkowych i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich
zapisow.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych
na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych
na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywéw i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy
sg zgodne z politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostkg, a we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru. We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego przedstawiono przyczyny i skutki zmian w stosunku do okresu poprzedzajgcego
skutki zmian wzoru sprawozdania finansowego zgodnego ze wzorem okreslonym
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

138, 13
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Za rownowazne z dokumentami Zrédtowymi uznaje sie zapisy w ksiegach rachunkowych,
wprowadzane automatycznie na podstawie informacji zawartych juz w ksiegach, z uwagi
na spetnienie warunkéw zawartych w art. 20 ust. 5 ustawy.

Dowody ksiggowe spefniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci,
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogodlnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

Badana jednostka nie posiada instrukcji obiegu dowodéw ksiegowych, zapewniajacej
poprawnosc¢ i terminowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki nie sg prowadzone w siedzibie jednostki.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez firme ABES Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pokrzywnickiej 5/1.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposéb prawidtowy
I obejmujg miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksigg rachunkowych | dowodoéw ksiegowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich
oraz powigzan danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym
pozwalajg uznac ksiggi rachunkowe za prowadzone na biezaco iogdinie spetniajace
warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowos$ci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksieggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Firma ABES Audyt Sp. z o.0. posiada instrukcje zabezpieczenia dostepu do sprzetu
komputerowego i do danych przed niepowotanymi osobami, a programy komputerowe
posiadajg wbudowane systemy zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

1. Zgodnie z harmonogramem (planem) inwentaryzacji opracowanym i zatwierdzonym
przez kierownika jednostki, w okresie badanym inwentaryzacja objeto nastepujace
sktadniki majatku:

Skiadniki majatku Wg stanu na dzien | Uwagi (rodzaj inwentaryzacji)
Srodki pieniezne na rachunkach 31.12.2010. Potwierdzenie sald
bankowych
Papiery wartosciowe w postaci 31.12.2010r. Spis z natury
materialnej
Naleznosci 31.12.2010r. Potwierdzenie sald
Kapitaty 31.12.2010r. Weryfikacja z dokumentacjg

zrodiowag

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata
odpowiednio udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.
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Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury znaczacych sktadnikéw majatku jednostki,
ale zastosowane alternatywne metody: przeliczenie, poréwnanie i weryfikacja pozwolity
uznaé wykazany w sprawozdaniu finansowym stan aktywow za realny.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

ABES Audyt Sp. z 0.0. posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1,

- dowodow ksiegowych,

- ksigg rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentow inwentaryzacyjnych,

sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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lll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego NWAI Dom Maklerski S.A. zawiera dane
identyfikujgce jednostke, wskazanie, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera danych
tacznych oraz ze =zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez informacje dotyczace wskazania czasu trwania
dziatalnosci domu maklerskiego oraz okresu objetego sprawozdaniem finansowym. Punkt
drugi wprowadzenia do sprawozdania finansowego przedstawia informacje dotyczace
stosowanych zasad rachunkowosci. Jednostka oswiadczyta, ze sporzgdzita sprawozdanie
finansowe stosujgc zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami oraz przepisy rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci
domow maklerskich.

I11.2. POzYCJE AKTYWOW BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych
jej zintegrowang czescé.

1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne skiadajg si¢ gtéwnie ze s$rodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych.

2. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Gtownymi pozycjami skiadajacymi sie na instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
sg udziaty nabyte w jednostkach zaleznych. Straty poniesione przez te spétki w 2010 roku
spowodowaty koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w wysokosci
445 tys zt.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce 16,2% sumy aktywow skiadajg sie miedzy innymi
ze sprzetu komputerowego, $rodkow transportu uzytkowanych przez spétke na podstawie
umoéw leasingu operacyjnego prezentowanych w sprawozdaniu finansowym jako leasing
finansowy.

I11.3. POzYCJE PASYWOW BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji pasywow zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowe] i notach objasniajacych stanowigcych
jej zintegrowang czesé.

1. Zobowiazania krétkoterminowe

Gtownymi pozycjami zobowigzan krétkoterminowych sg pozostate zobowigzania stanowigce
50,4% wartosci ich wartosci oraz zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych stanowigce 25,9% wartosci zobowigzan krétkoterminowych .
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2. Kapitat wiasny

Na dzien 31.12.2011 r. kapitat akcyjny skitadat sie z akcji zwyktych imiennych serii
A od numeru 1 do 700 000 o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, 300 000 akcji zwyktych
imiennych serii B od numeru 1 do 300 000 wartosci nominainej 1 zt kazda akcja oraz
500 000 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 1 do 500 000 o warto$ci nominalnej
1 zt i aktem notarialnym z dnia 23.12.2009 r. Rep. A 14269/2009 kapitat zaktadowy spotki
zostat podwyzszony do kwoty nie wigkszej niz 1 874 998,00 zt w drodze emisji 374 998,00
akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od 1 do 374 998 o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda akcja. Akcje serii D zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji
prywatnej. Subskrypcje akcji zakornczono na objeciu 166 500 akcji serii D o numerach od
1do 166 500 o warto$ci nominalnej 1 zioty kazda akcja. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony do kwoty 1 666 500,00 ztotych.

I11.4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji rachunku
zyskow | strat zostalty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czesc.

1. Przychody z dzialalnosci maklerskiej

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej stanowity 92,26% wszystkich przychodéw w 2010 r.

2. Koszty dziatalnosci maklerskiej

Koszty dziatalnosci maklerskiej stanowig 85,9% kosztow poniesionych w roku 2010 r.
iwzrosty w stosunku do ubiegtego okresu o 229,8%. Szybszy wzrost przychodéw ze
sprzedazy niz kosztow dziatalnosci maklerskiej pozwolit spotce na wypracowanie zysku za
2010r.

111.56. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale witasnym sporzadzono stosownie przepisy rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci
domow maklerskich, zmiany te sg zgodne z:
- przepisami prawa:
- ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pézniejszymi zmianami) i statutem badanej jednostki,
- ustawg z dnia 29 wrzeSnia1994r. o rachunkowosci (Dz.U.z2002r.
Nr 76, poz. 694z pdzniejszymi zmianami),

= danymi wynikajgcymi z bilansu sporzadzonego na 31.12.2010 r.
* danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej.

[11.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzono prawidiowo, stosownie do zakresu
informacji wymaganego przez przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich
i na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny
z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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[11.7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.

[11.8. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, informacje finansowe w nim
zawarte sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Nie wystapity w badanym okresie istotne naruszenia prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po =zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosc
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Kluczowy Biegly Rewident
Justyna Beata Zakrzewska.
Biegty rewident nr 10374

rezes Zarzad %h
ot uprgwnicny do badartia
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02-738 Warszawa

Warszawa, 12 maja 2011 r.




