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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NWAI Dom Maklerski S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest NWAI Dom
Maklerski S.A. (,,jednostka dominujaca”), z siedzibg ul. Nowy Swiat 64, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014
roku,

-~ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskacd racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3a z nim zgodne.

Poznan, 16 lutego 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
badanie:

Michat Wtodarczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowei NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,Grupa”) jest NWAI Dom
Makierski S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 00-357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64,

PrzewaZajaca dzialalnosc Grupy obejmuje dzialalnoscé spotki dominujacej. Skiada sie na nia;

- dziatalnosé maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towardw gietdowych,
- dziatalnos¢ maklerska.

Dzialalnos¢ pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej nie odgrywa znaczacej roli

w dzialalnosci Grupy.

~  Spotka zalezna New World Art. Collectors Sp. z o.0. dziala na rynku posrednictwa w obrocie
dzielami sztuki oraz swiadczy ustugi doradztwa w zakresie ich nabywania w celach

inwestycyinych.

- Spotka zalezna New World Real Estate Sp. z 0.0, czerpala dochody z inwestycji
w nieruchomosci mieszkaniowe, w szczegolnosci z pabierania pozytkéw z najmu oraz
zarzgdzania lokalami zlokalizowanymi w centrum Warszawy. Obecenie jest postawiona w stan
likwidacji i jej dziatalno$¢ oranicza sie do prowadzenia likwidacji, w szczegdlnoscl do

sprzedazy posiadanych nieruchomosci mieszkaniowych.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie:

i

statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnege dnia 27.02.2008 roku {(Rep. A nr
1922/2008) wraz z pdiniejszymi zmianami,

Kodeksu spotek handlowych,

zezwolenia z dnia 31 lipca 2009 roku na prowadzenie dzialalnoSci makierskiej wydanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5 ustawy z dnia 1 lipca 2006 roku
o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

dodatkowego zezwolenia z dnia 26 maja 2010 wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
podstawie art. 11 ust. 15 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
na podstawie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 69 ust. 4 pkt. 6 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowyrni

dodatkowego zezwolenia z dnia 7 sierpnia 2012 rcoku wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwalajacego na wykonywanie zlecen nabycia tub zbycia instrumentéw finansowych
ha rachunek dajacego zlecenie, oraz zarzadzanie portfelami, w sklad ktdrych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych

23 czerwea 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowegoe Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat KRS, Xil Wydzial Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000304374,

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 525423576 oraz numer REGON: 141338474,

Kapitat zakiadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 851 500,00 zt
i dzielit sie na 700 000 akcji imiennych zwyktych oraz 1 151 500 akcii na okaziciela o wartodci
nominalnej 1 zt kazda.

W 2014 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 21 grudnia 2014 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawial sie
nastepujgco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
New World Holding S.A 990 121 53,48%
Quercus TFI S.A. 119 975 6,48%
Pawet Polaczek 116 645 6,30%
Pozostali 624 759 33,74%

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 6 962 506,98 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu

- tukasz Knap - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Polaczek - Czlonek Zarzadu

- Michat Rutkowski - Czionek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

-~ Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 29 sierpnia 2014 roku powotano na czlonka zarzadu
Rutkowskiego Michala Jakuba.

2, Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez BDO Sp. 2 0.0. i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitalowej NWAlI Dom Maklerski S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzily
nastepujgce jednostki zaleine (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
New World Real Estate Sp. z 0.0. (w tikwidacji) Metoda petna
New World Art Collectors Sp. z 0.0. Metoda petna

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominuiaca.

Sktad Grupy Kapitatowej NWAI ulegt nastepujacym zmianom w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku;

- W dniu 23 maja 2014 roku zostat zakoniczony proces likwidacji spotki Inwestycie Alternatywne
Sp. z 0.0. poprzez wykreslonenie z Rejestru Sadowego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIt Wydzial Gospodarczy KRS.

~ Obnizenie kapitailu zakladowego spotki New World Art Collectors sp. z 0.0. do wyoskosci
471 000 zt. Tym samym udziat NWAlI Dom Maklerski S.A. w kapitale zakladowym wzrost
z 35,3% do 45,0%.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NWAI Dom Maklerski S.A, za
2014 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwatly nr
1 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 listopada 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego hiegtego rewidenta Michata Wtodarczyka (nr ewidencyjny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Spolki ti. w biurze
rachunkowym EXTOR S.A. (ul. Aleje Jerozolimskie 96, 00-807 Warszawa) oraz w siedzibie Spotki od
dnia 19 stycznia 2014 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja  warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta odwiadczenia,
wyjasnienia 1 informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w daborze wiasciwych
metod badania.

4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez 4Audyt sp. z o.o. i uzyskalo opinig z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 13 tutego 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 23 czerwca 2014
roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom

Maklerski S.A. za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
Zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wietkodci za lata

ubiegle.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w zi)

AKTYWA 31.12.2014 Udziat 31.12,2013 Udziat 31.12.2012 Udziat
Srodki pieniezne i inne aktywa

finansowe 10 893 490,42 64,1% 1273 270,66 25,4% 5797 791,30 h6,1%

Naleznosci krotkoterminowe 696 755,40 4,1% 411 195,71 4,6% 280 285,56 2,7%

Instrumenty finansowe

przeznaczone do obrotu 2 811 813,75 16,6% 3393 781,11 38,0% 2 086 304,48 20,2%
Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 38 984,38 0,2% 15 953,40 0,2% 220 423,26 2,1%
Instrumenty finansowe

utrzymywane de terminug

zapadalnosci - 150 000,00 1,5%
[nstrumenty finansowe dostepne

do sprzedazy 1 817 459,29 10,7% 2 065 658,88 23,1% 1131 735,42 10,9%
Udzielene pozyczki

dtugoterminowe 150 000,00 0,9% 150 000,00 1,7% -

Wartosci niematerialne i prawne 29 414,77 0,2% 43 717,09 0,5% 2 746,67 G,0%
Wartosc firmy jednostek

podporzadkowanych - 5 137,40 0,1% 10 286,80 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 439 333,81 2,6% 484 327,24 5,4% 632 278,55 6,t%
Dtugoterminowe roziiczenia

migdzyokresowe 109 843,62 0,6% 92 167,96 1,0% 29 630,53 0,3%
SUMA AKTYWOW 16 987 091,44 100,0 8 935 209,45 100,010 341 482,57 100,0%
PASYWA 31.12.2014 Udziat 31.12,2013 Udzial 31.12.2012 Udziat
Zobowigzania krotketerminowe 8 440 488,19 49,7% 3184 861,54 4,3% 2296 237,09 22,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 206 661,70 1,2% 209 727,24 2,3% 417 174,48 4,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 122 209,49 0,7% 30 446,55 0,3% 2 454,47 -
Rezerwy na zobowigzania 77 443,15 0,5% 51 220,85 0,6% 79 202,77 0,8%
Kapitat wlasny 6962 506,98 41,0% 6977 013,35 78,1% 7 031 576,39 67,9%
Kapitat mniejszosci 1477 781,93 6,9% 1281 939,92 14,3% 524 837,36 9,1%
SUMA PASYWOW 16 987 091,44 100,0 8 935 209,45 100,0 10 351 482,56 100,0%
BPO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom

Makierski S.A. za rok obrotowy koniczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskow i strat

% w % w % w
31.12.2014 sprzedazy 31.12.2013 sprzedazy 31.12.2012  sprzedaiy
Przychody z dziatalnosci
maklerskiej 4909 236,43 97,7 4630 064,82 93,7 4953 743,53 95,7
Koszty dziatalnoici maklerskiej 5149 718,39 102,53 5132 333,65 103,9 4 980 695,88 96,2
Zysk (strata) z dziatalnosci
maklerskiej ~240 481,96 -4,8  -502 158,83 -10,2 -26 952,35 -0,5
Przychody z instrumentow
finansowych przeznaczenych
do obrotu 113 885,21 2,3 309 794,24 6,3 223 741,63 4,3
Koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych
do obrotu 45 986,82 0,9 -
Zysk {strata) z operacji
instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do cbrotu 67 898,39 1,4 309 794,24 6,3 223 741,63 4,3
Pozostale przychody
operacyjne 307 934,39 6,1 201 488,60 4,1 210 470,84 4,1
Pozostale koszty operacyjne 370 056,65 7,4 318 614,60 6,4 45 307,70 0,9
Réznica wartosci rezerw i
odpisow aktualizujacych
naleznosci 149 159,31 3,0 -
Zysk {strata) z dziatalnosci
operacyjnej -85 546,52 -1,7  -309 600,59 -6,3 361 952,42 7,0
Przychody finansowe 151 929,41 3,0 134 837,01 2,7 258 736,73 5,0
Koszty finansowe 167 997,16 3,3 43 749,34 0,9 40 136,62 0.8
Zysk {strata) z dziatatnosci
gospodarczej -101 614,27 -2,0 -218 512,92 - 580 552,53 11,8
Qdpis wartosci firmy jednostek
powigzanych - - 5 137,40 0,1 5 143,40 0,1
Zysk mniejszosci - 45 919,41 0,9
Strata mniejszoici -5 51,33 -0,1 7 457,22 0,2
Zysk (strata) brutto -96 103,94 -1,9  -269 569,73 -5,5 567 951,91 11,5
Podatek dochodowy 5 808,00 0,1 -68 711,47 1,4 82 867,47 1,7
Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 502,00 127,00 106,92
Udzial w stratach netto
jedrostek podprzadkowanych
wycenionych metoda praw
wlasnosci - 18 721,43 0,4
Zysk (strata) netto -102 413,94 -2,0 -200 985,26 - 466 256,09 92,0
BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAL Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik plynnoéci | 2014 2013 2012
aktywa obrotowe ogdlem* 1,9 24,6 4,2

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosei

srodki pieniezne 1 inne akiywa pienigzne 1,3 5,9 2,5

zobowigzania krotkoterminowe

Rentownosé sprzedazy netto

wynik finansowy netto - - 2,0%

przychody ze sprzedazy™™

Rentownosé majatku

wynik finansowy netto - - 4,5%

suma aktywow

Rentownosd kapitatu wiasnego

wynik finansowy nette - . 6,6%

kapitat wlasny

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52,1% 7,6% 27,0%

SUMa pasywow

4. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitalowa NWAI Dom Maklerski S.A wygenerowata strate netto w kwocie
102 413,94 zi. Strata netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostata
uksztattowana:

~  strata z dziatalnosci maklerskiei w kwocie 240 481,96 zi,
~  zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu w kwocie 67 898,39 zt,
—  strata z dziatalnosci operacyinej w kwocie 85 546,52,

—  strata na dzialalnosci gospodarczej w wysokosci 101 614,27 =,
—~  podatek dochodowy od osob prawnych 5 808,00 z,

—~  obowigzkowe zmniejszenia zysku w kwocie 502,00zt.

Gtowne tendencje i zmiany:

~  WskaZznik plynnosci Il ulegl zmniejszeniu w okresie konczacym sie 31 grudnia 2014 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku o 4,6 punktu procentowego i wyniost 1,3
punktu procentowego.
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W zwigzku ze stratg netto uzyskana w roku 2014 wskaZzniki rentownodci nie beda analizowane.

—  Wskaznik zadiuzenia ulegt w okresie konczacym sie 31 grudnia 2014 roku zwiekszeniu
w pordwnaniu ze stanem na dzief 31 grudnia 2013 roku o 44,5% i wyniost 52,1%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, e
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowacd, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym,

BDO Sp. z 0.0.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnosc i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiadac dokumentacja konsolidacyjna.

2. Zgodnosc z prawem

Podczas badania stwierdzilismy, iz badana jednostka dokonata transakcji nabycia akcji wiasnych w 2014
roku. Zgodnie z art. 77 Rozporzadzenia Parlamentu Luropejskiege i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, wykup lub odkup instrumentdw
w kapitale podstawowym Tier | emitowanych przez instytucje, wymaga uzyskania zgody wilasciwega
organu, Podmiot badany dokonal transakcji zakupu akcji wtasnych bez uprzedniej zgodny wiasciwego
organu. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku,
NWAI Pom Maklerski wykazat posiadane akcje wlasne o wartosci 4 573,14 zl,

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywdw 1 pasywow, Zasady te byly stosowane
w sposob cigely,

4, Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatow wiasnych  Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wykazany stan kapitalow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Udziaty mniejszosci na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 1 177 781,93 ztotych.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w  punkcie 1  informacji  dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansawym.

5. Informacja dodatkowa

informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaly sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujgcej

Kierownictwo jednostki dominujgcej zioizyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniv wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu

istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 16 lutege 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawnicny do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr ewid. 90004

Michat Wiodarczyk
Biegly Rewident
nr ewid. 12436

Dziatajgcy w imieniu BDO Sp. 7 0.0.:
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