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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NWAI Dom Maklerski S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacq jest NWAI Dom
Maklerski 5.A. (,,jednostka dominujaca™), z siedzibg ul. Nowy Swiat 64, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2015 roku,

-  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 31 marca 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12

02-676 Warsza

Podmiot uprawniony do badania sprawozdanfinansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident Dzialajgqy wjimieniu
Przeprowaggzajacy badanie: BDO 0.9.:
Michat Wtodarczyk dr A

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,Grupa®) jest NWAI Dom
Maklerski S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 00-357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64.
Przewazajaca dziatalnos¢ Grupy obejmuje dziatalnosc spotki dominujacej. Sktada sie na nia:

- dziatalno$c maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,
- dziatalnos¢ maklerska.

Dziatalnos¢ jednostki zaleinej, wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej nie odgrywa znaczacej roli
w dziatalnosci Grupy.

— Spotka zalezna New World Art. Collectors Sp. z o.0. dziata na rynku posrednictwa w obrocie
dzietami sztuki oraz swiadczy ustugi doradztwa w zakresie ich nabywania w celach inwestycyjnych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 27.02.2008 roku (Rep. A nr
1922/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych,

— zezwolenia z dnia 31 lipca 2009 roku na prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej wydanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5 ustawy z dnia 1 lipca 2006 roku
0 nadzorze nad rynkiem finansowym oraz na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

— dodatkowego zezwolenia z dnia 26 maja 2010 wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
podstawie art. 11 ust. 1 5 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
na podstawie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 69 ust. 4 pkt. 6 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

— dodatkowego zezwolenia z dnia 18 pazdziernika 2011 roku wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwalajacego na nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw
finansowych, swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich
przedmiotem s instrumenty finansowe, $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja
ustugowa lub inwestycyjna,

— dodatkowego zezwolenia z dnia 7 sierpnia 2012 roku wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwalajacego na wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
na rachunek dajacego zlecenie, oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych

23 czerwca 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS, XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000304374,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 525423576 oraz numer REGON: 141338474.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 851 500,00 zt
i dzielit sie na 700 000 akcji imiennych zwyktych oraz 1 151 500 akcji na okaziciela o wartoéci
nominalnej 1 zt kazda.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

W trakcie roku obrotowego zostat obnizony kapital zaktadowy spétki New World Art Collectors
Sp. z 0.0. do wyoskosci 385.000 zt. W zwiazku z tym udziat NWAI Dom Maklerski S.A. w kapitale
zaktadowym wzrdst z 45,01 % do 55,06 %.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku akcjonariat jednostki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sig nastepujaco:

akcjonariat liczba akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
New World Holding S.A 990 121 53,48%
Quercus TFI S.A. 119 975 6,48%
Pawet Polaczek 116 645 6,30%
Pozostali 624 759 33,74%

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku wynosit 6 850 922,22 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu
- tukasz Knap - Wiceprezes Zarzadu
- Michat Rutkowski - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie
jednostki dominujacej:

- Dnia 2 marca 2015 roku Pan Pawet Polaczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy korczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzita jedna
jednostka zalezna (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
New World Art Collectors Sp. z 0.0. Metoda petna
Jednostki konsolidowana miata ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

Sktad Grupy Kapitatowej NWAI ulegt nastepujacym zmianom w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku:

- W dniu 27 lipca 2015 roku zostat zakonczony proces likwidacji Spotki New World Real Estate
5p. zo.0. Spotke wykreslono z rejestru przedsiebiorcow na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 2 pazdziernika
2015 roku,
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. za
2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr
1 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 listopada 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Michata Wiodarczyka (nr ewidencyjny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Spotki tj. w biurze
rachunkowym EXTOR S.A. (ul. Aleje Jerozolimskie 96, 00-807 Warszawa) oraz w siedzibie Spétki od
dnia 19 stycznia 2015 roku, z przerwami, do daty wydania opinii, Bylo one poprzedzone badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spefniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych
metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2015
roku.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 1 lipca 2015 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.J

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkoéci za lata

ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat (w zi)

% sumy % sumy % sumy
AKTYWA 31.12,2015  bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Srodki pienigzne i inne aktywa
finansowe 2777 925,83 33,6% 10 893 490,42 64,1% 2 273 270,66 25,4%
Naleznosci krotkoterminowe 795 777,29 9,6% 696 755,40 4,1% 411 195,71 4,6%
Instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu 2 781 395,12 33,6% 2 811 813,75 16,6% 3393 781,11 38,0%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 26 231,46 0,3% 38 980,38 0,2% 15 953,40 0,2%
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy 1167 630,00 14,1% 1 817 459,29 10,7% 2 065 658,88 23,1%
Udzielone pozyczki
dtugoterminowe 150 000,00 1,8% 150 000,00 0,9% 150 000,00 1,7%
Wartosci niematerialne i
prawne 170 084,80 2,2% 29 414,77 0,2% 43 717,09 0,5%
Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych - - - 5137,40 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 247 391,65 3,0% 439 333,81 2,6% 484 327,24 5,4%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 149 609,70 1,8% 109 843,62 0,6% 92 167,96 1,0%
SUMA AKTYWOW 8 266 045,85 100,0% 16 987 091,44 100,0% 8 935 209,45 100,0%
% sumy % sumy % sumy
PASYWA 31,12,2015  bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Zobowiazania
krotkoterminowe 509 543,05 6,2% 8 440 488,19 49,7% 384 861,54 4,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 87 552,47 1,1% 206 661,70 1,2% 209 727,24 2,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 133 041,81 1,6% 122 209,49 0,7% 30 446,55 0,3%
Rezerwy na zobowigzania 106 147,55 1,3% 77 443,15 0,5% 51 220,85 0,7%
Kapitat wtasny 6 850 922,22 82,8% 6 962 506,98 41,0% 6 977 013,35 78,1%
Kapitat mniejszosci 578 838,75 7,0% 1177 781,93 6,9% 1281 939,92 14,3%
SUMA PASYWOW 8 266 045,85 100,0% 16 987 091,44 100,0% 8 935 209,45 100,0%
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2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskéw i strat

Przychody z dziatalnosci
maklerskiej
Koszty dziatalnosci maklerskiej

Zysk (strata) z dziatalnoici
maklerskiej

Przychody z instrumentaw
finansowych przeznaczonych
do obrotu

Koszty z tytutu instrumentéw
finansowych przeznaczonych
do obrotu

Zysk (strata) z operacji
instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu

Przychody z instrumentow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Koszty z tytutu instrumentow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zysk (strata) z operacji
instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Réznica wartosci rezerw i
odpisow aktualizujacych
naleznosci

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy jednostek
powigzanych

Zysk mniejszosci
Strata mniejszosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

Udziat w stratach netto
jednostek podporzadkowanych

wycenionych metoda praw
wtasnosci

Zysk (strata) netto

31.12.2015

5 143 467,54
5 452 653,26

(309 185,72)

423 493,91

423 493,91

933,21

0,0

933,21

187 026,82
84 495,92

(136 797,90)
80 974,40

87 626,63
58 345,00

110 256,03

44 040,20

66 215,83
23 267,00

1231,36

41 717,47

% w
sprzedazy
92,4%
97,9%

(5,6%)

7,6%

7,6%

0,0%

3,4%
1,5%

(2,5%)
1,5%
1,6%

1,0%

2,0%

0,8%

1,2%
0,4%

0,7%

31.12.2014
4909 236,43
5149 718,39

(240 481,96)

113 885,21

45 986,82

67 898,39

307 934,39
370 056,65

149 159,31

(85 546,52)
151 929,41
167 997,16

(101 614,27)

(5 510,33)
(96 103,94)
5 808,00

502,00

(102 413,94)

% w
sprzedazy

97,7
102,5

(4,8)

2,3

0,9

1,4

6,1
7,4

3,0
(1,7)
3,0

3,3

(2,0

(0,1)

(1,9)
0,1

(2,0)

31.12.2013

4630 064,82
5132 333,65

(502 268,83)

309 794,24

309 794,24

201 488,60
318 614,60

(309 600,59)
134 837,01
43 749,34

(218 512,92)

5 137,40
45 919,41

(269 569,73)
(68 711,47)

127,00

(200 985,26)

% W
sprzedazy

93,7
103,9

(10,2)

6,3

6,3

4,1
6,4

(6,3)
2,7
0,9

0,1
0,9

(5,5)
(1,4)

4.1)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Wskaznik ptynnosci Ill
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5,5 1,3 5,9
zobowiazania krotkoterminowe
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 0,7 -
przychody ze sprzedazy**
Rentowno$¢é majatku
wynik finansowy netto 0,5 i -
suma aktywow
Rentownosé kapitatu wilasnego
wynik finansowy netto 0,6 = -
kapitat wtasny
Wskaznik zadiuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10,1% 52,1% 7,6%

suma pasywow

* do aktywow obrotowych zaliczono: srodki pieniezne i inne aktywa finansowe, naleznosci krotkoterminowe, instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci, instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

** do przychodéw ze sprzedazy zaliczono: przychody z dziatalnosci maklerskiej, przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu, przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do temminu zapadalnosci oraz przychody
z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
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4. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa NWAI Dom Maklerski S.A wygenerowata zysk netto w kwocie
41 717,47 zt. Zysk netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostata
uksztattowana:

—  strata z dziatalnosci maklerskiej w kwocie 309 185,72z,

—  zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu w kwocie 423 493,91 zt,
- zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 933,21

- zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 80 974,40z,

—  zysk na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 110 256,03

—  podatek dochodowy od oséb prawnych 23 267,00

—  obowiazkowe zmniejszenia zysku w kwocie 1 231,36

Gtéwne tendencje i zmiany:

— W badanym okresie zwiekszeniu ulegty wskazniki ptynnosci i na dzien 31 grudnia 2015
ksztattowaty si¢ nastepujaco: wskaznik | wyniost 14,8 (wzrost o 12,9 punktu procentowego
w stosunku do roku poprzedniego), wskaznik Il wynidst 5,5 ( wzrost o 4,2 punktu procentowego),

~  Wskazniki rentownosci sprzedazy netto, rentownosci majatku oraz rentownosci kapitatu
wtasnego osiagnety dodatnie wartosci i na dzien 31 grudnia 2015 ksztattowaty sie nastepujaco:
0,7%; 0,5%; 0,6%,

~  Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie koriczacym si¢ 31 grudnia 2015roku zmniejszeniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2015 roku o 42 punkty procentowe i wyniost 10,1%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Maklerski S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnos$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyijnej, ktore nie zostatyby usuniete,
W tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadac dokumentacja konsolidacyjna.

2. Zgodno$c z prawem

Jednostka dominujaca w 2014 roku dokonata transakcji nabycia akcji wtasnych. Zgodnie z art.
77 Rozporzadzenia  Parlamentu Europejskiegp i Rady (UE) nr 575/2013 =z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, wykup lub odkup instrumentéw
w kapitale podstawowym Tier | emitowanych przez instytucje, wymaga uzyskania zgody wtasciwego
organu. Jednostka dominujaca dokonata transakcji zakupu akcji wtasnych bez uprzedniej zgodny
wtasciwego organu. W badanym okresie status wykupionych w 2014 roku akcji wtasnych nie ulegt
Zmianie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2015 roku,
GK NWAI Dom Maklerski wykazata posiadane akcje wtasne o wartosci 2 435,40 zt,

3. Zasady i metody wyceny aktywo6w i zobowiazan oraz kapitatow wilasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow. Zasady te byty stosowane
w sposob ciagty.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy s3 zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Udziaty mniejszosci na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 578 838,75 zt. Dane dotyczace kapitatow
wtasnych przedstawiono w punkcie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

5. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzer po dniu bilansowym.

Poznan, 31 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Dziptajacy W imieniu
przeprowadzajacy badanie: BD :

Michat Wtodarczyk dr André Helin
Biegly Rewident PreYes Zarzadu
nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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