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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NWAI Dom Maklerski S.A

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest NWAI Dom
Maklerski S.A. (,,jednostka dominujaca”), z siedziba ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, na ktore
sktada sie:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,

-~ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i oséb sprawujqcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie zustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z p6z. zm.), zwana dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej.

Poznan, 1 marca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa J
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finar!'so /

it [

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziat; jz{c imieniu BDO Sp. z 0.0.:
/" Michat Wtodarczyk T dr Ari\dré elin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A‘_“;a rok obrotowy korficzacy sie dn"aiam"_ijmg{ydnia 2016 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujacq w Grupie Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (,,Grupa™) jest NWAI Dom
Maklerski S.A. (,,jednostka dominujaca®, ,Spbtka™).

Siedziba jednostki dominujacej jest 00-357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64.
Przewazajaca dziatalnos$¢ Grupy to:

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartoéciowych i towardw gietdowych,
- dziatalnos¢ maklerska.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 27.02.2008 roku (Rep. A nr
1922/2008) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

- zezwolenia z dnia 31 lipca 2009 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wydanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5 ustawy zdnia 1 lipca 2006 roku
0 nadzorze nad rynkiem finansowym oraz na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy
z dnia 29 tipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

~ dodatkowego zezwolenia z dnia 26 maja 2010 wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
podstawie art. 11 ust. 11 5 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz na podstawie art. 69 ust. 1w zw. z art. 69 ust. 4 pkt. 6 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29
tipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

~ dodatkowego zezwolenia z dnia 7 sierpnia 2012 roku wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwalajacego na wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych na rachunek dajacego zlecenie, oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

- dodatkowego zezwolenia z dnia 27 wrzesnia 2016 roku wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnodci maklerskie] w zakresie przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkdw pienieznych.

23 czerwca 2008 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIt Wydziat KRS, XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000304374,

Spotka ma nadany numer identyfikacii podatkowej NIP: 525423576 oraz numer REGON: 141338474,
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynaosit 1 851 500,00 zt

i dzielit sig na 700 000 akcji imiennych zwyktych oraz 1 151 500 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoficzenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

BBO Sp. z 0.0. 2



Raport z badanta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaiowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok obrotowy kotczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

Na dzient 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacija Zarzadu przedstawiat sie
nastepujgco:

akcjonariat liczba akcji glosdw na Walnym Zgromadzeniu
New World Holding S.A 990 121 53,48%
Quercus TF| S.A. 119 975 6,48%
Pawet Polaczek 116 645 6,30%
Pozostali 624 759 33,74%

W badanym okresie nastapily zmiany w akcjonariacie Spotki.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacia Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat liczba akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
New World Holding $.A 958 799 51,78 %
Quercus Absolutnego Zwrotu 119 975 6,48 %
FIZ
Filip Pateza i Rafat Wieja 102 852 2,56 %

dziatajacy w porozumieniu

Pozostali 669 874 36,18 %

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 851 500 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu
- Michat Rutkowski - Cztonek Zarzadu
- Magdalena Graca ~ Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

W dniu 20 maja 2016 roku Pan lukasz Knap ztoiyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 20 maja 2015 roku.

Rada Nadzorcza uchwata nr 1 z dnia 3 czerwca 2016 r. powotata Panig Magdalene Graca na czitonka
Zarzadu.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok obrotowy kenczacy sie diia 31 grudnia 2016 roku

2, Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. | uzyskato opinie bez zastrzezen,

W sklad Grupy Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. na dzien 3t grudnia 2016 roku wchodzity
nastepujace jednostki zaleine {bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania Metoda kensolidacji
do badania

New World Art BDO Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu Petna

Collectors Sp. z 0.0, w

likwidacji

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A.
za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaly
nr 1 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku, uchwata zostata podjeta na lata 2014-2016.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 listopada 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Michata Wtodarczyka {nr ewidencyiny 12436).
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od
dnia 16 stycznia 2016 roku do dnia 20 stycznia 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto
one poprzedzone badaniem wstepnym

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej zloiyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 czerwca 2016 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztoZono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 21 czerwca 2016 roku,

g

BDO Sp. z 0.0. 4 L



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok obrotowy konczacy sie c!_nia 31 grudnia 2016 roku

il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEY

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow 1 strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

Ze wzgledu na nowe Rozporzadzenie Ministra Finansow dnia 7 kwietnia 2016 roku zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci doméw maklerskich odstapiono od
prezentowania roku 2014 w danych pordwnawczych.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat
(w zi)

AKTYWA 31.12,2016 Udziat 31.12.2015 Udziat

Srodki pienigzne i inne aktywa finansowe 3679 133,96 44,5% 2777 925,83 33,6%
Naleznosci krotkoterminowe 199 786,82 2,4% 795 777,29 9,6%
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2 937 757,72 35,5% 2781 395,12 33,6%
Krotkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 25 008,44 0,3% 26 231,46 0,3%
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1 021 000,00 12,3% 1167 630,00 14,1%
Udzielone pozyczki diugoterminowe 150 ¢00,00 1,8% 150 000,00 1,8%
Wartosci niematerialne i prawne 8 489,55 0,1% 170 084,80 2,1%
Rzeczowe aktywa trwate 10 614,40 0,1% 247 391,65 3,0%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 487,24 1,6% 149 609,70 1,8%
Udziaty { Akcje) Wtane 3 585,45 0,0% 2 435,40 0,0%
SUMA AKTYWOW 8 165 863,58 98,8 8 268 481,25 100,0
PASYWA 31.12.2016 Udziat 31.12.2015 Udziat

Zobowiazania krotkoterminowe 274 635,40 3,3% 509 543,05 6,2%
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,0% 87 552,47 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 27 219,35 0,3% 133 041,81 1,6%
Rezerwy na zobowigzania 219 773,25 2,7% 106 147,55 1,3%
Kapital wiasny 7 100 978,98 85,9% 6 853 357,62 82,9%
Kapitat mniejszosci 543 256,60 6,6% 578 838,75 7,0%
SUMA PASYWOW 8 165 863,58 98,8 8 268 481,25 100,0

BDO Sp. z ¢.0. 5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok ohrotowy konczacy sie dljjﬁ 31 grudnia 2016 roku

31.12.2016 % w sprzedazy 31.12.2015 % W sprzedaty
Przychody z dziatalnosci maklersiiej 4339 716,12 77,9 5143 467,54 92,4
Koszty driaialnosci maklerskiej 4 463 304,68 80,2 5 452 653,26 57,9
Zysk (strata) z dziatalnosci
maklerskiej -123 588,56 -2,2 -309 185,72 -5,6
Przychody z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu 180 321,52 3,2 423 493,91 7,6
Koszty z tytulu instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00 -
Zysk (strata} z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do
obrotu 180 321,52 3,2 423 493,91 7,6
Przychody z instrumentdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0,00 - 933,21
Zysk {strata} z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 0,00 - 933,21 -
Pozostate przychody operacyjne 477 173,24 8,6 187 026,82 3,4
Pozostate koszty operacyjne 259 364,76 4,7 84 495,92 1,%
Roznica wartosci rezerw i odpisow
aktualizujacych naleinesci 0,00 -136 797,90 -2,5
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 274 541,44 4,9 80 974,40 1,5
Przychody finansowe 32 719,09 0,6 87 626,63 1,6
Koszty finansowe 7 017,06 0,1 58 345,00 1,8
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 300 243,47 5,4 110 256,03 2,0
Zysk mniejszoici 31 668,52 0,6 0,00 -
Srata mniejszosci 0,00 - 44 (40,20 0,8
Zysk (strata) brutto 331 911,99 6,0 66 215,83 1,2
Podatek dochodowy 75 963,00 1,4 23 267,00 0,4
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku {zwiekszenia straty) 1 685,47 - 1231,36
Zysk (strata) netto 254 163,52 4,6 41 717,47 0,7
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom

Maklerski §.A za rok obrotowy koﬁngcy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik plynnosci | 2016 2015

aktywa obrotowe agolem* 28,6 14,8

zohowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci il

srodki pieniezne i inne akiywa pienieine 13,4 5,5

zobowiazania krotkoterminowe

Rentownosc sprzedazy netto

wynik finansowy netto 5,6% 0,7%

przychody ze sprzedazy**

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto 3,1% 0,5%

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto 3,6% 0,6%

kapitat wtasny

Wskaznik zadiuZenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 6,4% 10,1%

suma pasywow

* do aktywOw obrotowych zaliczono: érodki pienigzne i inne aktywa finansowe, naleznoici krétkoterminowe,
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, krétketerminowe rozliczenia miedzyokresowe, instrumenty
finansowe utrzymywane do terminu zapadalnesci, instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

** do przychoddw ze sprzedazy zaliczono: przychody z dziatalnosci maklerskiej, przychody z instrumentdw
finansowych przeznaczonych do obrotu, przychody 2 instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci oraz przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

3. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa NWAI Dom Maklerski S.A. wygenerowata zysk netto w kwocie
254 263,52 zt. Zysk netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostat
uksztattowany przez;

Strate z dziatalnosci maklerskiej w wysokosci 123 588,56 =,

Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu w wysokosci
180 321,52 =,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokoséci 274 541,44 zt,
Zysk z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 300 243,47 =,
podatek dochodowy od osob prawnych w wysokosci 75 963,00 zt,

obowiazkowe zmniejszenia zysku w kwocie 1 685,47 zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski 5.A za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

Giowne tendencje | zmiany:

- W badanym okresie zwigkszeniu ulegly wskazniki ptynnosci i na dzied 31 grudnia 2016
ksztattowaty sie nastepujaco: wskaznik | wyniost 28,6 {wzrost o 13,8 punktu procentowego
w stosunku do roku poprzedniego), wskaznik [ wynidst 13,4 (wzrost o 7,9 punktu
procentowego),

- Wskazniki rentownosci sprzedazy netto, rentownosici majatku oraz rentownosci kapitatu
wlasnego osiagnely dodatnie wartoSci i na dzien 31 grudnia 2016 ksztattowaty sie
nastepujaco: 5,6%, 3,1% oraz 3,6%.

- Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie kefczacym sie 31 grudnia 2016 roku zmniejszeniu ze
stanem na dzien 31 grudnia 2016 roku o 3,7 punkty procentowe i wyniost 6,4%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NWA! Dom Maklerski S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczet i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

2, Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyinej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami przywolanego wyzej
rozporzadzania.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywdw i zobowiazan oraz kapitatow wiasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosujg jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatdw wlasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacijg
konsolidacyijna.

Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

5. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI Dom
Maklerski S.A za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz

0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 1 marca 2017 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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