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1 WSTEP

DOKUMENT INFORMACY]NY sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B, C, D, E do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

1.1 NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA EMITENTA
NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa.

1.2 NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA DORADCOW EMITENTA

Na mocy par 18 pkt 4a ust 1 Emitent, jako podmiot wpisany na liste autoryzowanych doradcé6w NewConnect zostat zwolniony
z obowigzku zawarcia umowy z autoryzowanym doradca.

1.3 LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI AKCJI
OBJETYCH NINIEJSZYM DOKUMENTEM.

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest:
— 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 500.000 (stownie: piec¢set tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 166.500 (stownie: sto szes¢dziesiat szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych imiennych, Serii D, o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda,
— 185.000 (stownie: sto osiemdziesiat piec¢ tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii E, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
kazda,

Wszystkie akcje Emitenta sa akcjami imiennymi za wyjatkiem akcji zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., ktore z chwilg ich rejestracji w ww. depozycie i dematerializacji stajg sie
akcjami zwyklymi na okaziciela. Dla celéw wprowadzenia akcji do obrotu w systemie NewConnect zdematerializowane zostatly
akcje Serii B,C,DiE.

Akcje Serii E byty przedmiotem publicznej subskrypcji, zas$ 83.250 Akgcji Serii D byto przedmiotem publicznej oferty sprzedazy.
Akcje Serii E oraz 83.250 Akgcji Serii D byto oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i byty
oferowane w sposéb wskazany w art. 7 ust. 3 pkt 2) tej ustawy, tj. poprzez oferte kierowana wytgcznie do Inwestoréw, z
ktorych kazdy nabywa Akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 EUR. Oferta akcji nie wymagata
w zwigzku z tym sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie
Publicznej. Akcje Serii D w liczbie 166.500 zostaty objete w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty nr 1
z dnia 23.12.2009r. NWZA Emitenta w drodze subskrypcji prywatnej. W momencie przeprowadzania oferty publicznej
zwigzanej z wprowadzeniem instrumentéw finansowych do obrotu w systemie NewConnect Akcje Serii D w liczbie 83.250
byty przedmiotem publicznej oferty sprzedazy. Pozostata cze$¢ Akcji Serii D nie byta przedmiotem oferty zwigzanej z
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w systemie NewConnect.

Strona 2

Szczegbtowe dane dotyczace subskrypcji i sprzedazy akgji serii E i D w ramach oferty publicznej przedstawiono w pkt. 4.1
niniejszego Dokumentu.
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej majacej na celu dokonanie inwestycji w Akcje Emitenta, kazdy inwestor powinien
zapoznac sie z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka zwigzanymi z inwestycja w Akcje NWAI Domu Maklerskiego, jak
roéwniez zapoznac sie ze wszelkimi innymi informacjami zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie.

Przedmiotowe czynniki ryzyka moga znaczaco wptywac na dziatalno$¢ Emitenta, a takze jego wyniki finansowe. Kurs Akcji
Emitenta w przyszto$ci moze ulec obniZeniu, w skutek czego inwestorzy bedacy w posiadaniu Akcji Emitenta moga stracic¢
cze$¢ badZ catos¢ zainwestowanych srodkéw. Ponizej przedstawiono opis czynnikéw ryzyka specyficznych dla Emitenta, dla
branzy w ktoérej dziata, a takze tych zwigzanych z obrotem Akcjami w systemie NewConnect. W przysztosci moga pojawic sie
jednak dodatkowe ryzyka, o ktérych Spotce nie wiadomo w chwili obecnej, moggce mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz
kondycje finansowa Spétki.

2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC
2.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Ogoélna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, inflacji, stép
procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych czynnikéw ma wplyw na sytuacje na rynku
kapitatowym. Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych,
zwiekszong che¢ finansowania inwestycji przez banki, a takze zainteresowanie nabywaniem papieréw warto$ciowych ze
strony inwestoréw instytucjonalnych jak i prywatnych. Aprecjacja indekséw gietdowych prowadzi tez do wzrostu
zainteresowania przedsiebiorstw ustugami szeroko pojetej bankowos$ci inwestycyjnej, w tym pozyskaniem kapitatu droga
emisji papieréw warto$ciowych z uwzglednieniem pierwszych ofert publicznych, emisji obligacji, doradztwem w zakresie
struktury kapitatowej, fuzji oraz przejeé. Z kolei sytuacja odwrotna, tj. pogorszenie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej
prowadzi do nizszego zainteresowania przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji planéw inwestycyjnych
oraz wptywa znaczaco na decyzje inwestycyjne podmiotéw dziatajacych na rynku kapitatowym.

Ryzyko pogorszenia ogdlnej sytuacji makroekonomicznej moze negatywnie wptywac¢ na wyniki osiggane przez Spétke, jednak
moze ona je minimalizowa¢ poprzez odpowiednio selektywny dobér klientéw i wspétprace z mniej konserwatywnymi i mniej
podatnymi na koniunkture inwestorami instytucjonalnymi. Zmniejszeniu tego ryzyka ma réwniez stuzy¢ dywersyfikacja zrédet
pochodzenia przychodéw, ktére bedzie miata miejsce w przysztosci.

2.1.2 RYZYKO KONKURENC]I

NWAI Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska gtéwnie w zakresie oferowania papieréw warto$ciowych i produktéw
inwestycyjnych przewaznie poprzez kierowanie ofert do inwestoréw instytucjonalnych oraz zamoznych oséb fizycznych. Do
grupy klientéw Emitenta naleza sp6tki publiczne jak i niepubliczne poszukujace finansowania. Od rozpoczecia dziatalnosci w
tym zakresie Emitent zrealizowatl juz wiele transakcji, a pozycja konkurencyjna Spétki stale rosnie. Gtéwne przewagi
konkurencyjne Emitenta to niezalezno$¢, bogate do$wiadczenie kadry menadzerskiej, duza elastyczno$¢ oraz wysoki standard
$wiadczonych ustug.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, iZ NWAI Dom Maklerski, bedac niezaleznym, domem maklerskim, o niZszym poziomie
kapitatéw niz podmioty konkurencyjne, w szczegdlnosci domy maklerskie bedace cze$cig bankowych grup kapitalowych, ma
ograniczone mozliwo$ci konkurowania z tymi podmiotami. Dodatkowo, na rynku na ktérym dziata Spétka pojawito sie wiele
niezaleznych podmiotdéw oferujacych wysoki standard ustug, tworzonych przez osoby o znacznym do$wiadczeniu na polskim i
zagranicznym rynku kapitatowym i posiadajace odpowiednia wiedze dla prowadzenia tego typu dziatalnosci. Co wiecej, mozna
zaobserwowac zwiekszone zainteresowanie polskim rynkiem kapitatlowych ze strony zagranicznych instytucji finansowych.
Biorac powyzsze pod uwage Emitent jest i bedzie narazony na aktywno$¢ konkurencji, co bedzie miatlo wplyw na ceny
oferowanych ustug, a takze na zakres prowadzonej dziatalnosci i w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na osiggane
wyniki finansowe.

2.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PRAWNEGO

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegdlnos$ci uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych, regulacji dotyczacych dziatalno$ci rynkéw kapitatlowych oraz prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Taka
sytuacja ma miejsce od czasu przemian gospodarczych ostatniego stulecia. Brak jednolitego, precyzyjnego prawa, czeste
zmiany czy rozbiezno$¢ interpretacji prowadza do szeregu niepewnosci. Zjawisko to jest szczegdlnie niebezpieczne w obszarze
szeroko rozumianych ustug finansowych. Fakt przystapienia Polski do Unii Europejskiej i zwigzany z tym obowiagzek
implementowania do systemu prawnego przepiséw unijnych dodatkowo spotegowat problemy przedsiebiorcéw zwigzane z
wilasciwym stosowaniem prawa. Obecnie wiele regulacji jest wdrazanych i trwaja okresy przejsciowe pozwalajace na
dostosowanie sie do nich. Nie mozna jednak wykluczy¢, Ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastapi¢ w przysztosci zmian
dotyczacych zasad swiadczenia ustug maklerskich i wymogéw w stosunku do doméw maklerskich, wystapia istotne trudnosci
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w interpretacji oraz niepewnos¢ co do skutkéw wielu dziatan i decyzji. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe lub tez skale czy zakres prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

2.1.4 RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PODATKOWYMI

Czeste zmiany w przepisach oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce, potaczone z rozbieznoscia interpretacji
oraz wyktadni poszczegdlnych urzedéw podatkowych stanowig o potencjalnym ryzyku btednej oceny skutkéw podatkowych
dziatann Emitenta. Mimo, iz Emitent nie ma i nie mial probleméw ze stosowaniem regulacji podatkowych to powyzsze, w
polaczeniu ze stosowanymi przez organy podatkowe dlugimi okresami przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalno$¢ decyzji wydawanych przez te organy powoduje, iZ rozwazajac inwestycje w Akcje Emitenta
nalezy bra¢ pod uwage ryzyko iz powyzsze moze wptywac na osiggane wyniki finansowe NWAI DM.

2.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WYMOGAMI KAPITALOWYMI DLA DOMOW MAKLERSKICH

W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do regulacji unijnych w zakresie wymogéw kapitalowych dla doméw
maklerskich, w szczegélnosci zgodnie z dyrektywa 2006/48/EC oraz 2006/49/EC, zostal szczegétowo okreslony sposéb
obliczania wymogoéw kapitalowych (Rozporzadzenie O Wymogach Kapitatowych). Wdrozony zostat tez sposob obliczania
Poziomu Nadzorowanych Kapitatéw, ktéry poza wymaganiami stawianymi przez Ustawe o Obrocie Instrumentami
Finansowymi winien spetnia¢ takze dodatkowo kryteria tzw. [ i II filaru i uwzglednia¢ ryzyka dziatalno$ci domu maklerskiego
takie jak: ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko kredytowe, ryzyko koncentracji, ryzyko ptynnosci. W przypadku spadku
Poziomu Nadzorowanych Kapitatéw ponizej wartosci okreslonych zgodnie z I i II filarem domy maklerskie winny przedstawi¢
nadzorcy plan zawierajacy sposéb wyjscia z zaistniatej sytuacji.

Obecny Poziom Nadzorowanych Kapitatow Emitenta znacznie przewyzsza wymagania stawiane przez regulatora, co wiecej,
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E znaczaco zwiekszy te warto$¢. Dodatkowo,
stosowane przez Emitenta procedury i monitoring powyzszych warto$ci pozwalaja na wczesne wykrycie zagrozenia spadku
Poziomu Nadzorowanych Kapitatéw ponizej dopuszczalnych pozioméw (Szczegdtowe pozycje dotyczace poszczegdlnych
wartos$ci zwigzanych z wymogami kapitalowymi przedstawione zostalty w pkt 5.6 niniejszego Dokumentu). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci Emitent w wyniku planowanego rozszerzenia dziatalno$ci i zwigzanych z tym surowszych
wymagan, bedzie narazony na ryzyko niespetnienia wymagan regulacyjnych. Inwestor rozwazajac nabycie Akcji Emitenta
powinien bra¢ te fakty pod uwage.

2.1.6 RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLEK ZALEZNYCH I PODPORZADKOWANYCH

Emitent posiada podmiot zalezny (Inwestycje Alternatywne Sp. z 0.0.) oraz podmioty podporzadkowane (New World Art
Collectors Sp. z o0.0. oraz New World Real Estate Sp. z 0.0.). Opis tych podmiotéw i ich dziatalno$ci zawarto w pkt 5.11
niniejszego Dokumentu. Sytuacja ta, poprzez oddziatywanie na wynik finansowy Emitenta moze generowac okreslone ryzyko o
ktérym mowa ponizej.

Powyzsze spétki nie odgrywaja waznej pozycji w dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo Emitent identyfikuje potrzebe zmiany
struktury grupy kapitalowej New World Holding, tj. ograniczenia liczby podmiotéw, w ktérych NWAI Dom Maklerski
posrednio badZ bezposrednio posiada udziaty lub akcje. W zwigzku z powyzszym Emitent zamierza dokona¢ transakcji
sprzedazy udziatow spoétek 1A, NWAC oraz NWRE. Kupujacym bytby podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta tj. New
World Holding S.A. (NWH) lub podmiot spoza grupy Emitenta. Stuzy¢ temu miata konstrukcja oferty publicznej Akcji Serii D i E,
gdzie poza oferta nowych akgji Serii E, gtéwny akcjonariusz (NWH) dokonat sprzedazy czesci akcji, w byt posiadaniu (83.250
akgji serii D). Srodki pozyskane przez NWH w drodze tej transakcji moga postuzy¢ na sfinansowanie kupna od Emitenta spétek
NWAC, NWRE oraz IA, w konsekwencji czego cze$¢ sSrodkéw pozyskanych przez akcjonariusza ostatecznie trafi do NWAI Domu
Maklerskiego. Brak realizacji nabycia udziatéw w NWRE, NWAC i 1A przez NWH sprawi, iz NWAI bedzie nadal w posiadaniu
udziatéw w wyzej wymienionych podmiotach (strukture grupy przedstawiono w pkt. 5.11 niniejszego Dokumentu), a wiec
ewentualne btedy w decyzjach inwestycyjnych spétek NWAC, IA lub NWRE, niezdolno$¢ do osiggania przychodéw,
dekoniunktura na rynkach na ktoérych dziatajg te podmioty moze doprowadzi¢ do spadku wartos$ci posiadanych przez
Emitenta udzialéw w powyzszych spdtkach. Dodatkowo nalezy wzia¢ pod uwage, iz w odniesieniu do podmiotéw NWRE,
NWAC oraz IA dokonano odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci (zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Emitenta za rok 2009). Istnienie ryzyko, iz powyzsze moze wptynaé negatywnie na osiagnieta cene sprzedazy powyzszych
podmiotéw oraz na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe w przysztosci.

2.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM KAPITALOW WEASNYCH

Kapitat akcyjny Emitenta na dzien 31.12.2010r. wynosit 1.666.500 zt i jest w catoSci optacony, za$ kapitaly wlasne na dzien
31.12.2010r. wyniosty 2930 963,75 PLN. Kapitat akcyjny Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu wynosi
1.851.500,00 PLN. Emitent nie korzysta z finansowanie dtuznego. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E pozwola, wedle
wiedzy Emitenta, na sfinansowanie planowanego rozszerzenie dziatalnosci i realizowanych projektéw biznesowych. Emitent
poprzez odpowiednie planowanie finansowe minimalizuje ryzyko spadku poziomu kapitatéw wtasnych ponizej pozioméw
gwarantujacych bezproblemowe prowadzenie dziatalno$ci. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci, w nastepstwie
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zdarzen majacych negatywny wplyw na poziom kapitatu wtasnego, konieczne bedzie podwyzszenie kapitatu zakladowego
badz tez ograniczenie skali prowadzonej dziatalnosci.

2.1.8 RYZYKO ZWIAZANE Z POSZERZENIEM DZIALALNOSCI

Emitent, od momentu uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej,
koncentrowal swoje wysitki na budowie zespotu, sformutowaniu spdjnej strategii rozwoju i pozyskaniu grupy istotnych
klientéw. W I kwartale 2010 roku nastgpita operacyjna realizacja pierwszych projektéw zwigzanych z pozyskaniem
finansowania przez klientéw Emitenta. Do tej pory Spétka sfinalizowata szereg projektéw zwiazanych z emisja papieréw
warto$ciowych. W najblizszym okresie Emitent, korzystajac z dotychczasowych wplywéw z dziatalnosci, a takze srodkéw
pozyskanych z emisji akeji Serii E zamierza poszerzy¢ prowadzong dziatalno$¢ o ustugi zarzadzania aktywami, inwestycje na
wilasny rachunek, ustugi brokerskie i skoncentrowac sie na rozbudowie zespotu departamentu nowych emisji, co moze
wptywac znaczaco na wynik finansowy Emitenta w przysztosci. Nie ma gwarancji, iz inwestycje w nowe obszary dziatalnosci
przyniosg zamierzony efekt ekonomiczny, z czego sprawe powinien sobie zdawa¢ kazdy inwestor rozwazajacy inwestycje w
AKkcje Spotki.

2.19 RYZYKO ZWIAZANE Z AKCJONARIATEM EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu dominujgcym akcjonariuszem Emitenta jest New World Holding Spétka
Akcyjna (NWH), ktdéra posiada bezposrednio 80,70% udzialéw w kapitale podstawowym oraz 80,70% udzialéw w liczbie
gloséw na WZA Emitenta. NWH jest sp6tka, ktora koncentruje sie na dziatalno$ci zwigzanej z dziatalnoscig holdingéw oraz
nadzorze wtascicielskim nad posiadanymi przez nig udziatami i akcjami w innych podmiotach. NWH, poza zapewnieniem
ciggtosci rozwoju i zaangazowaniu w dziatalno$¢ operacyjng podmiotéw, w ktérych posiada udziaty badz akcje, skupia sie na
poszukiwaniu perspektywicznych spétek realizujacych dziatalno$¢ w oparciu o modele biznesowe o duzym potencjale
wzrostu. Obecne zaangazowanie New World Holding S.A. w akcjonariacie Emitenta w potaczeniu z niewielkim rozproszeniem
akcji determinuje, iz sp6tka ta bedzie wywierata znaczacy wptyw na dziatalnos¢ NWAI Domu Maklerskiego.

2.1.10 RYZYKO ZWIAZANE ZE SPECYFIKA SWIADCZONYCH USLUG

Obecna dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie na ustugach maklerskich, w tym w szczegd6lnosci na ustugach w zakresie
pozyskania finansowania dtuznego lub akcyjnego dla przedsiebiorstw, doradztwie w zakresie optymalnej struktury
finansowania dziatalnosci i realizacji proponowanych rozwigzan, a takze na doradztwie dla podmiotéw ubiegajacych sie o
wprowadzenie ich papieréw warto$ciowych do obrotu zorganizowanego. Ustugi te charakteryzuja sie stosunkowo dtugim
czasem realizacji (nawet do kilku miesiecy), co w potaczeniu ze zmiennos$cig koniunktury na rynku kapitatowym i warunkami
biznesowymi moze skutkowa¢ zmiang decyzji po stronie klientéw co do ich zamierzen. Moga oni, nawet na etapie wysokiego
zaawansowania procesu, zrezygnowac z wczesniejszych planéw i podja¢ decyzje o zaprzestaniu prac. Z uwagi wiec, iz
zasadnicza cze$¢ wynagrodzenia za tego typu ustugi to optata za sukces, sytuacje, o ktérych mowa powyzej moga negatywnie
wplywac¢ na wyniki finansowe generowane przez Emitenta.

2.1.11 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD KADRY MENADZERSKIE] ORAZ UTRATY WYSOKO
WYKWALIFIKOWANYCH SPECJALISTOW

Dziatalno§¢ NWAI Domu Maklerskiego S.A. jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry
zarzadzajacej. Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Emitenta sa osobami o bogatym, wieloletnim
doswiadczeniu zaréwno w polskich jak i miedzynarodowych instytucjach finansowych. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢
Emitenta jest jednym z czynnikdw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach Spétki. Dziatalno$¢ NWAI wymaga
zatrudniania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednia wiedze i umiejetnosci, a Ustawa O Obrocie
naktada na domy maklerskie obowigzek zatrudniania odpowiedniej liczby licencjonowanych makleréw papieréw
warto$ciowych oraz doradcéw inwestycyjnych. W przyszto$ci, w ramach poszerzania dziatalnosci konieczne bedzie
zatrudnienie wiekszej liczby odpowiednich specjalistéw.

Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw Emitenta mogtaby wplyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez
Spotke dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent
stosuje odpowiednie mechanizmy motywujgce, co wymaga duzych nakltadéw na wynagrodzenia, ktére w pierwszej potowie
2010 roku stanowily niemal 41% catosci kosztéw dzialalno$ci maklerskiej. Rozwazajac nabycie Akcji Spo6tki inwestor
powinien zdawal sobie sprawe z powyzszego i mie¢ na uwadze, Ze wynik finansowy Emitenta jest w duZej mierze
zdeterminowany jakos$cig kadry menadzerskiej i wykwalifikowanych pracownikdw.

2.1.12 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM DZIALALNOSCI EMITENTA OD POZWOLENIA NA PROWADZENIE
DZIALALNOSCI MAKLERSKIE] ORAZ Z SANKCJAMI ZE STRONY ORGANOW NADZORCZYCH

Gléwna dziatalnos$cig Emitenta jest dziatalno$¢ maklerska. Warunkiem jej prowadzenia jest posiadanie stosownego zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego. NWAI Dom Maklerski dziata w oparciu o zezwolenie (DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09) na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydane 31 lipca 2009 roku, przez Komisje Nadzoru Finansowego. Ponadto czeste
zmiany zasad funkcjonowania rynkéw kapitatowych oraz dostosowanie polskiego prawa do prawodawstwa unijnego, takze
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zwigzane z dyrektywami MIFID i wiazaca sie z tym adaptacja istniejacych na rynkach rozwinietych rozwigzan regulacyjno -
nadzorczych, jak i ewentualne, konieczne do podjecia procesy dostosowawcze, rodzg element niepewnosci prowadzonej
dziatalnosci. Instytucje nadzorcze, prowadzac biezaca kontrole NWAI Dom Maklerski w zakresie zgodnosci z obowigzujacym
prawem, prawidlowos$ci procedur i innych jej aspektow, w razie wykrycia nieprawidtowosci moga natozy¢ okreslone
przepisami sankcje, w tym kary pieniezne, co moze wptywac¢ na wynik finansowy Emitenta. W skrajnych przypadkach nie
mozna wykluczy¢ cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, ktére moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF, na
skutek stwierdzenia istotnych uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Sytuacja taka miataby bezposredni i istotny wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe i mogtaby zagrozi¢
kontynuacji prowadzonej dziatalno$ci.

2.1.13 RYZYKO REPUTACY]JNE

Prowadzona przez NWAI Dom Maklerski dziatalno$¢ maklerska, wigze sie z zaufaniem klientéw Emitenta jak i innych
uczestnikdw rynku finansowego co do jakosci ustug $wiadczonych przez Emitenta. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientéw
jak i instytucji do ktérych kierowane sa oferty papieréw warto$ciowych przyczynia sie do wzrostu lojalnosci i zaufania
klientéw oraz inwestoréw. Satysfakcja klientéw i pomoc w realizowaniu przez nich zatozonych celéw biznesowych jest
podstawowym celem podejmowanych przez Emitenta dziatan, stad tez pojecie ryzyka reputacyjnego jest nierozerwalnie
zwigzanie z prowadzong dziatalnos$cia. Ewentualne straty do jakich mogtyby sie przyczyni¢ proponowane przez Emitenta
inwestycje, czy brak realizacji celéw jakich na mocy uméw z klientami podejmuje sie Emitent moze skutkowaé utratg
kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe osiagane przez NWAI Dom Maklerski
S.A.

2.1.14 RYZYKO ZWIAZANE Z SYSTEMAMI INFORMATYCZNYMI I TELEKOMUNIKACYJNYMI

System telekomunikacyjny oraz informatyczny NWAI Domu Maklerskiego odgrywaja wazng role w biezacych kontaktach z
klientami oraz inwestorami w zakresie realizacji ustug, a w szczegdélnosci sa wazne pod katem przechowywania informacji i
dokumentéw istotnych dla prowadzonej dziatalno$ci. Powazna awaria systemu informatycznego mogtaby opdzni¢ realizacje
zlecen klientéw oraz, co istotne, doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w systemie, ktore
niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodows, a ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci, moga takze stanowic
informacje poufna. Mogtoby to narazi¢ Spoétke na ryzyko odpowiedzialno$ci wobec klientéw, a takze utrata ich zaufania.
Emitent, aby minimalizowa¢ ryzyko powyzszych zdarzen stosuje oprogramowanie i sprzet informatyczny renomowanych firm,
a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm zajmujgcych sie ich serwisem i obstugg. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz mimo
podejmowanych dziatan, sytuacja taka nastgpi.

2.1.15 RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI I POMYLKAMI PRACOWNIKOW ORAZ PRZYPADKAMI NARUSZENIA
PRAWA

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ maklerska wymaga od pracownikéw Spétki nie tylko wiedzy i do$wiadczenia
pozwalajacych na wykonywanie powierzonych im zadan, ale takze przestrzegania szeregu regulacji zewnetrznych i
wewnetrznych i zachowania wysokiego poziomu etyki zawodowej. Mimo, iz Emitent wysoko ceni powyzsze cechy u swoich
pracownikéw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz beda oni popetniali btedy i pomytki w sztuce zawodowej oraz, ze ich wysokie
standardy etyczne ulegng zmianie na skutek nieprzewidzianych okoliczno$ci. Mogloby to rzutowa¢ na zaufanie jakim klienci
darza NWAI Dom Maklerski, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spétki.

Emitent zgodnie z obowiazujacymi regulacjami posiada w swojej strukturze jednostke sprawujaca kontrole nad
przestrzeganiem przez pracownikéw obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulaminéw i procedur wewnetrznych. W NWAI
Domu Maklerskim funkcje te sprawuje Inspektor Nadzoru. Mimo, iz do chwili sporzadzenia Dokumentu nie wystapity
przypadki naruszenia obowigzujacych przepiséw prawa jak i przypadki odstepstw od ogdlnie przyjetych zasad etycznych, nie
mozna wykluczy¢, iz przypadki takie nastagpig w przysztosci, z czego inwestor zamierzajacy naby¢ Akcje Emitenta winien
zdawac sobie sprawe.

2.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ Z NOTOWANIEM
AKCJI EMITENTA NA RYNKU NEWCONNECT

221 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA I ZMIENNOSCIA KURSU RYNKOWEGO AKCJI

Nabywca Akcji powinien zdawac sobie sprawe, iZ po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Kurs
Akcji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych
zachowan inwestoréw. Na te zachowania wptyw maja rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta i
jego sytuacja finansowa, i niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na swiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna
Polski i regionu. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, iz notowania Akcji moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Akcji i
powinni zdawaé sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na niezrealizowanie
zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnos$cig Akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Akcji w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujgcej inwestora cenie.
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2.2.2 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN AKCJI EMITENTA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU I
WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, organizator alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF,
organizator alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrét okreslonymi instrumentami finansowymi na
okres do 3 miesiecy w przypadku:
1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 pkt 1, GPW moze wykluczy¢ okreslone instrumenty finansowe z obrotu w ASO w ponizszych okoliczno$ciach:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu,
3) wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z
powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Zgodnie z § 12 pkt 2, GPW wyklucza okreslone instrumenty finansowe z obrotu w ASO w ponizszych okolicznos$ciach:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz wykluczenia Akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac dla inwestoréw utrudnieniami w obrocie Akcjami.

2.2.3 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH ZWIAZANYCH Z OBROTEM AKCJAMI

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegaja czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Akcji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie
w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplyna¢ na zwrot z zainwestowanego w Akcje kapitatu.

2.2.4 RYZYKO NALOZENIA KAR ADMINISTRACYJNYCH NA EMITENTA PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

Emitent jako spo6tka publiczna podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku z czym istnieje ryzyko natozenia
przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonanie lub nieprawidlowe wykonanie obowigzkéw natozonych na
Emitenta przez przepisy prawa, w tym zwlaszcza obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i
Ustawy o ofercie publiczne;j.

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA |INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1 WSKAZANIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Zarzad NWAI Dom Maklerski S.A. w
sktadzie:

Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu

Lukasz Knap - Cztonek Zarzadu

Paul Polaczek - Cztonek zarzadu

3.2 OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH
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3.3 OSWIADCZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY

Na mocy par 18 pkt 4a ust 1 Emitent, jako podmiot wpisany na liste autoryzowanych doradcé6w NewConnect zostat zwolniony
z obowigzku zawarcia umowy z autoryzowanym doradca.

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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4 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNE] WARTOSCI AKCJI
EMITENTA Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH
OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI ORAZ ZABEZPIECZEN LUB
SWIADCZEN DODATKOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego nastepuje wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu:
— 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, Serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 500.000 (stownie: pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, Serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 166.500 (stownie: sto sze$¢dziesiat szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela, Serii D, o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda,
— 185.000 ( stownie: sto osiemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, Serii E, o warto$ci nominalnej 1,00
PLN kazda.

Emisje akgji serii E przeprowadzono w trybie subskrypcji prywatnej w ramach oferty publicznej akcji Serii E i akcji Serii D w
dniach 3 - 27 stycznia 2011 roku. Oferujacym byt NWAI Dom Maklerski SA. Na podstawie przyjetych deklaracji nabycia dnia
25 stycznia 2011 roku uchwatg Zarzadu Emitenta ustalono cene emisyjna Akgji Serii E, ktéra wyniosta odpowiednio:
— 12,00 zt (stownie: dwanascie ztotych) dla inwestoréw kwalifikowanych, ktérzy obejmujac akcje spetnili dodatkowo
tacznie nastepujace warunki:
= zawarli ze Spétka umowe typu lock-up ograniczajaca zbywalnos¢ objetych lub nabytych akcji w ramach
oferty publicznej przez co najmniej 3 miesigce liczone od dnia pierwszego notowania akcji w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, chyba Ze cena sprzedazy akcji bedzie wyzsza niz 18,00 zt za
jedna akcje,
= objeli lub nabyli akcje w ramach oferty publicznej o warto$ci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy za facznag kwote wyzsza niz 1.000.000,00 zt podejmujgc wyzsze ryzyko inwestycyjne,
=  posiadali status inwestora instytucjonalnego prowadzacego regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym;
— 18,00 zt (stownie: osiemnascie ztotych) dla pozostatych inwestoréw;
Cene sprzedazy Akcji Serii D okreslono w ten sam sposéb. Oferta publiczng byto objete tacznie 268.250 Akcji, w tym 185.000
Akgji Serii E (akcje nowej emisji) oraz 83.250 Akcji Serii D (akcje sprzedawane). Umowy objecia/nabycia akcji podpisano z 6
inwestorami, w tym 2 inwestorami instytucjonalnymi, ktérzy tacznie weszli w posiadanie 190.473 Akcji stanowiacych 10,29%
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace oferty akcji serii D i E

—  oferte publiczng rozpoczeto w dniu 3 stycznia 2011 roku, zakoniczono z dniem 27 stycznia 2011 roku,

— umowy objecia akcji podpisano w dniach 25-27 stycznia 2011 roku,

—  publiczng subskrypcja objetych byto 185.000 Akcji Serii E, publiczng sprzedaza 83.250 Akcje Serii D,

—  wprocesie przyjmowania deklaracji nabycia/objecia akcji przyjeta 8 deklaracji. Umowy objecia lub nabycia akcji
podpisano z 6 inwestorami, w tym z dwoma inwestorami instytucjonalnymi. Podpisano umowy objecia 185.000 Akcji
Serii E oraz umowy nabycia 83.250 Akcji Serii D,

—  liczba akcji w ztozonych waznych deklaracjach nabycia przekroczyta o 20,3% liczbe akcji oferowanych,

—  Emitent pozyskat $rodki z tytutu emisji Akcji Serii E w wysokosci 2.450.100 PLN. Z tytutu sprzedazy Akcji Serii D
gléwny Akcjonariusz Emitenta pozyskat 1.102.230 PLN

— nie zawierano umoéw o submisje,

—  Emitent bedac domem maklerskim specjalizujacym sie w ustugach oferowania przeprowadzit oferte akcji Serii E i D
byt jednocze$nie oferujagcym. W zwigzku z tym na bezposrednie koszty przeprowadzenia emisji akcji sktadaja sie:

o  koszty promocji oferty to 36,4 tys. PLN,
o  pozostate koszty: 25.000 PLN,

Na mocy zawartych uméw typu lock-up dotychczasowi akcjonariusze Emitenta oraz inwestorzy instytucjonalni, ktoérzy objeli
akcji w ofercie publicznej zobowiazali sie wzgledem Spétki, Ze do uptywu terminu 3 (trzech) miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji w ASO NewConnect nie zbeda ani w inny sposéb nie przeniosg wtasnosci, ani tez nie dokonajg czynno$ci,
ktérych ekonomiczny skutek bedzie zbliZony do przeniesienia praw z Akcji, chyba Ze cena zbycia Akcji lub cena ustalona na
potrzeby dokonania innej wskazanej wyzej czynnos$ci bedzie wyzsza niz 18,00 zt za jedng Akcje, przy czym jedna z uméw
zawiera postanowienie, iz termin o ktérym mowa powyzej moze zosta¢ skrécony do uptywu 3 miesiecy od dnia zawarcia
umowy, pod warunkiem ztozenia jednostronnego o$wiadczenia wobec Spo6tki nie wczesniej niz przed uptywem 2 (dwdch)
miesiecy od dnia zawarcia umowy (tj. do dnia 27.03.2011r.). Lacznie umowy typu lock-up dotycza 1.795.495 Akcji Serii A, B, C,
DiE.

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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Z akcjami serii B, C, D, E nie jest zwigzany jakikolwiek obowiazek swiadczen dodatkowych. Zarzadowi Emitenta nie wiadomo
tez nic na temat jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z akcji serii B, C, D, E, ani o obcigzeniu ich prawami os6b
trzecich poza wymienionymi powyzej.

4.1.1 OGRANICZENIA CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI WYNIKAJACE Z BEZWZGLEDNIE OBOWIAZUJACYCH
PRZEPISOW PRAWA

Ograniczeniami wynikajgcymi z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa sa w szczegoélnosci ograniczenia wynikajace z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
oraz Rozporzadzenia Rady w sprawie Kontroli Koncentracji Przedsiebiorstw wymienione ponizej.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje nastepujace ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji:

1. Kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétce akgcji lub
udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegélnosci:

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze sp6tki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujacym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do ob-rotu na takim rynku, albo
pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okre$lony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu
nalezytej staranno$ci mdgt sie dowiedzie¢, Ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informacji. (Art. 156 ust. 1).

2. Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na rachunek
wilasny lub osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi (Art. 159 ust. 1), z wyjatkami okre$lonymi w ustawie.

3. Osoby wymienione w pkt. 2 powyzej nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby
prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych lub mogacych
powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej (Art. 159 ust. 1a), z wyjatkami okreSlonymi w ustawie. PowyZszego nie stosuje sie do czynnoSci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w pkt. 2, zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pi$mie z datg pewna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w pkt. 2, zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez osobe, o ktdrej mowa w pkt. 2, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akgji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) wzwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

4. Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej
dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, spetniajacych warunki
okres$lone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy konicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
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krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu péirocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub

okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby

okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a

nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport (Art. 159 ust. 2).

Ponadto osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego

prokurentami oraz inne, pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty

dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z

nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych

akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi (Art. 160 ust.

1).

Osoby, o ktérych mowa w pkt. 1, nie moga:

1) ujawnia¢ informacji poufnej;

2) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych, ktdrych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca

osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w pkt. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére uczestnicza w

podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej,

instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na

rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku,
albo

2) nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 8. 1);

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub s3 przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezpos$rednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt. 8. 3)

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe

nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentdw lub wystawcoéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 8. 1);

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt. 8. 1);

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre$lonych w pkt. 8. 1).

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa powyzej, maja zastosowanie do:

1) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, dotyczacych
instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentéw finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium ktoéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich;

3) instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

W przypadku Emitenta, ktéry jest domem maklerskim w odniesieniu do przenoszenia praw z akcji nalezy mie¢ réwniez na
uwadze przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi regulujace ta kwestie w art. 106, 107 i 108 tej ustawy.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje nastepujace ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji oraz obowiazki zwigzane z
przenoszeniem tych praw:

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>

Strona 13



< Dokument informacyjny NWAI Dom Maklerski S.A. >

Kazdy, kto

1) osiagnat lub przekroczyt prog 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gloséw w Spotce albo

2) posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
Spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gltoséw w Spotce

- jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz Spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w

ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie

o niej dowiedzie¢.

Obowiazki, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej powstaja réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego

udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtoséw (Art. 69 ust. 2).

Obowiazki, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt

okreslony prég ogélnej liczby gloséw w zwigzku z

1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek
nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej,

3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej (Art. 69a ust. 1).

Obowiazki, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwigzane z

papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz

ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé¢ prawo gltosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono

zabezpieczenie (Art. 69a ust. 3).

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreSlonych ustawg, obowiazki, o ktérych mowa w pkt.1 powyzej, odpowiednio

spoczywajg:

1) rdéwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w pkt. 1 powyzej prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktdra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa glosu;

4) réwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na WZA zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spoétki, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

5) roéwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na WZA lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkdow;

6) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa powyzej, posiadajac akcje Spotki, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw (Art. 87 ust. 1).

W przypadku podmiotéw, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji

Spétki lub zgodnego gtosowania na WZA lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, obowigzki okreslone pkt. 1

powyzej moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (Art. 87

ust. 3).

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa pkt. 6 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji Spétki przez:

1) malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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10.

11.

(Art. 87 ust. 4)

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej:

1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosé6w posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie pelnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa (Art. 87 ust. 5).

Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji Spo6tki bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego

zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw, jezeli

osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw , o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej

(Art. 89 ust. 1).

Prawo glosu z akcji spo6tki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktéorym mowa w pkt. 10 powyZej, nie jest

uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata WZA, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw (Art.

89 ust. 3).

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku,

gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego (Art. 75 ust. 4).

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]JI I KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje nastepujace ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji oraz
obowiazki zwigzane z przenoszeniem tych praw:

1.

10.

Zamiar koncentracji podlega (poza wyjatkami okreslonymi w art. 14 ustawy) zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:

1) 1Iaczny Swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos$¢ 1 000 000 000 euro lub

2) 1aczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50 00 000 euro (Art. 13 ust. 1).

Obowiazek, o ktérym mowa w pkt. 1 powyzej dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro (Art. 13 ust. 2).

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce

dominujacego (Art. 15).

Obrot, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w

koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy

bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (Art. 16 ust. 1).

Sposéb obliczania obrotu przez podmioty uczestniczace w koncentracji jest regulowany przez Rozporzadzenie Rady

Ministrow z dnia 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczacych w

koncentracji (Dz.U. 2007, nr 134, poz. 935).

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie

zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku (Art.

18).

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji gdy - po speilnieniu przez

przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkéw okreslonych w pkt. 7 ponizej - konkurencja na

rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na

rynku (Art. 19 ust. 1).

Prezes Urzedu moZe na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowiazek

lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub cze$ci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi okre$lajac w decyzji, o ktérej mowa w pkt. 6 powyzej, termin
spetnienia warunkdéw (Art. 19 ust. 2).

W decyzji, o ktérej mowa w pkt. 6 powyzej, Prezes Urzedu naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek

sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw (Art. 19 ust. 3).

Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie

istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku (Art. 20 ust. 1).
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11. Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w
przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegélnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrzeé pozytywny wplyw na gospodarke narodowa (Art. 20 ust. 2).

12. Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli zostaty one
oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub
jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3. W przypadku uchylenia decyzji
Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy (Art. 21 ust. 1).

13. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdécenie konkurencji na
rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnoSci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspélng kontrole (Art. 21 ust. 2).

14. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 2, nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji (Art. 21 ust.
3).

15. Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru
koncentracji, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 1, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji (Art. 21
ust. 4).

16. W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spo6tki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek
Handlowych. Prezesowi Urzedu przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych
zmierzajacych do przywroécenia stanu poprzedniego (Art. 99).

17. Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiaggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, m.in. jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumys$lnie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu (Art. 106 ust. 1 pkt. 3).

18. Prezes Urzedu mozZe réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokoSci stanowiacej
réwnowarto$¢ do 50 000 000 euro, m.in. jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie, w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji podat nieprawdziwe dane lub nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art.
19 ust. 3 badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji (Art. 106 ust. 2).

19. Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 10.000 euro m.in. za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1
i art. 20 ust. 1 lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji (Art. 107).

20. Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
m.in. jeZeli osoba ta umy$lnie albo nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktérych mowa w art. 107;
2) nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 (Art. 108 ust. 1).

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR139/2004 W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRAC]I
PRZEDSIEBIORSTWA

Rozporzadzenie Rady w sprawie Kontroli Koncentracji Przedsiebiorstw stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym. Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 mln EUR; oraz
b) taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi
wiecej niz 250 min EUR,
chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osiaga progéw ustanowionych powyzej, posiada wymiar wspdélnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 mln EUR;

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, tgczny obroét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 mln EUR;

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b), tgczny obrét kazdego z co najmniej
dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 mln EUR; oraz

d) taczny obroét przypadajacy na Wspoélnote, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 100 mln EUR,
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e) chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie Rady w sprawie Kontroli Koncentracji Przedsiebiorstw przewiduje nastepujace ograniczenia co do
przenoszenia praw z akcji oraz obowigzki zwigzane z przenoszeniem tych praw:

1. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu
umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

2. Zgtoszenia mozna réwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiaja Komisji szczerg intencje
zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar
wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym.
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4.2 OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE] EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
4.2.1 ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI AKCJI

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenat w drodze emisji nowych akgji, jest
WZA Emitenta. Akcje serii B, C, D i E zostaly wyemitowane na podstawie uchwat WZA. Akcje serii A zostaty wyemitowane na
podstawie aktu zawigzania Emitenta.

4.2.2 DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMIS]I AKCJI SERII A

W dniu 27 lutego 2008 roku przed notariusz Beata Otkala zostato ztoZone przez jedynego zatozyciela spétki, tj. New World
Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oswiadczenie o wyrazeniu zgody na zawigzanie Spétki i brzmienie jej statutu
(Rep. A 1922/2008). Ponizej przytacza sie istotng tre$§¢ ww. oswiadczenia.

. ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOEKI AKCYJNEJ, BRZMIENIE STATUTU

Mateusz Walczak w imieniu spétki New World Holding Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, oswiadcza, ze spétka New World
Holding Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie zawiqzuje Spétke Akcyjng, zwangq dalej Spétkq, oraz wyraza zgode na brzmienie
Statutu zawigzanej Spotki Akcyjnej o nastepujqcej tresci:

IL. STATUT SPOLKI AKC YJNE]
()

§7
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 700.000 ztotych (siedemset tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 700.000 (siedemset tysiecy)
akcji imiennych serii A od numeru 1 do numeru 700.000 o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja. Kapitat zaktadowy
Spotki zostanie pokryty w catosci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem Spotki.

(.)

4.2.3 DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMIS]I AKC]JI SERII B

W dniu 18 lutego 2009 NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz emisji
akcji Spotki serii B w drodze subskrypcji zamknietej, zaprotokotowang przez notariusz Beate Otkate (Rep. A 1397/2009).
Akcje Serii B zostaly zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sadu rejestrowego z dnia z dnia 23.03.2009r. Ponizej
przytacza sie tre$¢ ww. uchwaty:

UCHWALA NR 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI
New World Alternative Investments Spotka Akcyjna
z dnia 18 lutego 2009 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz emisji akcji Spotki serii B
w drodze subskrypcji zamknietej

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmq New World Alternative Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

dziatajqc na podstawie art. 431§ 1i § 2 pkt 2) oraz art. 432 kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych do kwoty 1.000.000 (jeden milion)
ztotych, to jest o kwote 300.000 (trzysta tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze emisji 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B, o numerach od 1
do 300.000, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

3. Cena emisyjna nowych akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

Akcje serii B nie sq akcjami uprzywilejowanymi.

5. Emisja akcji serii B zostanie dokonana w drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do jedynego akcjonariusza Spétki, to jest

spotki New Word Holding S.A. z siedzibq w Warszawie, ktérej Zarzqd Spétki zaoferuje objecie akcji.

Dzien prawa poboru okresla sie na dzieri 18.02.2009 r. (osiemnastego lutego dwa tysigce dziewiqtego roku).

7. Okresla sie termin otwarcia subskrypcji zamknietej na dzien na dzienn 18.02.2009 r. (osiemnastego lutego dwa tysigce
dziewigtego roku) oraz termin zamkniecia tej subskrypcji na dzieni 18.04.2009 r. (osiemnastego kwietnia dwa tysiqce
dziewiqgtego roku)

8. Akcje serii B zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym przed rejestracjq podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

9.  Akcje serii B uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2009, to jest od dnia 1 stycznia 2009
roku.

10. Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majqcych na
celu realizacje niniejszej uchwaty.

L

N
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§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilq jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wymagajq dla swej waznosci zarejestrowania w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.”

4.2.4 DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMISJI AKCJI SERII C

W dniu 7 maja 2009 NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji akcji
Spotki serii C w drodze subskrypcji zamknietej, zaprotokotowang przez notariusz Beate Otkate (Rep. A 3947/2009). Akcje Serii
C zostaly zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sadu rejestrowego z dnia z dnia 20.05.2009r. Ponizej przytacza sie
tre$¢ ww. uchwaty:

UCHWALA NR 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI
New World Alternative Investments Spotka Akcyjna
z dnia 7 maja 2009 roku
w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz emisji akcji Spotki serii C
w drodze subskrypcji zamknietej

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg New World Alternative Investments Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie,

dziatajqc na podstawie art. 431§ 1i § 2 pkt 2) oraz art. 432 kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych do kwoty 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) ztotych, to jest o kwote 500.000 (piecset tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze emisji 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C, o numerach od 1
do 500.000, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

3. Cena emisyjna nowych akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

Akcje serii C nie sq akcjami uprzywilejowanymi.

5. Emisja akgji serii C zostanie dokonana w drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do jedynego akcjonariusza Spotki, to jest
spotki New Word Holding S.A. z siedzibqg w Warszawie, ktérej Zarzqd Spétki zaoferuje objecie akcji.

6. Dzient prawa poboru okresla sie na dzieri 07.05.2009 r. (siodmego maja dwa tysiqce dziewigtego roku).

7. Okresla sie termin otwarcia subskrypcji zamknietej na dzien na dzier 07.05.2009 r. (siédmego maja dwa tysiqgce dziewigtego
roku) oraz termin zamkniecia tej subskrypcji na dzien 07.07.2009 r. (siédmego lipca dwa tysiqce dziewigtego roku).-

8. Akcje serii C zostanq pokryte w catosci wktadem pienieznym przed rejestracjq podwyZszenia kapitatu zaktadowego.

9.  Akcje serii C uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2009, to jest od dnia 1 stycznia 2009
roku.

10. Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majqgcych na
celu realizacje niniejszej uchwaty.

L

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wymagajq dla swej waznosci zarejestrowania w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego.

4.2.5 DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMISJI AKCJI SERII D

W dniu 23 grudnia 2009 NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji
akcji Spoiki serii D w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji, zaprotokotowana przez notariusz Beate Otkate (Rep. A 3947/2009). Cena
emisyjna Akcji Serii D wynosita 3,00 PLN. Akcje Serii D zostaly zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sadu
rejestrowego z dnia z dnia 24.02.2010r. Ponizej przytacza sie tres¢ ww. uchwaty:

UCHWALANR 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI
NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna
z dnia 23 grudnia 2009 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji akcji Spotki serii D w drodze subskrypcji prywatnej,
pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji
oraz zmiany Statutu Spoétki
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, dziatajqc na
podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2, 430 § 5 oraz art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu spétek
handlowych, uchwala, co nastepuje:

1.

10.

$1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie mniejszq niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiqc) ztotych i nie wiekszq niz
374.998,00 (stownie: trzysta siedemdziesiqt cztery tysiqce dziewielset dziewiecdziesiqt osiem) ztotych, tj. z kwoty
1.500.000,00 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) ztotych do kwoty nie mniejszej niz 1.501.000,00 (stownie: jeden milion
piecéset jeden tysiecy) ztotych i nie wiekszej niz 1.874.998,00 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt cztery tysigce
dziewiecset dziewiecdziesigt osiem) ztotych w drodze emisji nie mniej niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiqc) i nie wiecej niz
374.998 (stownie: trzysta siedemdziesiqt cztery tysigce dziewielset dziewiecdziesiqt osiem) akcji imiennych serii D o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja.
Akcje serii D bedq akcjami nieuprzywilejowanymi.
Akcje serii D zostang pokryte wytqcznie wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.
Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2010 roku.
Akcje serii D zostang zaoferowane maksymalnie 99 (stownie: dziewieldziesieciu dziewieciu) inwestorom w ramach
subskrypcji prywatnej.
Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, w tym z mozliwosciq ustalenia ceny réznej dla poszczegdlnych inwestoréw,

b) wyboru inwestoréw, ktorym zostanq zaoferowane akcje serii D,

¢) zawarcia umow o objeciu serii D w trybie subskrypcji prywatnej,

d) podjecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majqcych na celu realizacje niniejszej uchwaty.
Umowy o objeciu akcji serii D w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych zostanq zawarte przez Spétke w
terminie do dnia 30 maja 2010 roku.

Objecie akcji serii D w okreslonej liczbie przez poszczegdlnych inwestoréw, przy zaistnieniu warunkéw okreslonych w art. 106
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.),
nastgpi, o ile Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego zamiaru objecia akcji przez tych
inwestoréw.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do ztozenia oswiadczenia o wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spétki oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spoétki, w trybie art. 310§ 2 i4 w zw. z art. 431§ 7
kodeksu spotek handlowych przed zgtoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do rejestru.

Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzqd Spotki
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

$§2
W interesie Spétki wytqcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do wszystkich akcji
serii D.
Uzasadnieniem wylqczenia prawa poboru akcji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest pozyskanie nowych inwestoréw i
dokapitalizowanie Spétki, co korzystnie wplynie na wartos¢ Spétki i jej rozwoyj.
Opinia Zarzqdu Spétki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru sporzqdzona zgodnie z artykutem 433 § 2 Kodeksu
spétek handlowych przedstawiona zostata Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki, ktére po zapoznaniu sie z tq
opiniq aprobuje jq.

$3

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, ust. 1 w § 7 Statutu Spotki przyjmuje
nastepujqce brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 1.501.000 ztotych (jeden milion piecset jeden tysiecy ztotych) i nie wiecej niz

1.874.998 ztotych (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesiqt cztery tysiqce dziewiecset dziewiecdziesiqt osiem ztotych) i
dzieli sie na:
a) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji imiennych serii A od numeru 1 do numeru 700.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,
b) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B od numeru 1 do numeru 300.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,
c) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji imiennych serii C od numeru 1 do numeru 500.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,
d) nie mniej niej niz 1.000 (jeden tysiqc) i nie wiecej niz 374.998 (trzysta siedemdziesiqt cztery tysiqgce dziewiecset
dziewiecdziesiqt osiem) akcji imiennych serii D od numeru 1 do numeru nie mniejszego niz 1.000 i nie
wiekszego niz 374.998 o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja.”
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4.2.6 DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZ]JI O EMISJI AKCJI SERII E

Ponizej przedstawiono tre$¢ uchwaty nr 1 z dnia 28 grudnia 2010 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
stanowiaca podstawe emisji akcji Serii E.

Uchwata Zarzadu Emitenta ustalono cene emisyjna Akgcji Serii E, ktédra wyniosta odpowiednio:
— 12,00 zt (stownie: dwanascie ztotych) dla inwestoréw kwalifikowanych, ktérzy obejmujac akcje spehili dodatkowo
tacznie nastepujace warunki:
= zawarli ze Spétka umowe typu lock-up ograniczajaca zbywalnos¢ objetych lub nabytych akcji w ramach
oferty publicznej przez co najmniej 3 miesigce liczone od dnia pierwszego notowania akcji w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, chyba Ze cena sprzedazy akcji bedzie wyzsza niz 18,00 zt za
jedna akcje,
=  objeli lub nabyli akcje w ramach oferty publicznej o wartosci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy za faczna kwote wyzsza niz 1.000.000,00 zt podejmujgc wyzsze ryzyko inwestycyjne,
=  posiadali status inwestora instytucjonalnego prowadzacego regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym;
— 18,00 zt (stownie: osiemnascie ztotych) dla pozostatych inwestoréw;

Akcje Serii E zostaty zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sgdu rejestrowego z dnia z dnia 11.02.2011r.

UCHWALA NR 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI
NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna
z dnia 28 grudnia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, emisji akcji Spotki serii E w drodze subskrypcji prywatnej,
pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji,
wprowadzenia akcji Serii A, Serii B, Serii C, Serii D, oraz Serii E do alternatywnego systemu obrotu NewConnect, oraz
zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, dziatajgc na
podstawie art. 431 §1i§ 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2, 430 § 5 kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:--------

$1

11. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 185.000,00 (stownie: sto osiemdziesiqt piec tysiecy) ztotych, tj. z kwoty
1.666.500,00 (stownie: jeden milion szes¢set szesédziesiqt szes¢ tysiecy pieéset) ztotych do kwoty 1.851.500,00 (stownie: jeden
milion osiemset pieédziesiqt jeden tysiecy piecset) ztotych w drodze emisji 185.000,00 (stownie: sto osiemdziesiqt piec tysiecy)
akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja.

12. Akcje serii E bedq akcjami nieuprzywilejowanymi.

13. Akcje serii E zostang pokryte wytqcznie wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

14. Akcje serii E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2010 roku.

15. Akcje serii E zostanq zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

16. Akcje serii E bedq oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,Ustawa o ofercie publicznej”) i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 3 pkt 2) tej ustawy, tj. poprzez oferte kierowangq
wytqcznie do inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000
EUR. Oferta akcji nie wymaga sporzqdzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w
Ustawie o ofercie publiczne;j.

17. Upowaznia sie i zobowiqgzuje Zarzqd Spotki do:

a) rozpoczecia oferty publicznej akcji serii E nie p6zniej niz w dniu 3 stycznia 2011 roku,

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, w tym z mozliwosciq ustalenia ceny réznej dla poszczegdlnych inwestorow,
¢) wyboru inwestordw, ktérym zostanq zaoferowane akcje serii E,

d) zawarcia umoéw o objeciu akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej,

e) podjecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majqcych na celu realizacje niniejszej uchwaty.

18. Umowy o objeciu akcji serii E w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych zostanqg zawarte przez Spétke w terminie
do dnia 31 marca 2011 roku.

19. Objecie akcji serii E w okreslonej liczbie przez poszczegdlnych inwestordow, przy zaistnieniu warunkéw okreslonych w art. 106
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.),
nastqpi, o ile Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego zamiaru objecia akcji przez tych
inwestoréw.

20. Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki obejmujgcego zmiany wynikajgce z
niniejszej uchwaty.
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§2

4. W interesie Spétki wytgcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do wszystkich akcji

serii E.

5. Uzasadnieniem wytqczenia prawa poboru akcji serii E jest cel emisji akcji serii E, jakim jest pozyskanie nowych inwestoréw i
dokapitalizowanie Spétki, co korzystnie wptynie na wartos¢ Spotki i jej rozwd;.

6. Opinia Zarzqdu Spétki uzasadniajqca powody pozbawienia prawa poboru sporzqdzona zgodnie z artykutem 433 § 2 Kodeksu
spétek handlowych przedstawiona zostata Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki, ktére po zapoznaniu sie z tq
opiniq aprobuje jq.

$3

Akcje Serii A, Serii B, Serii C, Serii D, Serii E Spétki podlegac bedq dematerializacji w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”).

$4

Akcje Serii A, Serii B, Serii C, Serii D, Serii E Spoétki bedq przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez spétke Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

$5

1. Z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego paragrafu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym upowaznia i zobowiqzuje
Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii A, Serii B, Serii C,
Serii D, Serii E Spoétki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, o ktérym mowa w §4 niniejszej Uchwaty, w tym w
szczegdlnosci:

a)

b)
¢
d)
e

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majqgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji Serii A,
Serii B, Serii C, Serii D, Serii E Spotki, w tym w szczegdlnosci, na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie, do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w przedmiocie rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych Akcji Serii A, Serii B, Serii C, Serii D, Serii E;

podjecia dziatari majqcych na celu zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego
zmian Statutu Spotki wynikajqcych z podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E;

ztoZenia wnioskéw o wprowadzenie Akcji Serii A, Serii B, Serii C, Serii D, Serii E do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, o ktorym mowa w §4 niniejszej Uchwaty;

dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii A, Serii B,
Serii C, Serii D, Serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, o ktérym mowa w §4 niniejszej Uchwaty;
podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji postanowien niniejszej
Uchwaty.

2. W odniesieniu do Akcji Serii A, Serii B oraz Serii C Zarzqd podejmie czynnosci okreslone w ust. 1 powyzej, o ile
Akcjonariusz New World Holding S.A. ztozy Spdtce oswiadczenie o zwolnieniu zastawu rejestrowego, ktérego sq
przedmiotem.

$6

W wyniku podwyzZszenia kapitatu zaktadowego opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, ust. 1 w § 7 Statutu Spoétki przyjmuje
nastepujqgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.851.500,00 (stownie: jeden milion osiemset piecdziesiqt jeden tysiecy piecset) ztotych i dzieli

sie na:

e) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji imiennych serii A od numeru 1 do numeru 700.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,

f)  300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B od numeru 1 do numeru 300.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,

g) 500.000 (piecéset tysiecy) akcji imiennych serii C od numeru 1 do numeru 500.000 o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,

h) 166.500 (sto szesédziesiqt szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii D od numeru 1 do numeru 166.500 o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

i) 185.000,00 (stownie: sto osiemdziesiqt piec tysiecy) akcji imiennych serii E od numeru 1 do numeru 185.000 o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

$7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spotki wynikajqce z niniejszej uchwaly wymagajq dla swej
waznosci rejestracji przez sqd rejestrowy wtasciwy dla Spotki.
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4.3 OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

—  Akgcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku,

—  Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku,

—  Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku,

—  Akgcje serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku,

—  Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku.

Wszystkie akcje Emitenta sa réwne w prawach do dywidendy. Emitent osiagng strate netto za rok 2009 w wysokosci
859.273,50 PLN. Na mocy uchwaty nr 3 z dnia 31.05.2010r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta zdecydowano, iz
strata zostanie pokryta zyskami z lat przysztych.

4.4 PRAWA WYNIKAJACE Z AKCJI NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 1 ZASADY ICH REALIZAC]I

Przystugujace akcjonariuszom prawa z tytutu posiadania akcji Emitenta mozna podzieli¢ na prawa majgtkowe i prawa
korporacyjne, ktérych szczegétowy opis znajduje sie ponizej.

4.4.1 PRAWA MAJATKOWE

PRAWO DO DYWIDENDY

Zgodnie z art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegltego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Wedtug art. 348 §
1 KSH kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wilasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Na podstawie art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala
dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzient dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w
uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w
dniu okre$lonym przez rade nadzorcza.

Pozostate zasady realizacji prawa akcjonariuszy do dywidendy, w tym dotyczace warunkéw wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy, obowigzku zwrotu $wiadczen otrzymanych wbrew przepisom prawa albo postanowieniom statutu itp. zawarte sa
w Kodeksie Spétek Handlowych.

PRAWO DO UDZIALU W MAJATKU EMITENTA POZOSTALYM PO ZASPOKOJENIU WIERZYCIELI EMITENTA W
PRZYPADKU JEGO LIKWIDAC]I

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Emitenta w przypadku jego rozwigzania lub likwidacji. Wedtug art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy tego
majatku nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.
Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat
na kapitat zaktadowy. Na podstawie art. 474 § 3 KSH wyjatek od tej reguly ma miejsce w przypadku, gdy wystepuja akcje
uprzywilejowane korzystajgce z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku. Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
Pozostate zasady realizacji prawa akcjonariuszy do udzialu w majatku Emitenta reguluja przepisy Kodeksu Spoétek
Handlowych.

PRAWO POBORU (PRAWO PIERWSZENSTWA OBJECIA AKCJI NOWE]J EMISJI W STOSUNKU DO LICZBY POSIADANYCH
JUZ AKCJI)

Akcjonariusze maja prawo objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo to przystuguje
akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw
warto$ciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z
przepisami art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow WZA Emitenta moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne
jest zapowiedzenie wylaczenia prawa poboru w porzadku obrad WZA. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla
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swojej wazno$ci wymaga wiekszos$ci 4/5 gloséw (art. 433 § 2 KSH.). Wiekszos$¢ 4/5 gltoséw nie jest wymagana w przypadkach
okreslonych w art. 433 § 3 KSH.

PRAWO DO ZBYWANIA AKCJI EMITENTA

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sa zbywalne. Ograniczenia zbywalno$ci akcji muszg by¢, na podstawie art. 304 § 2 pkt 4) KSH
pod rygorem bezskutecznoS$ci wobec spoéiki, okreslone w statucie. Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo do zbywania
akcji Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje wyjatkéow od tej zasady. Ograniczenia tego prawa lub dodatkowe obowigzki
zwigzane ze zbywaniem akcji moga wynika¢ jedynie z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa w tym wynikajace z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
oraz Rozporzadzenia Rady w sprawie Kontroli Koncentracji Przedsiebiorstw. Szczegdtowy opis ograniczen prawa do zbywania
akcji Emitenta znajduje sie w podrozdziale 4.1. Dokumentu.

PRAWO DO USTANOWIENIA ZASTAWU LUB UZYTKOWANIA NA AKCJACH

Na akcjach Emitenta mozna ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie. Statut Emitenta nie przewiduje wyjatki od tej zasady, jedynie
w stosunku do akcji imiennych, kiedy to wymagana jest zgoda Zarzadu Emitenta. Jednak na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu zadna z akcji emitenta nie jest akcja imienna. Szczeg6towe zasady realizacji prawa do ustanawiania zastawu lub
uzytkowania na akcjach oraz ograniczenia tego prawa okreslajg przepisy prawa, w szczeg6lnosci Kodeksu Spétek Handlowych,
Kodeksu Cywilnego oraz Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

PRAWO ZADANIA SPRZEDAZY AKCJI

Na podstawie art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w spétce, przystuguje, w terminie
trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo Zzadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Tryb i warunki realizacji tego prawa, w tym w szczegélnoSci
sposdb okreslenia ceny przymusowego wykupu, okreslaja przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej.

PRAWO ZADANIA WYKUPU AKCJI

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogélnej liczby gtoséw w Spoétce. Zadanie sktada sie na pismie w
terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.
Tryb i warunki realizacji tego prawa, w tym w szczeg6lnosci sposéb okreslenia ceny przymusowego wykupu, okreslaja
przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej. Tryb i warunki realizacji tego prawa, w tym w szczegdlnosci sposob okreslenia
minimalnej ceny takiej transakgcji, okreslaja przepisy Ustawy o Ofercie Publiczne;.

4.4.2 PRAWA KORPORACY]JNE

PRAWO DO UDZIALU I GLOSU W WZA EMITENTA

Na podstawie art. 412 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do uczestniczenia w WZA oraz do wykonywania prawa gtosu
osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznos$ci. Prawo
akcjonariusza do gtosu jest ograniczone przez art. 413 KSH w ten sposéb, ze akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez
pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec
spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec sp6tki oraz sporu pomiedzy
nim a spétka.

Warunkiem uczestnictwa w WZA Emitenta jest zgodnie z art. 406! KSH posiadanie akcji Emitenta na szesnascie dni przed datg
WZA (dzien rejestracji uczestnictwa w WZA). Tryb realizacji prawa do gltosu na WZA Emitenta precyzuje art. 4063 § 2 KSH: ,Na
zqdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie péZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu”. Jest to réwniez odzwierciedleniem prawa do zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego
i imiennego zaswiadczenia i prawie uczestnictwa w WZA, okreslonego w art. 328 § 6 KSH: ,akcjonariuszowi spétki publicznej
posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej”. W przypadku uprawnionych z akcji
imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikéow i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo glosu, prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spo6tki przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed data
Walnego Zgromadzenia.

PRAWO DO ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY EMITENTA
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Na podstawie art. 400 KSH prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego WZA i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 401 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga Zada¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZA. Zadanie powinno
zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektroniczne;j.

Na podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
og6tu gtosow w Spoélce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia.

PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAL WZA EMITENTA

Na podstawie art. 422 § 1 KSH uchwata WZA moze zosta¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o
uchylenie uchwaly, jezeli jest sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzi w interes spo6tki lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Na podstawie art. 422 § 1 KSH prawo do wytoczenia takiego powddztwa przystuguje m.in.:
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymég
glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej), akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w WZA oraz
akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na WZA (w tym ostatnim przypadku jedynie w przypadku wadliwego zwotania WZA lub
tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad).

PRAWO DO WNIESIENIA POWODZTWA PRZECIWKO CZLONKOM WLADZ EMITENTA LUB INNYM OSOBOM, KTORE
WYRZADZILY SZKODE EMITENTOWI

Na podstawie art. 486 KSH jezeli sp6tka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
sp6tce. Na Zadanie pozwanego, zgtoszone przy pierwszej czynnosci procesowej, sad moze nakaza¢ ziozenie kaucji na
zabezpieczenie pokrycia szkody grozacej pozwanemu. Wysoko$¢ i rodzaj kaucji sad okresla wedtug swojego uznania. W
przypadku nieztozenia kaucji w wyznaczonym przez sad terminie pozew zostaje odrzucony. Na kaucji stuzy pozwanemu
pierwszenstwo przed wszystkimi wierzycielami powoda. Jezeli powédztwo okaze sie nieuzasadnione, a pow6d, wnoszac je,
dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.
Zgodnie z art. 487 KSH w przypadku wytoczenia takiego powddztwa oraz w razie upadtosci spétki, osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie moga powotywac sie na uchwate WZA udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez spotke
zZrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

PRAWO DO PRZEGLADANIA DOKUMENTOW EMITENTA

KSH przyznaje akcjonariuszom prawo do przegladania wielu dokumentéw Emitenta. Do najwazniejszych uprawnien w tej
grupie naleza:
— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania jej odpisu (na podstawie art. 341 KSH),
—  prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (na podstawie art. 395 KSH),
—  prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu sp6iki,
—  Zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w WZA,
— zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem WZA oraz Zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez akcjonariusza adres (na podstawie art. 407 KSH),
—  prawo do przegladania ksiegi protokotéw WZA oraz do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(na podstawie art. 421 KSH),
— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem emitenta (na
podstawie kolejno art. 505, 540 i 561 KSH).

4.5 OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZLOSCI

Decyzje o przeznaczeniu wypracowanego zysku netto podejmuje kazdorazowo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
w terminie maksymalnie sze$ciu miesiecy po zakonczeniu danego roku obrotowego.

Kwota zysku netto przeznaczona do podziatu pomiedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty z
lat ubiegtych, akcje wtasne oraz kwoty, ktoére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 KSH na pokrycie strat Spétka jest zobowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy, na ktéry zobowigzana jest przelewac przynajmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej 1/3 jej kapitatu zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2010 roku (dzien bilansowy ostatniego zbadanego
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sprawozdania finansowego Emitenta) kapitat zapasowy Spétki wynosit 329,365 tys. PLN, przy kapitale podstawowym
wynoszacym 1.666,5 tys. PLN.

Emitent do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wyptacat dywidendy akcjonariuszom.

W ciagu najblizszych lat, w zwigzku z planami poszerzenia dziatalno$ci i jej rozszerzenia o nowe obszary biznesowe
wymagajacego znaczacych naktadéw finansowych, Zarzad NWAI bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy nie wyptacenie dywidendy i przeznaczenie cato$ci wypracowanego zysku netto na kapitat zapasowy.

4.6 OGOLNE INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z
POSIADANIEM AKCJI OBJETYCH NINIEJSZYM DOKUMENTEM INFORMACYJNYM.

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogélny i orientacyjny. W celu zasiegniecia doktadnych informacji nalezy zapoznac
sie bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochod6éw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami zalezy od Zrédta osiggnietego dochodu: zysk z tytutu
dywidendy lub zysk kapitalowy (tj. osiagniety dzieki sprzedazy akcji po cenie wyzszej od ceny zakupu) oraz od statusu
prawnego podatnika: osoba prawna lub osoba fizyczna. Ogdlng charakterystyke opodatkowania dochodéw uzyskanych z akcji
w rozbiciu na wyzej wymienione rodzaje dochodéw i podatnikéw prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Dochéd z tytutu dywidend Zysk kapitalowy

Osoba fizyczna  Caly przychéd =z tytutu dywidend jest Przychody z tytutu zbycia akcji oraz powigzane z
opodatkowany stawka 19% i nie faczy sie go z nimi koszty podatnik wykazuje w rocznym zeznaniu
dochodami opodatkowanymi wedlug art. 27 podatkowym. Podatek wynosi zgodnie z art. 30b ust.
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych. Platnikiem jest podmiot Fizycznych 19% dochodu (czyli réznicy pomiedzy
prowadzacy rachunek papieré6w wykazanymi przychodami a powigzanymi z nimi
warto$ciowych  podatnika (podatek jest kosztami). Ptatnikiem jest sam podatnik.
potracany ,u zrédia”).

Osoba prawna Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem akcjami przez osobe prawng taczy sie z pozostatymi
dochodami uzyskiwanymi przez podatnika i s3 one opodatkowane na zasadach ogélnych
obowiazujacych ten podmiot. Ptatnikiem podatku jest sam podatnik.

Osoby zagraniczne powinny mie¢ na uwadze przepisy dotyczace unikania podwojnego opodatkowania. Skorzystanie z
opodatkowania stawka wynikajacg z umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania lub niepobranie podatku moze miec
miejsce pod warunkiem posiadania przez podatnika (czy to osobe prawna czy fizyczng) certyfikatu rezydencji, wydanego
przez wiasciwy organ podatkowy.

Odrebng od podatku dochodowego kwestig jest podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych. Umowy sprzedazy akcji objetych
niniejszym dokumentem informacyjnym sg zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1) lit b) Ustawy o Podatku od Czynno$ci
Cywilnoprawnych objete stawka podatku w wysokos$ci 1%. Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9) tej ustawy zwolniona z podatku jest
sprzedaz akcji objetych niniejszym dokumentem:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za pos$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli

prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.
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5 DANE O EMITENCIE

5.1 NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRA] SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES 1 DANE
TELEADRESOWE EMITENTA, IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKAC]I
STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKACJI PODATKOWE]

Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Siedziba:

Warszawa

Adres siedziby:

Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Adres do korespondencji:

Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Telefon:

+48 222019750

Fax:

+48 222019751

Adres e-mail:

company(at)nwai.pl

Adres WWW: www.nwai.pl
REGON: 141338474
NIP: 5252423576
5.2 CZAS TRWANIA EMITENTA
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
5.3 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL. UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu spdtek handlowych na mocy
aktu notarialnego sporzadzonego przed notariusz Beata Otkatg w dniu 27 lutego 2008 roku. Emitent, jako sp6tka publiczna
oraz firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi dziata ponadto na podstawie regulacji
dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego, w tym w szczegdélnosci:

—  Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku oraz aktéw wykonawczych do tej ustawy,

—  Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spo6tkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku,
— Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 21 lipca 2005 roku oraz aktéw wykonawczych.

5.4 SAD, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS
0000304374.

5.4.1 ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ maklerska w oparciu o zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 z dnia 31 lipca 2009 roku.
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5.5 KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna powstata na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 27 lutego 2008 roku.
Jedynym zatozycielem Spétki (wéwczas pod firma: New World Alternative Investments S.A.) byt podmiot New World Holding
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Pokryty w catosci kapital podstawowy wynosit 700.000,00 PLN i dzielit sie na
700.000 akcji imiennych Serii A. Pierwszy Zarzad Spotki sktadat sie z Prezesa Zarzadu w osobie Pana Mateusza Walczaka oraz
Cztonka Zarzadu Pana Pawta Polaczka.

Podstawowym celem powstania Emitenta byto rozpoczecie procedur zmierzajacych do uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej i w konsekwencji jego uzyskanie, dlatego tez do tego czasu Spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W dniach 18 lutego 2009 roku oraz 7 maja 2009 roku na mocy uchwat NWZA nastapity
kolejne podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o odpowiednio 300.000,00 PLN (emisja 300.000 akcji imiennych Serii
B) oraz 0 500.000,00 PLN (emisja 500.000 akcji imiennych Serii C) do kwoty 1.500.000,00 PLN. Inwestorem kazdorazowo byta
spétka New World Holding S.A. (tre$¢ uchwat zaprezentowano w pkt 4.2.4 niniejszego Dokumentu)

Jedyny zatozyciel Emitenta, a obecnie gtéwny akcjonariusz, tj. New World Holding Spétka Akcyjna (NWH) powstata w wyniku
przeksztatcenia sp6tki New World Sp. z o.0., ktéra zostata zawigzana na mocy aktu zatozycielskiego zawartego w dniu 27
lutego 2007 roku. W okresie od poczatku swojej dziatalnosci do sierpnia 2009 roku spétka NWH prowadzita dziatalnos¢
operacyjng polegajaca na posrednictwie finansowym i ubezpieczeniowym, specjalizujgc sie w tworzeniu i dystrybucji
rozwigzan finansowych z obszaru inwestycji alternatywnych. Docelowa grupg klientéw byly osoby zamozne. W trzecim
kwartale 2009 roku dziatalno$¢ operacyjna NWH zostata przeniesiona do Emitenta. Od tego czasu NWH koncentruje sie na
dziatalno$ci zwiagzanej z dziatalnoscig holdingéw oraz nadzorze wtascicielskim nad posiadanymi udziatami i akcjami w innych
podmiotach. NWH poza zapewnieniu ciggtos$ci rozwoju podmiotom, w ktérych posiada udziaty badz akcje, koncentruje sie na
poszukiwaniu perspektywicznych spétek realizujacych dziatalno$§¢ w oparciu o modele biznesowe o duzym potencjale
wzrostu.

Najwazniejsze dane finansowe i operacyjne dziatalnosci New World Holding S.A. za lata 2007 i 2008 zaprezentowano w pkt
5.11 niniejszego Dokumentu:

W dniu 31 lipca 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala pozytywna decyzje nr
DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 w sprawie udzielenia NWAI DM zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej.

0d poczatku, zamierzeniem Zarzadu Emitenta byta budowa domu maklerskiego, ktérego funkcjonowanie w szerszej
perspektywie oparte bytoby o model banku inwestycyjnego, koncentrujac sie na segmentach rynku kapitatowego, ktére sa
mato eksplorowane w Polsce. Jednym z takich sektoréw jest sektor obligacji korporacyjnych. Rodzimy rynek tych papieréw
jest i byt zdominowany przez banki komercyjne zatrzymujace zazwyczaj obligacje i ryzyko w swoich ksiegach. Brakowato
natomiast podmiotéw, ktére koncentrowatyby sie na budowie pozytywnych relacji miedzy emitentami dtugu, a inwestorami
operujacymi na rynku kapitatlowym (w tym TFI, OFE, czy AM). Po pozytywnej decyzji KNF w przedmiocie zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, Zarzad Emitenta podjat dziatania w celu umozliwienia $wiadczenia ustug oferowania (w
tym oferowania obligacji korporacyjnych) oraz budowy zespotu posiadajacego odpowiednie doswiadczenie i kwalifikacje. W IV
kwartale 2009 roku, po przygotowaniu organizacyjnym, nastgpito podpisanie pierwszych uméw o $wiadczenie ustug
oferowania, ktérych finalizacja miata miejsce juz w roku 2010. Do daty sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent
zrealizowat szereg transakcji opiewajgcych na kwote ponad 172 mln PLN, co wedtug szacunkéw Zarzadu dato Spétce niemal
5% udziat w rynku.

W styczniu 2011 roku Emitent przeprowadzit emisje 185.000 akcji Serii E w wyniku czego Spétka pozyskata kwote
2.450.100,00 PLN. Srodki z przeprowadzonej emisji oraz wypracowane zyski z dotychczasowej dzialalnosci pozwola
Emitentowi na realizowanie zamierzen inwestycyjnych polegajacych na:
— budowie zespotu zajmujacego sie inwestycjami wtasnymi, w szczegblnos$ci umozliwiajgcego prowadzenie animacje
oraz ustug w zakresie subemisji ustugowych i inwestycyjnych.
— rozbudowie departamentu nowych emisji oraz zespotu zajmujacego sie doradztwem dla przedsiebiorstw w zakresie
struktury kapitatowej, oraz w procesach fuzji i przejec,
— w przysztosci takze na budowie komérki organizacyjnej zajmujacej sie zarzadzaniem aktywami na zlecenie oséb
fizycznych oraz instytucji (Asset Management) oraz rozpoczecie dziatalnos$ci brokerskiej
W zwigzku z powyzszymi planami konieczne bedzie speinienie szeregu wymagan stawianych przez obowigzujace regulacje, w
zwigzku z czym w przypadku ich realizacji niezbedne bedzie réwniez rozszerzenie zespotu nadzoru wewnetrznego i
monitorowania ryzyk.

Plany te oraz ich ewentualne konsekwencje finansowe zostatly szczeg6towo opisane w pkt. 5.12 niniejszego Dokumentu.

! Udziat w rynku w pierwszych 10 miesigcach 2010 roku. Na podstawie szacunkéw Emitenta, w odniesieniu do reprezentatywnej grupy transakcji w
segmencie obligacji korporacyjnych, w ktorym dziata Spotka.
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5.6 RODZAJE 1 WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASADY ICH
TWORZENIA

Rodzaje i wartosci kapitatéw wlasnych Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2. Kapitaly wlasne Emitenta

dane w tys. PLN 31.09.20092 30.06.20102 31.12.2010
Kapitat (fundusz) wiasny 619,1 2240,3 2931,0
Kapital (fundusz) podstawowy 1500,0 1666,5 1666,5
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0
Kapitatl (fundusz) zapasowy 0,0 3294 3294
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegltych -21,6 -880,9 -880,9
ZysKk (strata) netto -859,3 1125,3 1816,0
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0

Zasady tworzenia kapitaldéw wiasnych Emitenta wynikaja z przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Emitenta.
W wyniku przeprowadzonej w styczniu 2011 roku emisji akcji Serii E i rejestracji podwyzszenia kapitatu podstawowego
Emitenta przez sad rejestrowy w dniu 11.02.2011r., kapitat podstawowy wynosi na dzien sporzadzenia Dokumentu
1.851.500,00 PLN i dzieli sie na 1.851.500 akcji zwyktych na okaziciela, w tym na:
— 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 500.000 (stownie: piec¢set tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
— 166.500 (stownie: sto sze$¢dziesiat szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych imiennych, Serii D, o wartosci nominalnej
1,00 PLN kazda,
— 185.000 (stownie: sto osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych imiennych, Serii E, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
kazda.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami imiennymi za wyjatkiem akcji zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., ktore z chwilg ich rejestracji w ww. depozycie i dematerializacji stajg sie
akcjami zwyklymi na okaziciela. Dla celéw wprowadzenia akcji do obrotu w systemie NewConnect zdematerializowane zostaty
akcje Serii B, C, D i E. Na akcjach Serii A bedacych w posiadaniu NWH zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz banku.

Emitent, jako dom maklerski jest zobowigzany do stosowania norm adekwatnosci kapitalowej okreslonych w innych
przepisach, w szczegdlnosci Rozporzadzenia O Wymogach Kapitatowych, wydanego na podstawie Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W oparciu o te powyzsze regulacie NWAI Dom Maklerski monitoruje Poziom Nadzorowanych
Kapitatéw (PNK), poziom ryzyka generowanego przez posiadane aktywa, prowadzong dzialalno$¢ oraz odniesienia PNK do
wymogoéw okreslonych w powyzszym rozporzadzeniu. Ponizsza tabela przedstawia istotne warto$ci stosowane w rachunku
wymogow kapitatlowych.

Tabela 3. Podstawowe warto$ci zwigzane z wymogami kapitalowymi Emitenta

Wyszczegolnienie Stan na
30.09.2010r.
I. Poziom Nadzorowanych Kapitalow 2240 333,59
Kapitaly podstawowe 2240 333,59
Kapitaly zasadnicze 1995 865,00
Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wytaczeniem akcji
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 1666 500,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 329 365,00
Dodatkowe pozycje kapitaléw podstawowych 1125 325,34
Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 1125 325,34
Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 880 856,75
Niepokryta strata z lat ubiegtych 880 856,75
Inne pomniejszenia kapitalow podstawowych 0,00
Kapitaly uzupelniajace II kategorii 0,00
Kapitaly uzupeiniajace III kategorii 0,00
Catkowity Wymog Kapitatowy 174 622,33

2 . . P .
Dane ze sprawozdania finansowego opiniowanego przez biegtego
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Ryzyko rynkowe 0,00
Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta 0,00
Ryzyko kredytowe 91 366,48
Ryzyko operacyjne 83 255,85
Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan 0,00
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitaléw od catkowitego wymogu

kapitalowego 2065 711,26

NWAI Dom Maklerski na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego spetnia normy adekwatnosci kapitatowej
okreslone w obowigzujacych przepisach. Odchylenie Poziomu Nadzorowanych Kapitatéw (PNK) od catkowitego wymogu
kapitatowego wskazuje na wysoka nadwyzke PNK.

5.7 NIEOPEACONA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 PRZEWIDYWANE ZMIANY KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZAC]I PRZEZ
OBLIGATARIUSZY PRZYSLUGUJACYCH IM UPRAWNIEN

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa, zatem nie przewiduje sie zmian kapitatu
zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy przystugujacych im uprawnien.

5.9 INFORMACJE O MOZLIWYM PODWYZSZENIU KAPITALU ZAKEADOWEGO W
GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

5.10 RYNKI, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie s i nie byty notowane na zadnym rynku.
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5.11 POWIAZANIA KAPITALOWE EMITENTA

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktérej podmiotem dominujacym jest New World Holding Spétka Akcyjna.
Emitent sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe na mocy art. 56 ust 1 Ustawy o Rachunkowos$ci. Ponizej

przedstawiono schemat organizacyjny grupy:

UDZIALY W KAPITALE AKCYJNYM (UDZIALOWYM):

New World Holding S.A. l

80,70%

8%
NWAI Dom Maklerski S.A.

d

17% 100%
/ 25% \
y

New World Art. Collectors New World Real Estate

Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.

UDZIALY W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW:

New World Holding S.A. l

80,70%

16%

NWAI Dom MaklerskKi S.A.

<

Inwestycje Alternatywne Sp. z

0. 0.

Strona 31

34% 100%
50%
y

New World Art. Collectors New World Real Estate
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Osoby wchodzace w sktad Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Emitenta sg akcjonariuszami New World Holding S.A. Posrednio wiec
sa akcjonariuszami Emitenta. Ponizej przedstawiono udziat tych os6b w ogélnej liczbie gtoséw na WZA New World Holding

S.A.
Tabela 4. Udzial os6b wchodzacych w sktad organ(’)w Emitenta w liczbie &loséw NWH
Osoba Funkcjaw NWAIDM % ogoélnej liczby gloséw na
WZA New World Holding
Mateusz Walczak Prezes Zarzadu 51,13
Paul Polaczek Cztonek Zarzadu 6,30
Lukasz Knap Cztonek Zarzadu 6,30
Mirostaw Gronicki Cztonek RN 0,96
Janusz Jankowiak Przewodniczacy RN 0,96
Marcin Wezyk Cztonek RN 0,96
NEW WORLD HOLDING

New World Holding Spé6tka Akcyjna (NWH) powstata w wyniku przeksztatcenia spétki New World Sp. z o.0., ktéra zostata
zawigzana na mocy aktu zatozycielskiego zawartego w dniu 27 lutego 2007 roku. W okresie od poczatku swojej dziatalnosci do
sierpnia 2009 roku spétka NWH prowadzita dziatalno$¢ operacyjna polegajaca na posrednictwie finansowym i
ubezpieczeniowym, specjalizujac sie w tworzeniu i dystrybucji rozwigzan finansowych z obszaru inwestycji alternatywnych.
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Docelowa grupa Kklientéw byly osoby zamozne. W trzecim kwartale 2009 roku dziatalno$¢ operacyjna NWH zostata
przeniesiona do Emitenta. Od tego czasu NWH koncentruje sie na dziatalnosci zwigzanej z dziatalnoscig holdingéw oraz
nadzorze witascicielskim nad posiadanymi udziatami i akcjami w innych podmiotach. NWH poza zapewnieniu ciagtosci
rozwoju podmiotom, w ktérych posiada udzialy badZ akcje, koncentruje sie na poszukiwaniu perspektywicznych spoétek
realizujacych dziatalno$¢ w oparciu o modele biznesowe o duzym potencjale wzrostu.

Najwazniejsze dane finansowe i operacyjne dziatalnosci New World Holding S.A. za lata 2007 i 2008 (lata poprzedzajace
przeniesienie dziatalnos$ci operacyjnej NWH do Emitenta) zaprezentowano ponizej:

Tabela 5. Dane finansowe NWH

dane w tys. PLN 2007 2008
Aktywa trwale 0,0 1640,6
Aktywa obrotowe, w tym: 711,9 2 0954
Naleznosci krotkoterminowe 71,6 366,5
Inwestycje krétkoterminowe 603,2 17034
Kapital wlasny 536,6 1122,4
Kapitat podstawowy 225,0 725,0
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 175,4 2 613,5
Zob. krétkoterminowe i FS 130,3 1868,6
Inwestycje krotkoterminowe 603,2 1703,4
Aktywa razem 711,9 3735,9
Przychody ze sprzedazy 1165,3 4188,6
Zysk ze sprzedazy netto 372,5 190,6
EBIT 371,9 194,2
Zysk netto 311,6 3144
Liczba zrealizowanych propozycji inwestycyjnych 49
Srednia warto$¢ inwestycji na propozycje (mln PLN) 2,9
Zainwestowane przez klientow srodki (mln PLN) 140,9

NEW WORLD ART COLLECTORS

Spotka New World Art Collectors Sp. z 0.0. (NWAC) powstata na mocy aktu zatozycielskiego zawartego dnia 7 maja 2008 roku
w formie sp6tki z ograniczong odpowiedzialnos$cia. Dziatalno$¢ spétki koncentruje sie na doradztwie w zakresie inwestycji na
rynku sztuki oraz nabywaniu dziet sztuki na wtasny rachunek. Emitent posiada 17% udziat w kapitale zaktadowym spétki oraz
34% udziat w glosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw. Warto$¢ posiadanych przez Emitenta udzialéw w jego ksiegach
finansowych ujmowana jest po cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych i na dzienn 30.06.2010r. wynosi
207.410,00 PLN. Wg informacji Zarzadu NWAC na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$¢ kapitaléw whasnych spo6tki wyniosta
1.569.382,75 PLN. Na aktywa NWAC sktadaja sie gtéwnie $rodki pieniezne oraz nabyte dzieta sztuki.

NEW WORLD REAL ESTATE

Spétka New World Real Estate Sp. z 0.0. (NWRE) powstata na mocy aktu zatozycielskiego zawartego w dniu 15 wrzes$nia 2009
roku w formie sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia. Dziatalno$¢ spotki koncentruje sie na doradztwie w zakresie
inwestycji na rynku nieruchomosci oraz nabywaniu nieruchomos$ci na wtasny rachunek. Emitent posiada 25% udziat w
kapitale zakladowym spétki oraz 50% udziat w gltosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Wartos¢ posiadanych przez Emitenta
udziatéw w jego ksiegach finansowych ujmowana jest po cenie nabycia z uwzglednieniem korekt i na dzien 30.06.2010r.
wynosi 13.051,25 PLN. Wg informacji Zarzadu NWRE na dzienn 30 czerwca 2010 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych spoétki
wyniosta 441.726,01 PLN. Zarzad NWAI Domu Maklerskiego szacuje, iZ w nastepstwie dokonanych przez udziatowcéw wptat
do kapitatu wlasnego, warto$¢ kapitaléw wtasnych NWRE na dzien 31.10.2010r. wyniosta ok. 648 tys. PLN. Na aktywa NWRE
sktadajg sie $rodki pieniezne w banku oraz portfel nieruchomosci mieszkaniowych.

INWESTYCJE ALTERNATYWNE

Spétka Inwestycje Alternatywne Sp. z 0.0. (I1A) powstata na mocy aktu zatozycielskiego zawartego w dniu 18 maja 2009 roku w
formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig. Dziatalnos$¢ spo6tki koncentruje sie na prowadzeniu internetowego serwisu
finansowego w domenie www.inwestycjealternatywe.pl, reklamie, organizacji szkolen o tematyce finansowej oraz dziatalnosci
zwigzanej z dystrybucja inwestycji finansowych za pomoca Internetu. Emitent posiada 100% udziat w kapitale zakladowym
spo6tki oraz 100% udziat w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Warto$¢ posiadanych przez Emitenta udziatéw w jego
ksiegach finansowych ujmowana jest po cenie nabycia z ewentualnymi korektami i na dzien 31.10.2010r. wynosi 18.745,37
PLN.
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5.12 DZIALALNOSC EMITENTA

NWAI Dom Maklerski jest dynamicznie rozwijajaca sie instytucja finansowa specjalizujaca sie w ustugach bankowosci
inwestycyjnej skierowanych gtéwnie do matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientéw indywidualnych. Spétka swiadczy
wigzace sie z tym ustugi zwigzane z doradztwem przy procesie pozyskania finansowania, doborem odpowiednich
instrumentéw sposréd szerokiej gamy instrumentéw rynku kapitalowego, tj. instrumentéw udziatowych (akcje), dtuznych
(obligacje) jak i hybrydowych (obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa) oraz sformutowania struktury
oferty, a takze uczestniczy przy procesach wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku zorganizowanym.
NWAI DM obstuguje spétki publiczne (matej i Sredniej wielkosci) jak i te z rynku prywatnego. W 2010 roku Spoétka
zrealizowata przeszto 21 transakcji opiewajacych na kwote ponad 170 mln PLN. W realizowanych projektach pozyskania
kapitatu NWAI Dom Maklerski petni role koordynatora, doradcy finansowego i oferujacego papiery warto$ciowe.

5.12.1 WYBRANE DANE FINANSOWE NWAI DOM MAKLERSKI S.A.

0d momentu uzyskania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej (31 lipiec 2009r.) do grudnia 2009 roku
trwaty intensywne prace przygotowawecze i organizacyjne, ktére umozliwily zawarcie i realizacje uméw o swiadczenie ustug
oferowania. Do momentu realizacji pierwszych projektéw inwestycyjnych (I kwartat 2010 roku) Emitent nie generowat
znaczacych przychodéw z dziatalnosci, ponoszac koszty operacyjne, co doprowadzito do odnotowania straty za rok 2009 na
poziomie 859 tys. PLN. Realizowane z sukcesem w 2010 roku projekty pozyskania finansowania dla przedsiebiorstw pozwolity
Spotce na osiagniecie satysfakcjonujacego poziomu przychodéw przy wysokiej marzy zysku netto, co wskazuje iz przyjety
model biznesowy jest organizacyjnie i ekonomicznie efektywny. PoniZzej przedstawiono wybrane dane finansowe Emitenta,
wraz z podstawowymi wskaznikami analizy finansowe;j.

Tabela 6. Dane finansowe i wskazniki finansowe NWAI Domu Maklerskiego

01.01.2009 - 01.01.2010- 01.01.2010 -
31.12.20093 30.06.2010¢ 31.12.20105

dane w tys. PLN

Przychody 102,1 2577,9 4552,6
Koszty dziatalno$ci maklerskiej 850,1 1317,3 26391
Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej -748,0 1260,6 1913,5
Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do 02 16 35
terminu zapadalno$ci ’ ’ ’
Zysk (stljata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do 1196 166 751
sprzedazy
Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej -940,1 1271,9 2067,0
Przychody finansowe 36,1 37,7 84,7
Koszty finansowe 0,0 1,6 53,1
Zysk (strata) netto -859,3 1125,3 1816,0
Aktywa, w tym: 1955,7 2974,2 37377
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13471 2 230,5 2263,8
Naleznosci 97,8 146,6 165,9
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,0 0,0 0,0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 200,2 201,8 203,7
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 255,8 239,2 364,2
Rzeczowe aktywa trwate 0,0 86,0 651,8
Kapital wlasny 619,1 2240,3 2931,0
Kapitat podstawowy 1500,0 1666,5 1666,5
Zobowiazanie krotkoterminowe, w tym: 1324,6 727,8 340,4
wobec klientéw 550,1 0,0 52,6
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 0,0 0,0 462,6
z tytutu uméw leasingu finansowego 0,0 0,0 462,6
ROE - 100,5%5 62,0%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego - 49,3% 45,4%
Rentownos$¢ zysku netto - 43,7% 39,9%

3w przypadku danych z bilansu podano wartos¢ na dzien 31.12.2009
4w przypadku danych z bilansu podano wartos¢ na dzien 30.06.2010
5w przypadku danych z bilansu podano wartos¢ na dzien 31.12.2010
6 annualizowane
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5.12.3

STRUKTURA PRZYCHODOW NWAI DOMU MAKLERSKIEGO

Dziatalno$¢ Emitenta w roku 2010 skupiata sie na organizowaniu publicznych oraz niepublicznych ofert papieréow
warto$ciowych, w szczeg6lnosci obligacji korporacyjnych. Gtéwne Zrédto przychodéw w tego typu transakcjach stanowi optata
za sukces, ktéra jest platna po przeprowadzeniu procesu oferowania i pozyskaniu $rodkéw. W 2009r. Emitent nie
przeprowadzit transakcji w powyzszym zakresie, dlatego tez nie uzyskat przychodéw z tytutu prowizji od oferowanych
papieréw wartos$ciowych, a jedynie mniej istotne optaty ptatne przy podpisaniu umowy. Bioragc po uwage powyzsze, struktura
przychodéw Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 7. Struktura przychodéw Emitenta w podziale na podstawowe grupy ustug

dane w PLN 2009 1H2010 10M 2010
Oferowanie papierow wartosciowych, w tym: 101,5 2 330,44 39639
Prowizje 0,0 2 095,4 35959
Inne przychody 101,5 235,0 368,0
Pozostate ustugi 0,6 247,6 237,6
PRZYCHODY OGOLEM 102,1 2577,9 4201,5
5.12.4 PRODUKTY I USLUGI ORAZ GLOWNI KLIENCI

NWAI Dom Maklerski specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug bankowosci inwestycyjnej w zakresie przygotowania i realizacji
transakcji na rynku kapitatlowym, a takze na doradztwie walutowym oraz w zakresie zarzadzania ryzykami i dziatalno$cia
wealth management. W szczegdlnosci oferta Emitenta skupia sie na przeprowadzaniu publicznych i niepublicznych emisji
papieréw warto$ciowych (zaréwno dluznych jak i udziatowych), ale takze na doradztwie w zakresie optymalizacji
finansowania, transakgcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw menadzerskich. Docelowa grupg inwestoréw, z ktérymi wspoétpracuje
Emitent s3 instytucje finansowe takie jak towarzystwa funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze emerytalne czy inne domy
maklerskie, a takze zamozne osoby prywatne. Spétka ma tez mozliwo$¢ przeprowadzania transakcji na rynku prywatnym
kierowanych do inwestoréw branzowych czy inwestoréw finansowych takich jak fundusze private equity.

Gléwnymi klientami Emitenta sg zaréwno spétki juz notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych jak i spétki prywatne

zainteresowane emisjg i wprowadzeniem swoich instrumentéw finansowych do obrotu zorganizowanego. Obie grupy klientéw

poszukuja kompleksowej oferty zwigzanej z doradztwem przy doborze optymalnej struktury finansowania i ze sprawnym
przeprowadzeniem procesu emisji. Wiele z przeprowadzanych projektéw wymaga szczegdtowej analizy finansowej klienta,
omoéwienia jego strategii, potrzeb finansowych i dostepnosci finansowania. Z drugiej strony NWAI Dom Maklerski na
podstawie biezacej wspoélpracy z instytucjami finansowymi (TFI, OFE, AM) oraz inwestorami prywatnymi moze ocenié¢

potencjalny popyt na instrumenty finansowe danego emitenta. Wszystko to wptywa na ostateczny ksztatt transakgcji, tak aby

parametry ekonomiczne i prawne speinialy oczekiwania klienta i jednoczesnie tworzyly atrakcyjna transakcje z punktu
widzenia inwestoréw.

Wspbtpraca z tego typu klientami jak i inwestorami wymaga odpowiedniej wiedzy, do§wiadczenia i reputacji, a sprawne i
udane przeprowadzenie procesu moze owocowac dtugofalowg wspétpraca. Dlatego tez zespét zajmujacy sie powyzszymi

ustugami sktada sie z oséb majacych wieloletnie do$wiadczenie
posiadajacych odpowiednia wiedze z dziedziny finanséw poparta odpowiednimi kwalifikacjami (licencja maklera papieréw

na polskim i miedzynarodowym rynku kapitalowym,

warto$ciowych czy doradcy inwestycyjnego). Kompetencje zespotu NWAI Domu Maklerskiego zostaly potwierdzone
dotychczasowa dziatalnoscia i szeregiem pomys$lnie zrealizowanych transakgji.

Ustugi oferowane przez NWAI Dom Maklerski w ramach wspétpracy przy pozyskaniu finansowania drogg emisji papieréow

warto$ciowych wygladaja nastepujaco:

nadzoér i koordynacja wszelkich dziatan poprzedzajacych transakcje,

szczeg6towa analiza finansowa klienta, opracowanie projekcji finansowych i ewentualnie wyceny,

opracowanie harmonogramu, struktury i strategii realizacji transakcji (w tym ustalenie zasad dystrybucji),

pomoc przy wyborze innych podmiotéw niezbednych do realizacji transakcji,

pomoc w przygotowaniu koniecznych wnioskéw do stosownych urzedéw i organéw, w tym do: KDPW, KNF i GPW,

koordynacja prac doradcéw zaangazowanych w proces,

pomoc przy sporzadzeniu propozycji uchwat organéw Kklienta przygotowanych przez doradce prawnego oraz
wszelkiej innej dokumentacji oraz umow ze stronami trzecimi niezbednych do przeprowadzenia transakgji,

opracowanie dokumentacji ofertowej zgodnej z wymaganiami prawa a takze ztozZenia, o ile bedzie to konieczne, w

imieniu klienta wymaganego wniosku do KNF wraz z dokumentem ofertowym (prospekt lub memorandum),
reprezentowanie Klienta przed KNF, KDPW lub GPW,

o ile jest to konieczne, udzial w postepowaniu przed KNF, a takze koordynacja procesu wprowadzania poprawek i

aktualizacji dokumentacji,
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przygotowanie dokumentéw marketingowych,
analiza popytu,
organizacja serii spotkan (road-show) z inwestorami instytucjonalnymi, nawigzywanie kontaktéw z inwestorami,

nadzor nad dziataniami PR i dziataniami marketingowymi poprzedzajacymi i towarzyszacymi transakcji oraz, o ile
bedzie to konieczne, poprzedzajacymi i towarzyszacymi wprowadzeniu papieréw warto$ciowych do obrotu
zorganizowanego,

zorganizowanie konsorcjum dystrybucyjnego, o ile bedzie to konieczne,

zarekomendowanie ostatecznych parametréw transakcji, w tym jej rodzaju i wielko$ci i parametréw ekonomicznych,
sporzadzenie ostatecznych warunkéw emisji,

przeprowadzanie procesu budowy ksiegi popytu (jesli jest to konieczne),
przyjmowanie zapiséw i wptat na oferowane papiery wartosciowe,
koordynacja procesu zwigzanego z przydziatem papieréw warto$ciowych i rozliczeniem transakgcji,

przygotowanie dokumentu informacyjnego oraz stosownych wnioskéw do KDPW, KNF i GPW celem wprowadzenia
papieréw wartos$ciowych do obrotu na rynek zorganizowany,

wspotpraca z klientem po zakonczeniu transakcji, wsparcie w zakresie relacji inwestorskich.

NWAI Dom Maklerski wystepowat jako oferujacy i doradzat przy 23 emisjach papieréw wartosciowych (od marca 2010 roku)
na tgczng kwote ponad 172 mln PLN, a takze doradzat przy procesie tworzenia strategii zarzadzania ryzykami. Ponizej
przedstawiono podsumowanie transakcji zrealizowanych przez Emitenta:

Emisje obligacji Emisj obligacji zwyktych Produkt strukturyzowany

O S Emisje obligacji Emisja akcji
h h h AutoCall
MWC 1Zamiennyc 1zamiennyc 14 500 000 Z} 4 520 000 Zl
73100 000 zt 67 200 000 zt 3500 000 7zt
Ml hortico @ eurora
ZAOPATRZENIE OGRODNICTWA
Development S.A.
Oferujacy Oferujacy Oferujacy Oferujacy Organizator emisji
NWAI NWAI NWAI NWAI NWAI
2010 2010 2010 2010 2010
Emisje obligacji Emisje obligacji Emisje obligacji Emisja obligacji riﬁf;‘ﬁﬁﬂ?éﬁﬁiﬂ,ﬁ;‘iﬁi
3050 000 zt 2 640000 zt 3770000 zt 2000 000 zt

IME

IMPOMED CENTRUM

Oferujacy Oferujacy Oferujacy Oferujacy
i 3 & &
NWAI NWAI NWAI NWAL
2010 2010 2010-2011 2010

Solve

co C

widokenergia

C€CE pcllicls

Tabela 8. Zestawienie emisji papieréw warto$ciowych przeprowadzonych przez NWAI DM

Data Typ instrumentu Emitent Kwota (mln PLN)
marzec 2010 obligacje zwykte Gant Development S.A. 28,85
marzec - lipiec 2010 obligacje zwykte BBI Zeneris NFI S.A. 14,30
marzec - kwiecien 2010 Obligacje zwykte Widok Energia Sp. z 0.0. 0,92
kwiecien - czerwiec 2010 obligacje zabezpieczone Solveco S.A. 2,64
maj 2010 obligacje zwykte Impomed Centrum S.A. 1,05
maj 2010 obligacje zwykte Gant Development S.A. 1,10
czerwiec 2010 obligacje zamienne na akcje Marvipol S.A. 39,40
sierpien 2010 obligacje zwykte Marvipol S.A. 14,45
sierpien 2010 obligacje zwykte TimberOne S.A. 2,00
wrzesien 2010 obligacje zwykte Gant Development S.A. 10,00
wrzesien 2010 obligacje zamienne na akcje Gant Development S.A. 26,00
wrzesien - listopad 2010 obligacje zwykte Widok Energia Sp. z 0.0. 1,98
pazdziernik 2010 akcje zwykte Hortico S.A. 4,32
pazdziernik 2010 obligacje zwykte Marvipol S.A. 19,25
listopad 2010 obligacje zwykte Impomed Centrum S.A. 2,00
grudzien 2010 obligacje zwykte Gant Development S.A. 1,25
styczen 2011 obligacje zwykte Widok Energia Sp. z 0.0. 0,87
luty 2011 obligacje zwykte Navi Group S.A. 2,00
RAZEM: 172,38
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5.12.5 STRATEGIA ROZWOJU

Strategia rozwoju NWAI Domu Maklerskiego zaktada rozwdj w oparciu o model ustug banku inwestycyjnego. Dziatania
Zarzadu Emitenta proceduja w kierunku stworzenia podmiotu oferujacego kompleksowe ustugi rynku kapitatowego dla
matych i $rednich przedsiebiorstw oraz zamoznych oséb fizycznych przy wyraznej dywersyfikacji Zrodet przychodow
Emitenta. Poza rozwojem obecnych obszaréw biznesowych w jakich dziata Spétka, Zarzad planuje tez stworzenie mozliwosci
Swiadczenia szeregu dodatkowych ustug, tak aby w przysztosci na oferte NWAI Domu Maklerskiego sktadaty sie:

— ustlugi bankowos$ci inwestycyjnej, w tym emisje papieréw warto$ciowych, doradztwo w zakresie struktury
kapitatowej, doradztwo przy procesach fuzji i przeje¢ oraz wykupéw menadzerskich,

— $wiadczenie ustug w zakresie animacji papieréw warto$ciowych, a takze subemisji ustugowych oraz subemisji
inwestycyjnych,

— opracowywanie analiz i rekomendacji inwestycyjnych z ukierunkowaniem na rynek dtugu korporacyjnego,

—  zarzadzanie aktywami na zlecenie 0s6b fizycznych i instytucji (Asset Management),

—  obroét papierami warto$ciowymi na rynku wtérnym (stworzenie departamentu brokerskiego),

Zrealizowanie powyzszych planéw doprowadzi do powstania podmiotu oferujacego szeroki wachlarz ustug i umozliwiajacego
wykorzystanie wielu efektow synergii wewnatrz struktury organizacyjnej NWAI DM. W potaczeniu z wysoka jakoScig obstugi,
pozwoli to na utrzymywanie i umocnienie relacji z klientami i stworzenie wielu nowych mozliwo$ci wspétpracy biznesowej, co
przyniesie zdaniem Zarzadu Emitenta wymierne korzysci finansowe i przyczyni sie do dywersyfikacji zrédet przychodéw oraz
efektywnie zmniejszy ryzyko dziatalnosci Emitenta.

ROZWO]J DZIALALNOSCI W SEGMENCIE BANKOWOSCI INWESTYCYJNEJ] W TYM W ZAKRESIE OFEROWANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

NWAI Dom Maklerski specjalizuje sie w oferowaniu papieréw warto$ciowych, w szczegélnosci obligacji korporacyjnych, o
wartos$ci od 10 mln PLN. Wazne, lecz do tej pory przynoszace mniejsze kwoty przychodéw, segmenty w ramach dziatalnosci
oferowania to takze:

— organizowanie ofert publicznych i niepublicznych akcji wraz z wprowadzaniem ich do obrotu zorganizowanego,

— doradztwo przy procesach taczenia i przejeciach przedsiebiorstw, wykupach menadzerskich oraz sprzedazy spotek
do inwestoréw prywatnych,

— oferowanie i strukturyzowanie innych instrumentéw finansowych, w tym produktéw ustrukturyzowanych i innych
specjalistycznych produktéw inwestycyjnych.
Dziatalno$¢ w zakresie oferowania obligacji korporacyjnych jest priorytetowa jednak zamiarem Emitenta jest rGwniez rozwdj
pozostatych ustug swiadczonych w ramach tego segmentu.

Rynek obligacji korporacyjnych w Polsce jest i byt zdominowany przez banki komercyjne traktujgce te papiery wartos$ciowe
jako ekwiwalent kredytu, a wiec zatrzymujace je w swoich ksiegach. Na polskim rynku kapitatowym nie pojawit sie dotad
podmiot, ktéry oferowatby kompleksowa oferte w oparciu o ten segment rynku kapitalowego. W 2010 roku Emitent zaznaczyt
swoja pozycje na tym rynku realizujgc transakcje o wartosci ponad 170 mIn PLN i osiggajac niemal 5% udziat w docelowej
grupie transakcji konkurencyjnych?. Pozwala to sadzi¢, iz rynek ten jest perspektywiczny i Ze jest na nim miejsce dla
podmiotéw, o duzym stopniu specjalizacji takich jak NWAI Dom Maklerski. Co wiecej, obserwacje rynkowe wskazuja, iz
wieksza liczba przedsiebiorstw decyduje sie na wykorzystanie w swojej strukturze finansowania obligacji z zamiarem ich
plasowania wéréd inwestoréw instytucjonalnych (tj. TFI, OFE, AM). Poszerza to mozliwos$ci finansowania podmiotéw, ktore
dotychczas korzystaty jedynie z finansowania bankowego. Zamiarem Emitenta jest partycypowanie we wzroscie rynku
oferowania obligacji przedsiebiorstw oraz osiggniecie w nim znaczacego udziatu wsréd docelowej grupy klientéw, tj. matych i
$rednich spotek.

Jezeli chodzi o oferowanie akcji, Emitent zrealizowat jedng emisje spo6tki niepublicznej (potaczong z wprowadzeniem do
obrotu zorganizowanego) o tacznej kwocie 4,32 mln PLN. Rozwéj w tej dziedzinie i pozyskiwanie transakcji w znaczacych
kwotach moze by¢ utrudnione ze wzgledu na to, iz na rynku istnieja podmioty od wielu lat specjalizujace sie w tego typu
transakcjach, o ustalonej pozycji konkurencyjnej. Mimo to, zamiarem Emitenta jest zwiekszenie aktywnosci na tym rynku w
celu zdywersyfikowania zrédet przychod6w generowanych przez segment bankowos$ci inwestycyjnej. Planowane zatrudnienie
specjalistow w dziedzinie fuzji/przeje¢ i innych sfer bankowo$ci inwestycyjnej na rynku prywatnym, a takze wykorzystanie
istniejacych relacji z klientami oraz inwestorami pozwoli réwniez, zdaniem Emitenta, na pozyskanie réznorodnych projektéw
sektora bankowosci inwestycyjnej odmiennych od oferowania papieréw warto$ciowych (tj. doradztwo przy procesach
fuzji/przeje¢, wykupach menadzerskich, sprzedazy spétek). Zwiekszy to dodatkowo zréznicowanie Zrdédet osigganych
przychodoéw i umozliwi wykorzystanie synergii w ramach NWAI Domu Maklerskiego.

7 Szacunek wiasny Emitenta na podstawie emisji dokonanych przez matych i srednich spétek gietdowych plasowane wsréd inwestorow
instytucjonalnych rynku kapitatowego w pierwszych 10 miesigcach 2010 roku.
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STWORZENIE I ROZWOJ DEPARTAMENTU INWESTYCJI WEASNYCH

W ramach wykorzystania zauwazalnych synergii Emitent planuje utworzenie zespotu specjalistéw zajmujacych sie
inwestycjami na wlasny rachunek NWAI DM. Aktywna dzialalno$¢ inwestycyjna Emitenta bytaby uzupelnieniem istniejacej
oferty w zakresie oferowania papieréw warto$ciowych i koncentrowataby sie na nastepujgcych dziataniach:

—  petnienie funkcji animatora obrotu dla obligacji oraz akcji na rynku zorganizowanym,

—  petnienie funkcji subemitenta ustugowego jak i subemitenta inwestycyjnego
Dziatalno$¢ w tym segmencie wymaga jednak spetnienia wyzszych wymagan kapitatlowych, zaréwno w zwiazku z regulacjami
prawnymi jak i z kapitatem niezbednym na dokonywanie znaczacych inwestycji wiasnych. Emitent podejmie w najblizszym
czasie odpowiednie dziatania zmierzajace do spetnienia wymagan regulacyjnych, a przedmiotowa emisja Akcji pozwoli na
znaczace zwiekszenie kapitatléw wilasnych, co umozliwi rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci w powyzszym zakresie.
Zaoferowanie ustug animacji oraz subemisji przyczynitoby sie do stworzenia wysoce kompleksowej oferty wykorzystujacej
istniejace z klientami relacje, takze po przeprowadzeniu transakcji na rynku pierwotnym. Dodatkowo Emitent zauwaza, iz o ile
w stosunku do akcji sytuacja wyglada inaczej to, jesli chodzi o obligacje korporacyjne czy komunalne, niewiele podmiotéw
konkurencyjnych jest zainteresowanych animacja tych papieréw wartosciowych, a te ktore swiadcza tego typu ustugi nie sg
podmiotami wyspecjalizowanymi. WejsScie w segment animacji rynku dtugu, w potaczeniu z zauwazalnym wzrostem tego
rynku, wzrostem obrotéw na rynku Catalyst i coraz wiekszg liczbg Emitentéw decydujacych sie na notowanie obligacji w tym
systemie, pozwoli, na osigganie zauwazalnych przychodéw. Co wiecej, wyspecjalizowanie sie w tych czynnosciach pozwoli na
zdobycie istotnej przewagi konkurencyjne;j.

ROZWO]J BIURA ANALIZ

Waznym elementem zwiekszania zakresu ustug i umacniania pozycji na polskim rynku kapitalowym bedzie oferowanie
klientom wysokiej jako$ci analiz dotyczacych spétek, ktérych papiery warto$ciowe sg notowane na rynku zorganizowanym.
Istnieje wiele tego typu ustug na krajowym rynku, jednak oferta NWAI Domu Maklerskiego, bedzie w duzej mierze skupiac¢ sie
na analizowaniu rynku dtugu korporacyjnego. Nie pojawit sie do tej pory podmiot, ktéry oferowatby tego typu analizy, w
proponowanej przez NWAI formule, a w przypadku widocznego rozwoju rynku dtuznych papieréw korporacyjnych i
zwiekszonego zainteresowania tym rynkiem ze strony inwestoréw, pokrycie analityczne przynajmniej najwiekszych emisji
obligacji korporacyjnych bedzie pozadane. Zarzad Emitenta nie przewiduje, aby osiggane z tego typu dziatalnosci przychody
byty znaczace, jednak poza zwiekszeniem kompleksowosci oferty i umocnienia relacji z klientami, dziatania biura analiz i
biezacy monitoring rynku dtugu korporacyjnego beda stosownym uzupeinieniem dla departamentu inwestycji wiasnych oraz
departamentu nowych emisji, takze w zakresie pozyskania kolejnych emitentéw. Emitent zamierza wykorzysta¢ w tej sferze
posiadane obecnie doswiadczenie w zakresie analizy kredytowej podmiotow.

WDROZENIE I ROZWOJ USLUG ZARZADZANIA AKTYWAMI

Celem strategicznym na najblizsze lata jest stworzenie struktur departamentu zarzadzania aktywami i rozpoczecie
Swiadczenia ustug w ramach tego departamentu na rzecz zamoznych oséb prywatnych. Bedzie to wymagato inwestycji w
dedykowane rozwigzania informatyczne oraz zatrudnienia specjalistdw z odpowiednim doswiadczeniem i kwalifikacjami. Na
rynku ustug asset management istnieje szeroka konkurencja, jednak Emitent widzi mozliwo$¢ zaoferowania ustug inwestorom,
z ktorymi wspotpracowat w zakresie alternatywnych produktéw inwestycyjnych, a takze bedacych aktywnymi na rynku
pierwotnym papieréw wartosciowych oferowanych przez Emitenta. Nie nalezy oczekiwa¢, iz ustugi tego typu przyniosa
natychmiastowy pozytywny efekt finansowy, ktéry jest w duzej mierze uzalezniony od skali dziatalnosci, a zatem osiaggniecia
progu rentownosci (zgromadzenia stosownej ilosci srodkdw w zarzadzaniu). Moze to by¢ trudne w poczatkowym okresie
prowadzenia dziatalno$ci, jednak Emitent zamierza konkurowa¢ indywidualnym podej$ciem do Kklienta oraz specjalizacja
strategii inwestycyjnych. Przeniesienie ciezaru ceny $wiadczonych ustug ze stalej optaty za zarzadzanie na formute opartg na
udziale Emitenta w wynikach osiggnietych na rzecz klienta sprawi, iz oferta departamentu stanie sie atrakcyjna dla wielu
inwestorow. Osigganie pozytywnych wynikéw inwestycyjnych, przyciaggnie szereg klientéw zainteresowanych skorzystaniem z
tego typu ustug. Emitent szacuje, iZ w przysztos$ci dziatalno$¢ ta bedzie generowata istotng cze$¢ przychodéw z dziatalnosci
ogotem.

STWORZENIE DEPARTAMENTU BROKERSKIEGO

Istotna pozycja w strategii NWAI Domu Maklerskiego na najblizsze lata jest stworzenie departamentu brokerskiego, ktérego
ustugi beda skierowane do inwestoréw instytucjonalnych. NWAI DM prowadzac dziatalno$¢ oferowania i utrzymujac
pozytywne relacje z inwestorami instytucjonalnymi rynku kapitatowego (TFI, OFE, AM) zna ich preferencje i moze szacowac
popyt lub podaz z ich strony w zakresie danych papieré6w warto$ciowych, co stanowi¢ moze o pozytywnej synergii z obecna
dziatalno$cia. Niewatpliwie dziatalno$¢ brokerska wymaga zatrudnienia szeregu specjalistow z do$wiadczeniem, dobra opinia
na rynku i pozytywnymi relacjami z inwestorami instytucjonalnymi, z czego Emitent zdaje sobie sprawe i w ciggu najblizszego
roku podejmie starania w tym celu. Konieczne beda tez inwestycje w dedykowane rozwigzania informatyczne, a takze majace
na celu spetnienie wymogéw kapitatowych zwigzanych z poszerzeniem dziatalno$ci. Waznym elementem w rozwoju
dziatalno$ci brokerskiej bedzie wspoétpraca departamentu brokerskiego z innymi komérkami organizacyjnymi NWAI DM, w
szczeg6lnosSci z biurem analiz w zakresie oferowania wysokiej jakosci produktéw analitycznych wspomagajacych decyzje
inwestycyjne klientéw departamentu brokerskiego.
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5.13 GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE EMITENTA
Emitent nie dokonywat zadnych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych.

5.14 WSZCZETE WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIA: UPADLOSCIOWE, UKLADOWE LUB
LIKWIDACY]JNE

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15 WSZCZETE WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIA: UGODOWE, ARBITRAZOWE LUB
EGZEKUCY)NE

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

5.16 WSZYSTKIE INNE POSTEPOWANIA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA EMITENTA

Wobec Emitenta nie wszczeto w ciggu ostatnich 12 miesiecy zadnych postepowan, ktére mogty mie¢, miaty lub moga mie¢
wplyw na jego sytuacje finansowa.

5.17 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE] I
FINANSOWE]

Emitent nie dostrzega zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Emitenta. Spétka w swojej dziatalnos$ci finansowata sie do tej pory jedynie kapitatem
wlasnym. Réwniez w przysziosci Spétka nie przewiduje zaciggania zobowigzan diuznych istotnych z punktu widzenia
posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

5.18 NIETYPOWE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Zamieszczone w niniejszym dokumencie sprawozdania finansowe dotyczg okresu 01.01.2009 - 31.12.2009 (wraz z opinia
biegtego rewidenta). Zamieszczono takze dane finansowe za 4 kwartat roku 2010 oraz dane finansowe za 4 kwartaty 2010
roku narastajaco, wraz z danymi poréwnawczymi. Zamieszczono tez dane finansowe za pierwsze 3 kwartaty roku 2009. Do
momentu uzyskania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej Emitent nie prowadzit dziatalno$ci operacyjnej,
a podstawowym celem dziatania byto uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej co nastgpito w dniu 31 lipca 2009 roku. Od tego momentu do konica 2009 roku trwaty intensywne prace
przygotowawcze i organizacyjne, ktére umozliwity zawarcie i rozpoczecie realizacji uméw o $wiadczenie ustug oferowania. Do
czasu finalizacji pierwszych projektow (I kwartat 2010 roku) NWAI DM nie generowat znaczacych przychodéw z dziatalnosci,
ponoszac koszty operacyjne, co doprowadzito do odnotowania straty za lata 2008 i 2009. W roku 2009 doszto tez do
przeniesienia dziatalno$ci operacyjnej New World Holding do Emitenta. Jednym z nastepstw tego procesu jest osiggniecie
salda zobowigzan Emitenta wobec NWH na dziei 31.12.2009r. w wysokoSci 98,435 tys. PLN, na ktdre sktadajq sie: Re-faktura
kosztéw za potaczenia telefoniczne (20,35 tys. PLN), Re-faktura kosztéw obstugi prawnej zwigzanej z ubieganiem sie o
uzyskanie zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej (42,7 tys. PLN) oraz czynsz za powierzchnie biurowa
(35,38 tys. PLN).

5.19 ISTOTNE ZMIANY W SYTUAC]I GOSPODARCZE], MAJATKOWE] 1 FINANSOWE]
EMITENTA ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY
PO SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAMIESZCZONEGO W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Najnowsze dane finansowe Emitenta zamieszczone w niniejszym Dokumencie koncza sie dniem bilansowym przypadajgcym
na 31 grudnia 2010 roku. W roku 2010 nastgpita realizacja pierwszych zlecen, co miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe
w roku 2010 (zaprezentowane w pkt. 6.2 Dokumentu). W 2011 roku Emitent dokonat publicznej oferty Akcji Serii E, a zatem
pozyskat srodki w wysokosci 2.450.100 PLN niezbedne dla umozliwienia dynamicznego rozwoju NWAI Domu Maklerskiego
zgodnie z przyjeta strategia, o ktérej mowa w pkt 5.12.5 niniejszego Dokumentu. Poza wyzej wymieniong kwestig nie
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wystapity inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, mogace mie¢ znaczenie przy
podjeciu decyzji w zakresie inwestycji w Akcje NWAI Domu Maklerskiego S.A.
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5.20 0OSOBY ZARZADZAJACE 1 0SOBY NADZORUJACE EMITENTA
5.20.1 ZARZAD NWAI DOM MAKLERSKI S.A.

Zgodnie z par. 27 Statutu Emitenta Zarzad Spoéiki sktada sie z co najmniej 2 cztonkéw powolywanych i odwotywanych przez
WZA. Wspoélna kadencja Cztonkdéw Zarzadu trwa 3 lata i dla Cztonkéw Zarzadu obecnie sprawujacych swoja funkcje wygasnie
w dniu 28 lutego 2011 roku. Prezes Zarzadu Mateusz Walczak oraz Cztonek Zarzadu Paul Polaczek sprawuja swoja funkcje od
dnia zatozenia Spétki, tj. od dnia 28 lutego 2008 roku, za$ Cztonek Zarzadu Lukasz Knap zostat powotany przez WZA na swoja
funkcje dnia 10 sierpnia 2009 roku.

Obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza nastepujace osoby:

Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu
Lukasz Knap - Cztonek Zarzadu
Paul Polaczek - Cztonek zarzadu

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z Cztonkéw Zarzadu Emitenta:

Tabela 9. Zyciorysy Czlonkéw Zarzadu Emitenta

MATEUSZ WALCZAK - PREZES ZARZADU, WIEK: 32 LATA

— New World Holding S.A.

— Citibank NA Londyn
DOSWIADCZENIE — Merrill Lynch International (Londyn)

— Bank BPH S.A.

— BRE Bank S.A.

WYKSZTALCENIE — Absolwent Uniwersytetu Szczecinskiego, kierunek Finanse i Bankowo$¢

PAUL POLACZEK - CZLONEK ZARZADU, WIEK: 51 LAT

— Sallfort AG

— Bank BZ WBK S.A.

— Allied Irish Bank (Nowy Jork)
DOSWIADCZENIE — Toronto Dominiom Bank

— Sumitomo Bank of Canada

— Toronto Citibank Canada

— Bank Handlowy w Warszawie S.A.

— Tytut BCS na Uniwersytecie Concordia w Montrealu, kierunek Informatyka

WYKSZTALCENIE
— Tytut MBA na Uniwersytecie Concordia w Montrealu, specjalno$¢ Finanse Miedzynarodowe

LUKASZ KNAP - CZLONEK ZARZADU, WIEK: 35 LAT

— Merrill Lynch International (Londyn)
DOSWIADCZENIE — Bank Millennium S.A.
— Gazeta Bankowa Sp. z 0.0.

— Tytut magistra na Uniwersytecie Warszawskim, Wydziat Zarzadzania

— Odznaczony przez Prezydenta RP Brazowym Krzyzem Zastug za dokonania w dziedzinie
bankowosci

— ACI Diploma, ACI Dealing Certificate

WYKSZTALCENIE
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5.20.2 RADA NADZORCZA NWAI DOM MAKLERSKI S.A.

Zgodnie z par. 20 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z 3 do 5 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
WZA. Wspoélna kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i dla cztonkéw Rady Nadzorczej aktualnie sprawujacych swoja
funkcje wygasnie w dniu 28 lutego 2013 roku.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace osoby:

Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Gronicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wezyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Gerbszt - Cztonek Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:

Tabela 10. Zyciorysy Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

JANUSZ JANKOWIAK - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE], WIEK: 53 LATA

— JJ Consulting
— Spoteczne cztonkostwo w Zespole Strategicznych Doradcéw Prezesa Rady Ministrow Donalda
Tuska
— Spoteczne doradztwo wicepremierowi, ministrowi gospodarki Jerzemu Hausnerowi
— BRE Bank S.A.
DOSWIADCZENIE — Westdeutsche Landsesbank
— Fundacja Naukowa Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomiczna
— Polskie Stowarzyszenie Ekonomistéw Biznesu
— Institute of International Finance (Nowy Jork)
— The Conference Board (Nowy Jork / Bruksela)
— Board of Economist at the Lisbon Council (Bruksela)

— Absolwent SGPiS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa), wydziat Handlu Zagranicznego
WYKSZTALCENIE — Stypendysta Komisji Europejskiej (Bruksela, Lizbona)
— Cztonek Komisji Finansowej Fundacji Batorego

DR JACEK KSEN - WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE], WIEK: 61 LAT

— Rady Nadzorcze: Sygnity S.A., Orbis S.A., PBG S.A, BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., BZ WBK AIB Asset Management S.A.
— Prezes Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A.
DOSWIADCZENIE — Prezes Zarzadu Wielkopolskiego Banku Kredytowego
— Caisse Nationale Credit Agricole (Paryz)
— Lyonnaise de Banque (Paryz)
— Bank Pekao S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.

— Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu oraz SGPiS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa)

WYKSZTALCENIE
— Obrona pracy doktorskiej - SGPiS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa)

MARCIN WEZYK - CZLONEK RADY NADZORCZE], WIEK: 41 LAT

— Merrill Lynch International

— Serpent Sp. z 0.0.

— Diversified Corporate Holdings Ltd.
— Barclays de Zoete Wedd Ltd.

DOSWIADCZENIE

— Tytut B.A. (Bachelor of Arts) - Richmond College, The American International University in
Londyn

— Studia magisterskie w SGPiS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa) na kierunku Handel
Zagraniczny

WYKSZTALCENIE
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DR MIROSEAW GRONICKI - CZELONEK RADY NADZORCZE], WIEK: 60 LAT

— Goldman Sachs International (Londyn)

— Minister Finanséw w rzadzie Marka Belki

— Bank Millennium S.A.

— Doradca rzadéw Bulgarii, Turkmenistanu i Stowacji

— Fundacja Naukowa Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych
— Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa w Gdansku

— Bank Swiatowy

— ONZ

DOSWIADCZENIE

— Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego, Wydzial Ekonomiki Transportu, Tytul doktora na
Uniwersytecie Gdanskim, Uniwersytet Pensylwania, Filadelfia

— Uniwersytet Karola w Pradze (CERGE)

— ICESAD w Kitakyushu

WYKSZTALCENIE

LUKASZ GERBSZT - CZLONEK RADY NADZORCZE]

— NWAI Dom Maklerski S.A.

— Chtopecki Sobolewska i Wspélnicy Doradcy Prawni sp. k.

— OPERA Dom Maklerski Sp. z o.0.

— Kancelaria prof. Marek Wierzbowski - Doradcy Prawni CAIB Financial Advisers Sp. z o.0.

DOSWIADCZENIE

— Radca Prawny
WYKSZTALCENIE — Aplikacja radcowska prowadzona przez OIRP w Warszawie
— Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego
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5.21 STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Strukture akcjonariatu Emitenta przed i po ofercie akcji przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela 11. Struktura Akcjonariatu Emitenta na dzien 30.11.2010r.

Udziat w liczbie Ydziat w
AKcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow . kapitale
glosow na WZA
podstawowym
1. New World Holding S.A. 1.583.250 1.583.250 95,01% 95,01%
2. Pozostali 83.250 83.250 4,99% 4,99%
Razem: 1.666.500 1.666.500 100,00% 100,00%

Tabela 12. Struktura Akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu oferty akcji na dzien sporzadzenia Dokumentu

Udziat w liczbie Udziat w
AKcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow . kapitale
gloso6w na WZA
podstawowym
1.  New World Holding S.A. 1.494.217 1.494.217 80,70% 80,70%
2. Quercus Absolutnego 98.473 98.473 5,32% 5,32%
Zwrotu FIZ

3.  Pozostali 258.810 258.810 13,98% 13,98%
I Razem: 1.851.500 1.851.500 100,00% 100,00%

New World Holding S.A. posiada na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje Serii A, tj.
700.000 Akcji. Akcje Serii A sa przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz banku.
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6.1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2009 WRAZ Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

SPRAWOZDANIE FINAN3SOWE
za okres 01.01.2009 r. —31.12.2009 r.

NWAI DOM MAKLERSKI S.A

Warszawa, 24 maja 2010 r.
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RVA| DOM MAKLERSKI 3.4,
sprawazdania finansowe za okres 04 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Vprowadzenie do sprawozdania finansowego

VI PROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

INFORMACJIE OGOLNE

NWAl DOM MAKLERSKI S.A. (,Spolka’) rosiala utworzona Aklem MNotarialngm z dnia

27 lutego 2008 roku, Rep. A 1922/2008.

Spotka jest wpisans do  rejestru przedsiebiorcéw  Krajowego  Rejestru  Sadowego

prowadzonego  przez Sad  Rejonowy, ¥l Wiydzial Gospodarczy Kraowego Hejestr

Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, Spatce nadano numer statystyczny REGON

141938474, Siedziba Spalki migsci sie w\Warszawe, Al Ujazdowskie 41

(ras trwania Spotki jgst nleoznaczony.

sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z3 okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 ¢

wedlug statutu Spotki podatawowym przedmiolem drialania Spolki jest:

{ dmatalnogt maklerska zwigzana z rynkiem papierow wanosciowych | towrarow gisldawych,

3 dzrialainosé makierska

7 diem 31 lipca 2009 ¢ Spotka uzyskata zezwalenie na prowadzenie dzialalnosci maklerskiz]

wydane przez Komisje Madzoru Finansowsqo na podstawie art 11 ust. 5 Uslawy 2z dna

#1 lipca 2006 r. 0 nadzorze ned rynkiem finansonym oraz na podstawie art. 89 et 1 oraz art,

B4 ust. 2 ustawy z dnia 28 lipea 2006 r. o obrocie instrurmentami finansowymi.

Zezwalenie obejmuje nastepujgey zakres

i1 przymowania | preekazywania zlecen nabycia b zbyca maklarskich instrume ntdw
firansowych,

2 wykenywenia zleeah, o ktdrych mowa w pkt 1, na rachunek dajacege ziecenie,
nabywania lub zbywania na wiasny rachunes maklerskich inatrumentdw finansowych;
zarzgdzania poftfalami, w skiad ktorych wehodzi jeden lub wigksza liczna maklerskich
inatrumentow finansowych,

5 aferswenia maklerskich instrumentow finansonych;

£ &wiadezenia usiug w wykonaniu zawartych umaw o submis;e inwestycyjne i ushigewe lab
zawierania i wykonywania umaw o podabnym charakterze, jezell ich przedmiotem
53 maklerskie mstrumenty finansowe,

7. prowadzenia rachunkow papierow wartodoiowych araz rachunkow pianigzn ych sluzacych
do ich obslugi;

8 doradrtwa  inwestycyinego W Zakresie maklerskich  inatrumentdw  finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego,

g arganizowania altemnatywneago systemu obroty;

10, przachowywania | rejestrowania zmian stanu pasiadania instiumentow finan SOWYCH,

11, ewidensjonowania oraz prowadzenia rachunkaw, na ktorych s3 zapisywane maklerskie
insrumenty finansowe, 2 wytaszeniem rachunkéw papieféw  wartogciowych, orac
prowadzenia rachunkow  pienigznych stuzacych do  obskigi rachunkow papierow
wartosciowych, jak réwnie2 rozliczania trancakeji, ktdrych preedmiotern §a e instrumenty.
> wylaczeniem fransakcy, Korych preedmiglem =2 rdematerializowane  papieny
wartosclowe lub inne maklerskie instrumenty finansows dapuazczone do  obrofu
ZOTYANZoWANSgo.

12 udostepniania skrytex sejfowych: -Jr(
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4.1

MAl DOM MAKLERSKI 5.4
Sprawozdanie inansowe za gkres od Ut 01,2008 Ju 31,12.2000 ro<u
Wirowadzene do sprawoedania ‘inanaowego

14 udziglania pozyczek pieniginyzh na cokcnanie Lansakel, kiore) przedmicter |est jeien
lub wigksza liczba maklenskica imstrumentow firansowsch w przypadku gdy transakc)a
|est cukunana za post cdnictwem firrmy udzialajace) pozyczki

14 doradztwa dia preedsishiomtw w zakresie struktury kapitatowe), strategll pizedsigbiorstwa
lub innyeh ragadnien zwigzanych z k3 struktura luk stratecia;

15 doradzbwa | innych  ustug w  zakresie lazzenia, podzialu  of&Z Przemowsanis
preedsiebiorstv

15 doradztwa  inweslycynaco W sakresie  maklesskich Instrumenidw finansowyeh
2 wylaczeniem nstrumentdw fnansowych dopusiczanycn dn abrofu ZorgavzIowanago

17, swiadczenia usiug dodatkowych zwiazanych 7 submsia ushugows un inwestycy|na.

18 wyrriany walutowej, W przypadku gdy jest o awigzans 2 driatainoscia maklerska
w zakresie wskazatym w pkt 1-6.

Dziaanast domu mak erskiege jost nizagraniczona

ZALOZENIE KONTYNUAZIN DZIALALNOSCI GOSPODARCZEY

gprawardanie finansowe spolki 2ostalo sporzaozone przy caloreniu  kontynuowania
dzigdalnasc. gospodarcze) prIsd Spotke w o okresie o pgjmnig] 12 miRsiecy 00 dniu
bilansowym, c2yll po 31 grudria 2005 roku,

W opaciu o informagje firansowe na missiac listopad 2008 T Madzwyciajne Walne
Zgromedzenie Spolki pedietn uchwale dnig 23 grudnia 2009 1. w sprawiz dalszego istnienia
spaki Zgedniz 7 powzigta uchwala Sooka bedzie w dalszym ciagu istniala kontymuujac
prowadzong obecnie driatalnoée. Uchwala zostala powzita na podstawle uuliwaly = tege
samegn dnia dotyczace| podwyzszenia kapitaly zakadawege oraz w opereiu o 23warte prie?
spolke kortrakly ustugowe. W pzypadku nepelepszenia sbacrej syluadi finansowe] Spolk
do <of=a czerwea 2010 roku, zarzed Spoiki zvola niezwiocznie Walne Zgromadzanie Spdtki
celem przyjecie planu naprawezege ub sodjgeia innej uchwaly o dalszym istrienu Spolk

pOk AGZENIE SPFOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, 23 Kory sporzadeuns sprawozdanie fnansews. Spilka nie polgczyla sie
z radng inng jednostky gos podarcza.

PRZYJETEC ZASADY [POLITTHA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzadzenia sprawezdania fnansowego

sprawwcdanic  finaraswe zoetala preygotnwane zaodnie 2 przzpisam ustawy £ dnia
20 wrzodnia 1004 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz U. nr 76 2 2002 roku,
z pAFale|szyri Zmianari - dalg] UeR"), 2 tatre w OpErciu O rozporgdzene [Ainlstra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawle szczegoinych zasad rachunkowosel domow
maklerskich.

Sprawozdanie finansow= zostaso prrygotowans zgodnie 2 koawencja koszte historyczneqo
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4.2,

4.3

4.4

4.5.

4.6

4.7

NWWAI DOM MAKLERSKI S A,
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 ¢o 31,12 2009 roku
VWirowadzenie do sprawvezdania finansowego

Wartoscd e m alerizine | prawne

Warlosci  nmiematerialne | prawne sa  rozpoznawans,  jezell jest prawdopodobne,
7o w preyszlosc spowodufg one wplyw do Spokki korzySci ekonarnicznych, kigre mega byt
bezpogrednic powigrane z tymi akbywami Poczatkowe ujgcie wartoscl niemalenainyeh
i prawnych nastepuje wedlug cen nabyela WD kosziv wytworzenia. Fo ujgelu poczglkewym
waroscl nigmaterialne | prawne sg wyceniane wedlug cen nabyeia lub kosziu wyhworzenia
pomnigjszonych o Urnarzenie | ndpisy z tyiufe trvate] utraly wanoscl. \Warosd nigmaieriaine
i prawne sg amoriyzowang liniown w okrssie cdpowiadajaoym szacowanermu okresou ich
ekonomiczne] uzytecznosel.

W rakcu obratovym nie wystapily.
Warto &¢& firmy

Wartnsé firmy jest o nadwyZika ceny nabycla jednoslki lub zorganizowane] jgj czescl nad
nizsza od niej wartoscig przejetych aktywdw natto wyce nionych wediug wartesci godzmwych.
Wykazuje sie ja W aktywach bilansd w pgrebne] pozycyl jako wartosd farrmy’.

W oraku ghrotowym nie wystapila

Srodki trware

Sro0ki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia  lub  wartoscl
przeszacowanaj pomniejszonych 6 UMorzenie oraz 0 oapisy Z tyluil trwale) utraty warteaci

W rokcu obrotomwym me wystapity,
Srodki bwale w budowie

Srodki trwate w budowle sa wyceniene w wyeckosci ogolu kosItow pozostaigeych
w bezpedradnim Pwigzku 7 ich nabyciem luo wytwarzeniem, w tym kosziow finansowych
pomnejszanych o odpisy z tytulu rwale] utraty wartogcl, W ramach &rsdkaw trwalych
w budowie wykazywana =3 rdwnie: materialy imwestyoying. Srodkl nwase w budowis nie 53
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowan ia.

Wi roku obrotowym nie wystapiy.

[rwestycje W niernchomoscl oraz w warasal niernateraline i prawne

Do inwestyeji w rieruchomosci (obejmujacych imwestygie w grunty, prawo wieczystego
urytkowania grunty, budynki i budowle) oAz w wartosci niemalerialne | prawne zalicza sig
takie nieruchomesci oraz warosek piematerizlne | prawne, ktorych Spotka me uzytkdje na
wiacre porzeby, ale kiore zostaty nabyle (b wytvorzone w cely preynoszenia kerzyscl
w postaci przyrostu wartoscl lubli przychod éw 2 wynajrmu

W roku obrotowym nia wslapily

Inne westycje  kritkoferminowe (2 WYRCZEMEM srogkew  prenieznych | akiywdw
finansowyeh)

Innme inweslycje krotkoterminowe, z wylaczenem srodkow pienigznych | aktywan finansowych,
wyceniane siz wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowe), zalernle od tegoe. kibra z
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nich

rAl COM MAKLCRSKIS A
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.7.2003 roky
Wrowadzerie do sprawozdania inansowego

nakcycia.
Skutki werostu lub obnizenia wanosel nwestyq)l krotkoterminowych wyoen orych wedhsg cen
{wartndsi) rynkawych zalicza sig odpowednio do przychodéw lub kesziow fnansowyen,

Abbywa Fnorisows

jEst nizsza, a wotketarrinowe inwastyoe, dia ktdych iz isnisjz aktyawny rynzk wcenie

Aktywa fingnsows w momencie wprowadrenia do kksiag rachunkowych sa wyceniane wediug
kosztu (cany nabycial, stanowlgcege warlost godzivg uiscueone zaplaty, Koszby transacji eg
ymowanz w wartossi poczatkowej tych instiumentdw firansowych. Akywa Nansowe sy
wp-owadzane do ksigg rachunkowyeh pod datg zawarcia transaks],

PO poczakowym ugciu aklywva finansowe eg zaliczane do jedns) z esterach kategodi
iwcenizne wnasi2puacy sposob:

Kategeria Sposob wyceny
1. Akbywafinansowe Wediig  skorjgowana) (eny  nabyda {Zamariaanci Lssln)
wirEymywate do e uslalang] przy zastosowaniy efeklywne sopy procaniosg,
weyrmagalnodci
2. Pobwzki udziclone i Wadug skorpgowane, ey naryos  {Zamonyzowaneo kemel)
nalarnodel wlasme ustatng) przy zastosowany eleklywing slopy procaniouwe. Malaznakcio
krathim terminie wymagalmnded dia klorych nie okrefone  sopy
procentowe], VyTEniEne 52w KNGl wymagane zzplaly
3 fkhywafinansoue Wecug wartosei godzivel azZyskifstraty 2 tyluy aklualizac) wyceny sz
preeznacrone do ooreh ujmewans w rackunky zysobw | siral
4 faywafinansowe dostgpre do  Wedug wartoso godziwej o zyskifstraty 2 tyluls acuaizacy wyceny sq

gpraadady

ymewane w na kaoital z aktuzizacii wyceny do momenty sprzedaty

inwestysj ub obnizenia sie 5 warkedi. Wy momencie ‘geIny zysk
luy shala z tylhe akiuaizeci wyoeny jest cdnoezony na rachunas
Zyshow | sat

Wyceria sig wediug ceny nabyca, z uwzgledrienien oipison 7 bytulu

41 Akce iudzaly wjednostkach : > _ y "
: twdlaj utraly wartoss . Odnis ninasrony jest na rachunek zyskow i stiat

pudnnrzau:_lm'.wanvm

Warose godziva instiumentcw finansowych siarowigsych przedmio: abrotu e aklywnym
rytku ustalana jest w odnesieniu do cen nofowanych na fym rynku na dzen DlEnsowy
Wy preyoadied, ady brak jest notowanzgj ceny rynkowe], wartos: godziwa jest szaciwana na
podstawic pedabrego  ingtrumentu. hads na podstawie
przewidywanych praephywonw plenigznych

nuluveatg] ooty rynkowne

Tiwala utiata warnosci aklywon fingnsowych

Ma kazdy dzien biEnsowy Spélka ccenis. <2y istnizjg obiektwne cowody wekazuace 1a
trvag strate warlodei skladnika had# grupy aktywow finansowych. Jesl dowody lakie istiga,
Sa0lka Usléla szacowand muclivg Ju odzyskania wordosd skiadrika abbypwda i dnkanuje
odpisu aktualizujacago 7 ftulu uraly wanoscl, w fwocie riwne] “GEnicy MigoEy WwIrpesiy
rrazlivg do adzyskania | wartescig bilansowsg
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Nuwal DOM MAKLERSKI 5 A
sprawezdania finansowe za okres od 01.01.2008 do 31.12.2009 roku
Worowadzene do sprawozdania finansowego

Odpisy akiuglizujgce wartosc skiadnika aktywéw finansowych Iub portfela podobonych

skiadnikaow akbywdw finansowych ustala sie

1) w preypacky akbywdw finansowych wycenianych w wysokoéci skorygowane] Ceny
nabycia - jako réznicg migdzy wartoseia tych aktywow  wynikajacy 2 ksiag
rachurkowych na dzief wyceny | mozlhwg do cdzyskana kwots. Kwote maozliwg do
pdzyskania stanowi biezaca wartosé przysziych przephywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocd efektywne] stopy procentows], ktorg
jednostka stosowalta dotychozas, wycenlajac przeszacowywany skiadnik  akiywow
finansowych lub porifel podobnych skiadnikaw aktywow finansowych,

2y w przypadku akbywow finansowych wycenanych w warloss godziwe] - jako roznice
migdzy ceng nabycia skladnika aktywow i jego wartoscia godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym e przez wartcéc godziwg diuznycn instrumentaw finansowych na dzien
wyceny rczumie sig biezacs wartost proyszhych przsplywiw pieneznych oczekwanych
przez jednostke zdyskontowang Za pomocs biezace] rynkowe] slopy procentowe]
stosowane] do podobnych instrumentaw finansowych. Strate skumulowana do tego dnia
ujeta w kapitale (funduszu) 2 aktualizaci wyceny zalicza sig do koszlow finansowych w
wwocie nie mniejszej nz wynosi odpis, pemnigjszany © czest bezposrednio zalczona
do kosztdw finansowyeh,

3] w przypadku pozesiakch aktywow finansowyeh - jako roznicg migdzy wartoseig,
skladnika aktywow wynikamcg z ksiag rachunkewych | biezaca wartoscia przysziych
presphynwow pienigznych oczekiwanych przez jednostke, Zdyskontowang za pomocy
hiergce] rynkowe] stopy procentowe] stozowane] do  podobnych instrumentow
finansowych.

4.9 Leasing
Strona 49

W przypadku gdy, Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktarych przyimuje
do odptatnego uzywania lub pobierania pogytkow cbee grodki trwate lub wartescl
riemateriaine | prawne przez uzgodniony okres, na mocy klonych nasigpuje preeniesicnia
sasadriczo calego ryzyka | pozylkow wynikajgcych z tytuly nosiadania aktywéw bedacych
przedmictemn  umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w o akiywech jako srodek trwaly
i jednoczesnie u|mowans jest zobowigzanie w kwocie rowne] wartosel biezace| rimimalnych
oplal leasingowych ustalonej na drzien rozpoczecia leasingu.

Mie wystapib.
410 Maleznogci kritko- i dlugolerminowe

Wycena naleznosci w wartosc blezace| rozn si¢ nieistotme od wartoéei naleznosci
wycenianych w kwocis wymagane] zaptaty i dialego Spotka stosuje Wyceng naleznosc
handlowych w kwoeie wymagajace] zaphaty pomnigjszone| o odpisy aktualz ujace.

Wartose naleznosci akiualizuje sie uwzglednisjac stopicn prawdopodnbienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Ddpisy akiualizugce wartost naleznosci zalicza
sig odpowiednio do pozostatych KoszIow operacyjnych Wb do kosziow finansowych - zaleinie
od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyezy odpis aktualizujacy

Nale#nodci umorzang, przedawniong lub niesciggalne zmnigjszajg dokonane uprzednio
ndpisy aktualizujgze ich warosc
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NUVAL DOM MAKLERSEI 5.A
Sprawozdanis [riansows za ckres od 01 012008 do 21 19 2009 roku
Wprowadzenie do sprawordana linansowegc

Yaleznossi umorone, przedawnions lub niesciagalneg, ol ki&rych nie Jokerano adpisow

skiua izu@cych cn wartost lub <lokcrnane cdpisow W nigpelne] wysokoscl, Zalicza
sie ocpowiednio do pozostatych KOszZLON operacyinyeh Iub kesaidw finansowysh.

Transakefe w walucie obosf

Transakeje wyrazone w walutach innyzh niz polskl oy sg preclivzans na zhots polskie pray
zastesnwaniu kursu osowiazujacago W dniu rawa-tia transakc)

MNa dzien biloncowy skbpws |0 PRSYVWA WVEZONE W walutach innych niz  polsk Zlhaty
sg pegiciane na zielc polskie pray castasowaniu obowiazujacege na ten dzied grecniego
kursu ustelonego dis dane) waluty prees Morodowy Bank Polski Powstale z przeliczenis
rarnice kursowe umowang 53 pdpowiednio w poeyejl preyehoddw luk kossténe fnansowvel
lub, w przypadkach okreslonych przepsami kapilalizowane w warloscl akypwow

Transaknje tzkie nig wystapily.

Eradli pieripina | ekwiwalenty Srodeow plarigan yeh

&adlid pieniazne w banku i w kasie wicenizne s3 weadiug wartoso nominang).

WWykazana wrashunku presplpwon pisnigzrych pozyria &redki pizniezne skiada sig z gottwkl
w kesic o-az lokat bankowych o termnis zepadainoed nie dluzszym nz 3 miesigce, ktere nis
zostaly pctraktowzng jao azalzinusc Iubauyjra

Rozhczznia migdzychrasowa

Spotka  dokonuje ezynnych rozliczen miedrynkresowych  Koszidw, jezeli dotvezm one
[rzySZycl  Okresuw  spiawuzdawezysh.  Blame roglicrenia  miedzjokresowe  kOSItOW
cokonvwane sg w wysokosc prawdurodebaysh zobowigzah przypadajacych na kiezgoy okres
EQrawozCawezy,

Kapiial podsiawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany W wysoknsci ckreslong w slatucie i wpisanc] w rejesirze
eadmaym Roznice misdzy watoscia godzivg uzyskane| aplaty | wartesciq norminalng akaji
5q ujmowane w kapitale zapasowym. W pzypadku wykupu akgi wiasnych, wwota Zapizly
za akeje wiasna obciaia kapital wiasny | jest wykazywara w bilansie w pozycji ,akcje wasne’,

Koszty poniesone na smisje nowych asci permnisjszaja kapital zapasowy 7 tytuew emsji akeji
Jowyie] ich wartascl nominalne] du wysoknési tego hapitals. Pozostate kas7ty S8 zaliczane do
wnsztow finansowych

Rezerwy

Rezemwy Umowanse $g wowizas, gdy na Spotee ciszy istnigjacy obowigzek [pravny 1}
mwyczajowy) wynikajazy ze zdarzen przeszivch | gdy jest pewne b wysuus prewdepodobne,
se wypsinienie tegn obowiazku spowoclj2 konigoznost wyphywu Smd<ow uusaliajacych
lorzyei ekenemiczna, araz gdy mazna dokonad wigrygodnego osZacowania kwaty 1290

robowigzania. \_iQ

Ir.

Y

- B

=
r 9
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BN AL DO MAKLERSKI S A
Sprawezdane finansowe 23 okres od 01.01,2009 do 31.12.2000 raken
wrowadzerie do sprawvozdania finansowego

Fredyty bankowe i pozpezld oras rabowigzarnia finansowe preeinacione do ohrcis

Womomenoie pocEaticwagu ujecia, credyty bankowe i paeyeTki 33 Wnowane wechug kosztu,
stanowiacego warogt Strzymanycn sk prsniganyeh i obejrujacegn knsrty uzyskania
bredylu/poryczkl (<oszty transakeyjnel. Nastepaie, wszysthiv kredyty Denkows | posyczh,
= wyjatiiem zobowigzan prrernaczonych do obrotu, 54 wycenare wadug skonygowaneg) oeny
nanycia (Zarmu lycuwansge kooztu), prey Zastosawaniu efekiywnz] sicpy proceniowe].

Transakeje takie ne wystapily
Koszty fmansiuania revnelznsgo

Kosziy fnansowaria  tewngliznegn dotyczace  budowy, 2rzysiosowana montau
lub uepsienia Sodkiw trvatych lub wartosel nienaterialiych | prawnych, proge okres
budowy, praystosowana, montazy jub uleusZenia 58 ujmowane W wartoge tyeh aktywdw, jesli
zobaowiazania te zostaly zad acniete w tym celd.

Koszty finaisowania zewngtrznego dotycrace  wytworzenia  pracukicw wymagajasysh
dhugisgo okresu Wytweil fania 53 edpisywans do rachunko myskow | strat w lym OKIBSIE,
wkigrym zostaly poniesione.

Pozostale keezty fimansowania ZeWngrzneqo UjmowEne S8 W rechunky Zyskow | strat.

Transakc take nie wysiEEY.

418 Odraczony podaiek coshodowy

Odroozony podaek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan biarscwych w stosunku
do wseysikich réznic praejéeiowych wysanujacych na dzer bilansawy misdey wartescia
podatkowa aklywow | pasysow @ ich warleécia bilansewsa wykazana w sprawozdaniu
finansowyrm.

Romcrwa na odwaczeny padatek dochodowy tworzona jest w adrnesieniu do wseystkich
dodatnich winic preejscawych,

Sktadnik aktypwonw z tytuiu otroczoneago podathy dockodowegs umowany jest w odnigsieniu
do wezyatkinn ujemnyeh rhEnic przejsciowych | nigwyhomysianysh  strat pedaticowyeh
przenigsonysh ranastepre ata, w takiaj wysckosci w jakie jest prawdonodoonz, 2e zuslanie
caiagniety dochod do apodatkowania, ktory pozwoll wykorzystac ww rhznice istraty.

Wartosé bilansowa skiadniika aktywow I Lyt vdisozonego padatka dochadowagn jest
weryflkowana na kagdy dzien bilansowy i ulzga slosownemu Jbnizeru o tyle, o e pracstaie
by prawdepodebne psiagnignie  dochodu  do opcdatkowana wyslarcragFoeygo
B0 Czgscloweyw b callowitego arealizowania skdadrika akbywow Z tytulu odrcczonego
podatku dochodawedo.

Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochocdowego oraz f@zenwy Ta odioczomy podatzk
duthodowy wyconiana 63 2 zastremuzniem slawek podatkowych, klore wediug ushwalomych
do dria blansowego prresisaw bedsy obowigzywac w okresie gdy skiadnik aktpwdw zestanie
zrealizowany ub rezerva rozwigzana.

Astywa 2 tytulu ndraczonego podatky orez rezemvy na podateh odioczuny 38 w bilanze
prezenlewane cddzieinic.
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MwvAl DO MAKLERSK 2 A
Sprawazdanie finansowe za ckres nd 01.01.200¢ do 31122009 roku
wprowadzene do sprawoezdania finanaswego

Pochodnz insrumeniy inansove

Instumenty pochodna, kibre rie spainiag wyrmogow  racnunkowosci  zabezpieczen,
wyceriane sg wedlug warnosci gudiine Zyski i straty powsiats w wyniku zmian waroaci
qordziwe pozycli zabezpieczane, i instrumentu zabezpieczalacega s L owane bz podrednio
w rachunlu zyekdw | srat za dany roc ohrotowy,

Whudowane instrimanty pochioore

W oprrypadkn rawarca umowy. ktere| skiadnikiem jest wbudoweny insirument pechudny,

4 calost Iub czese pracplywiw pienigznych Zwiszanyel z taka umowa Imienia sie w 3posib

pocobny co tego, Jaki wbudowany insrumeni pochodny powodowally semodzielne, nalezy

whudowary instrumert pochodny wykazad w ksiggach -achunkowysh odrebne od umowy

rasocnicz). Mastgpuje tnwtedy ooy spenione £3 'aczrie nasizpujace warunkl

' zawarta umows Dedaca Insrumenlert inansowym nic jest zaliczana do akbywdes
finansowych lub zooowiazan finansowych przezraczonych do oorolu lub akbywiw
finmansowych dostepnych do sprzedary wtarych skutki orzeszacowana sg odnoszone
o przychodow ub kaszidw finen sowoyeh okresu spraweozdawezaqn,

. ehaakter whudowanega sruments oraz rvzyka Z nm 2WiRIane niz sd sLisle
powigzane ¢ charalktorem unewy zasadnicze| | ryrykami z niej wynikajasymi,

. odrebny insrument, ktirege charakerystyka cdpowlads cechom  wbudowsnege
iratumenty porhednegn, spedniatoy definicie instrument. pochodnega

* maozliwe jes! wiarygodre wslzle e wartoscl godzive) whudowanege instrument
prenodnego

Trwaia srata warodcl aklywdw

Mz kazdvy dzier bilansowy Spélka ocenia. czy istnied obigktywne dowody wskazujace
na tnwala urae warlosui shladniva bads grupy aktywaw Jedli dowedy takie i=higja, Spolka
ustala szacowana, mozliwg do odzyskania waroso sklagnica aktpwiw i dokonujs odpisy
aktualizujacean z tytitu utraty warlossl, w kwvocie rdwne) radnicy migdzy walosca mozliwa
do odzyskania | waitcscig bilaracws Straty wynikajgea z ulray warpsCl j@st Wjmowand
w rachunky zyskow | SUEl za Dlezduy ues, W pzypadhu gdy uprzodneo dokonana
przeszacowaria aktywbw fo glrata pomnizjaze wyscokoSe kapitalow I przestacuwanis,
@ nastepnie jest sdncszona na rashunek 2yskow i strat hirFacego okesy

Uzngwanle proyohioodn

Przychocy uznawane 53 w takie wysakodsi, w jekie] oot prewdopodoane, e Spalka uzyska
korzy&si skonamicznz, <tore mMoZna wiarycocnis wycenic.

Sprradal towardw § proauktiw
P-zychody S& Ljmowane w MOMencie, gdy znacegqes nyzyhs i Korzydel wyniksjaze 1 prana

whasnnge towardw badz prodakisw zostaly przekazane nabywcy =pzychody  obejmue
nalerre uk uzyskans kwoly ze sprzedazy pamnigjszone o podatek od towrardw | Lshug (VAT

¥ .

/

. :I rr't 'tl"d"

-
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MAI DOM MAKLERSKI S A
Sprawozdanie finansowe za okres od O 01,2009 do 31.12.2009 roku
\Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Swiadczeniz ushug

Przychody =ze swiadczenia usiug  diugoterminowych s rozpoZnawane proporcjonainie
do stopnia realizacji ustug pod warunkiem, iz jest mazliwe jego wiarygedne oszacowanie
Jarel nie mozna wiarygodnie ustalié efektéw transakcji zwiazane) ze swiadczeniem usiug
diugoterminowyeh, przychody ze Swiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztdw z tego tytutu,

Trensakcjo takie niz wystapily

Odlsethi

Przychady 2z tytutu odsetek s3 rozpoznawans w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
elekiywns| stopy procentowej), jezeli ich otrzymania nie jest watplive

Dj"l‘vldﬁ'ﬂd}"

Malezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powzigcia prees
Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki w kidrg jednostia zainwestowsala, uchwaty o podziale
zysku, chyba 2ze w uchwale okreslono inny drzien prawa do dywidendy.

Dotacje | subwencie

Detacje | subwencie sa ujmowane wediug wartoscl gedziwe] w sytuacji, gdy istnigje
wystarczajgca pewnosd, £ dotacja zostanie ctrzymana oraz spetnione zostang wszystkie
warunki zwiazane z uzyskaniem dotacji, Jezel dotaca lub subwencja dotyczy pozysj
kosztowe|, wowczas jest ona edraczana w bilansie i systematycznie UjmOWAana W pozyoji
przychodéw w sposdb zapewniajacy wsodimiernose z kosztami, Kuore dotacja la ma
W Zamierzeniu kompensowse.

Jezeli dotacjz lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodsa
trwalego, wowczas jest ona odraczana w bilansie 1 uznawana jake przychéd przez okres
amortyzac)i srodka trwatego

Transakejs takie nie wystapity.

423 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF5S

Ustawa z dnia 4 marca 1894 1. (z pofniejszymi zmignami} o Zaklzdowym Funduszu
Swiadczen Sosjalnych stanowi, re Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracedawey zatrudniajacy co najmniej 20 pracownixkow w przeliczeniv na peing staty, Spdtka
tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymagang] kwaotie
Przychodami funduszu sg ponadto przychody 2 tyldu uzytkowania majatku sogjalnego. Calem
Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majgtku secjalnego Seotki 1 finansowanie
dziatalnosci socjalne], Saldo bilansowe Funduszu o zakumulowane przychody Funduszu
pomnigjszone o nie podiegajace zwrotow! wydatki 2 Funduszu

W 2000, spatka nie miata obowigzku tworzen|a ZF55:
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WAL DOM MAKLERSK! S A

Sprawozdaniz finansowe za okres od 01 01.2009 do 31.12.2008 roku

Bilans
AKTY WA
[
pracks zhelcone AL E2.2009 L
Nazwi Kategoria 34022008 r,

Grodki pienigie i inne aktywa pienigine I 479 29203 | 1 347 10619
W kasie 1 (.09 rou
Na rachunka bankowym 2 479 292,03 847 106 14
Lnne srocki plenigene 3 00,00 SO0 00000
| [nne akiywa pienigzne 4 00 (.00
| Naleznodei Kot koterminewe 1] A4 40300 97 B4L00 |
1 Klientow ' 1 00,00 30,500,000 |
| jecnostek pewinzanych 2 (0,00 200 130,00 |
0 hankéw prowadzacyeh driatalnose maklerska, miyeh

doindse malclerskich i towarowych domow makle rskich |3 1, (.00
7 tyluby zwartych transakey i a) (1,00 a.00

orzostale ) by 0,00 .00

Oul podimictow |1J‘i}‘df'fhﬂ?".l‘{|-')’1}t'l-l'}'"ki regulowane i gieldy [

fowarmwe 4 (L00 0.00
[Od Krajowego Depazytu i gicidowych izb Al
roerachunkowych 5 0,00 4,00 |
Od wwarzvsiw funduszy inwestyeyjuyeh i emeryialnyeh

oruz Fnduszy nwestyeyinych 1 emeryt aluveh [ 0,00 00
O smiteniow papieraw mﬂ:msr_mmnh lub
| wprowadzajgeych ! 0.00 0,00
RSCRELS cospodaresveh b 10,00 0,00 |
7 vl pocatkow, dotacii i ubepiecaen spolecenych 9 17276,00 46 230,81
Dochedzene na dredze sadowe], nicobjete adpisem

aklualizuficy m naleznosci |0 .40 RLE]
W)-nthlj‘qu z .\'_Elwﬂt"l‘r't.‘h UG pOZVEFER paplaidw . i

warlabciowyeh Il 0,00 000
Pozoslale 12 L8700 474,19
Tostamen by ﬁn‘mxcm'l‘.‘- pELEENACZONE {ll:l obrotn 11 0,00 0,00 |
Lkg_n: | 0.00 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 2 0.00 000
Centylikaly mwestyeyjng 3 0,00 1,04 |
‘Warranty ] 4 0,00 00,00
Posestale pupiery wartoseiowe 3 0,00 0,001
Instrumenty pochodne . 1) 030 0.00
Towary gieldowe 7 00 0,00
Porastate L] .00 0,00
K. Gleol erminnwe vozliczenia migdzyokresowe Iy .04 027001
Instrumenty finansowe utray iy wane dao terminu

e pakilalnosci v eI TTRITTRILE 20021436
| Dhwine papiery warkogei e i 0,08 0,00
Pozostile papiery wariosciowe 2 00 [
Tewwary di pldowe 3 .00 0,
Porostate 4 200 000,00 200 21430 |
Inst romenty finansowe dostgpne do sprredazy bt} oo 33583475
Abcie | udzialy 1 0,00 255 834.75
jednostki dominujace a 0.00 .00
sacsEepo inwesiorn bl 0,00 0,00

" Bilans nalezy analizowat lacznie 7 informacig dodatkowa, kiora stanowi |nteg}alr:q czéé.i:
sprawazdania finansewego

=j.f(f}w

,

f‘;JEJ}U‘ "kl;ﬁ

)
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NWAl DOM MAKLERSK] 5.4,

Sprawozdanie inansowe za okres od U101 2009 de 31122009 roku

Bilans
wepGlnika jednostki wipatzalessj lc) 000 T
Jednosiek podporzadiewaliyen di 000 TR RS
powostabe g] oo C.00 |
| [Mudne paprery s warms:mm 2 _Daw .00
jl::]nl.:-sljn uezesirictws funcusey me.iycyjnvr'h 3 Qo0 000
Certvfikaty inwestycy ne 4 000 (.00 |
Pazosate papiery warloscicwe 3 000 [ 11]
Fowary gieldowe [ 0 0,00
Pososiale ) 7 0,00 1,101
[Naleznosel dlugoles minuvy Rl (LA .00
Vizielone sozyezki diugoterminowe | vin 00 0,000 |
E!lumuu l.lu[ningjzu:-.:. T .00 0,00
&;:;:-qu-:nu inwestoriwi [2 1,00 0,00 |
i‘-i.pl’]llliku'h‘ijfr.'.ﬂ(]sl':'.; wapdlalene | 3 {100 0,00 |
Pozostale 4 0,00 0,01 |
Wartoéci nicmaterialne i prawne 1X 0,00 0,00
| Wartesé fimy ' I 00 .00
Wabyre kancesje, patanty. licencie | padobne wartescl, w
byim; 2 R 0,00 |
- pprogranmwinie kompulerowe .00 0,00 |
Inne wartodel niematerialne i pravne 3 00 0,00 |
| Zaliczki na wartasci riemalerialne | prawns 4 0,00 0,00
| Recernweaktywa travale X o0 LAGLE
Srodki trwate, w tym: I 0,00 0,00
H]_:.‘_(w W privss Ll)yikn“-'-"l ma \Vin.‘.CJ'."r'i-t'L‘gU'l “ﬂ} Q.00 0,00
budynki 1 bkake b} 0,00 0.00
zespoly Ié:mh[ufm'nwa 51 1,00 3,00
pozostate tradki irwale i [y, 1) 000
Srodli traale w budowie i 0,00 0,00
zalicaki ni srodkl rvale 1 .00 (b6
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe X1 #05,00 45 478,00
| Aklywa 2 ytulu pdrczonego podatku dochodowego I 603, 45 475,00
Pazostale “oelicrenia migdzvoknesowe 2 3,060 0,00
AKTYWA RAZEM H%4 420,03 1 455 745,21

" Bilans mle#y analizowat lzcznie z informacjg dodalkows, kivra stanowi integralng czesé
spravozdania finansowego

r’?. 11&
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KAl DOl TAKT FREK] S.A

Sprawordanie finansowe 23 okres od U101 2009 do 31 122009 roku

Eilans
PASYWA
Lane
preclazialone EY I e 1108 8
Mazwi Kateporia | 31.12.2008 v,

Fohawipzania kedtkoterminowe 1 T 250328 1324 601.9¢
Woher klientiw | 0,00 550 094 51
Wobee jednesteh powigranych 2 0,00 R 43067
Wabce bankeiw prowadmacyeh deiatalrosd maklerska,

imyeh domaw maklerskich i rewarowych domdw

nuklerskich 3 00 (.40
_?.lylulu mawartych transakefi i) 0,00 0, UU
porostad By (100 L, 00
Waobee podmiotaw prowad=eych rvnki regulywane i

peldy towarowe. t (WAl 1,000 |
Wober Krajowsgn Depazyiu i gielovrych izb

resrachunkowyeh ] 0,00 (h Ay
[ Wabee irh gospadarczych 6 0.00 0.0)
Woheo amileniew papicrow wa tediowyeh Tub

wprowadzajieyeh 7 00 (U0
Eraclyty i pedvezki b 0,00 0,00 |
[Huzne papiery waroscione 9 0.0 0,00
Wekzle It 0,00 0,00
£ tytubu podatkaw, cel, ubcrpizcron spolecanych 1! .00 32 16746
] tvadu wynagrodzen Iz LR &4 173,97
Wobee towarzystw tunduszy westyey|mvelii

ermpery Ly ch oraz undusey inwestyeyinveh 1

crmervialiyveh I3 RN o,ro
Wyrikaace 7 zawartych umow pozyczek papierdw

wartedelowyeh 14 PR 0,00
Fundosee specjalne 15 i, 0 I R
| Pozostale 16 7 307,28 560 725,08
Lobowigzanta dinge e minoye n L] 0,00
Kredyty bankowe [ 1 o L 1,00 0,00
add jednnstek powiany ch al 1,00 000 |
pozostiale (] (3,00 0,00 |
PozycEki 2 3,00 000 |
»d jadrastek powigzarych @) 3,00 [0
pozstale b 0,00 0.00
[ 3hwme papiery wartodciomwe 3 000 0.0
7 ety donych instrumentés hn'm'm'«:.\’."h 4 (3,00 0,00
_/__L\-Lu.lu wméw Jeasinpu finarsowegn 4 1,00 0,00 |
_!_*:m-mmh: _fl 0,00 o
| Rogliceenia migdeyokresowe I ELY 12 bt
Ujernna wartosd firmy I 0,00 0,00 |
Innz rozliczenia migdeyokresowe p 0,00 L2000
dlugoterminowe 2) XN 0,00
krolkoerringwe L3 0..10 12 200.00
Rezerwy na enbowigrania v 3 500,00 (10
|2 vl adrocznnego pocatka dechodoweps I (3,00 T L'I_'L'IFI e |

e J_J»I"-'\
Bilans nalezy analizowaé lagzniz z informacja dodatkowa, kitra stanuwi ntegraina czest “j .

spravwuedaria inansowsg
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S

A

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>

Strona 56



< Dokument informacyjny NWAI Dom Maklerski S.A. >

NWAI DOM MAKLERSKI S A

Sprawozdanie finansowe za Okres od 01.01.2009 do 31.12.2008 roku

Bilans
Na swiadczenia emerylalne i pedobne 2 (.00 0L
| dlugeterminowe a) 3,00 (1,00 |
krothommminowe b) 0,00 0.00 |
Peaostabe 3 3 500,00 000
dlugoterminowe 4) 0,00 ~ Don
krothotermnowe i3] 3 500,00 000
Lohowigeania pod poregdiowane Vv .00 B 0,00 |
‘Kapital (fundusz) wlasny Vi 678 416,75 619 143,25
Kapital (funduse) podstawowy I TO0 000,00 1 500 000,00
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podsiawowy (wielkosc
ujemna) ) z 000 0,00 |
Udsialy [akoje) wlasne (wiclkosd ujemna) 3 0.00 0,00 |
Kapital {funcusz) Zapasowy 4 0,00 0,00
ze spreedaiy akeji powyee) ich wartosei nominanej a) (.00 _bee
| Lt orEOnY USLWoWOo k) 0,00 0,00
| unworzony zgodnic ze statutenm ) 1,00 0,00
| = doplat akcjonariuszy dy 0,00 0,00 |
iy _ e} 0.00 0,00 |
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 3 0.00 40,000 |
__[‘_umsmic kapitaly (fundusze) rererwowe 0 0,00 (0160 |
Zysk (strata) z lat ubiegiyveh 7 0,00 -21 5¥3.25
sk 2 lat ubiegbyeh (waringt dodatnia) aj) 0.0 0.0
sirata z lat ubieghych (warosc ujemmah b) (.00 -21 583,25
Zysk (strata) netto b -21 583,25 -§50 273,50
Crdpisy 7 7ysku petto w ¢iqgu roku obrotowego {wiclkoit
_Enmn‘_l 19 0,00 (1,060
FPASYWA RAZEM 684 420,03 1 955 745,21

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacig dodatkowa, kidra stanowi integralng czesé
sprawozdania finansowego

_,J,@ £ i I‘& p-l\';y
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Sprawozcanis finansowe za okres od 01.0°.2

Rachunsk zyskaw i strat

0ng do 31.12.2009 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Thane pracksetalcone
2702 .-31.122008 r.

010131122008 v

T Rachunsk zyskéw i sirat nalezy analizowad lecznie z nformacg

integralng czesé sprawozdania finansowegeo ?
. -’J{' i

Mazwa Rategoria
| Frzycholy cdzialalnsei malklerskiej, w tym: | 1,00 102 102,74
-w tym od jediostek powigranych

Prowizle | 0,00 00
od operaci instrumentami Inansewymi we whasnym

immieniu, leszna rachunek dajacego zlecenie i) 0,00 0,00 |
7 Iytulu ofergwana instrumentow fhansowych b) 0,00 0,00 |
# tytabu serewania zleced kupna i umarrania jednosles

pezestniziwa funcussy inwestyeyjnych el (1,00 oo
pozosiak aj &,00 €Ik
Innk prayeholy 2 oo 12104
 tyiuh prowadzenia rachunkow papiertw wartosciowych |
| rachurkow piciigznyeh klientow il {1,400 0, (i
= tyulu oferswaria instrumentiw ransowych ) 0,00 11 300,00
7 ttulu provadzena | €} 0,00 0,00
7 tiulnzaradenia cudzpm pakigtzm papierow

warlosaowyeh ma zlesenis d) 0,00 0,00
7 tytutu zawodowene doradetwa w rakrasie ool

instrurentami finsowymi €] 0,00 oo
# tytulu reprezeriowania bankaw prowzdzacych

dziatalnode makkerska 1 domow maklerskich na mynkach

regulovanych i na gieldach towarowych fy 0.0 0,00
| poeostale g} 0.00 612,74 |
| Koszty deistalnodei maklerskicj 1 4158202 B50 120,74 ]
Koszly 2 tyuhs afilis:ji 1 0,00 000 |
Oiplaty na rrecz rnkaw rzgulowanycll, gield tovarewyeh

ooz ne reedr Kajuwego Depomytu i giatdowyek ixh

roerachunkawyh 2 0,0 0.0
Dplaty na reeczizhy eospodancze) 3 0,00 0,00
Wynagrodacnia 4 (3,000 B3 4R1,38
| Uberpiecrenia spaleczne i inne gwindezenia 5 0.6 29396,52
Swiadrzen o narrece procownikiw f 1,00 11 ¢33,00
| Fuzyce matericlowl energii 7 1,00y _ 339022
usen w.:L.-.:.- wiamia budynlidw | wmajmn 8 2342300 95 550,67
Pozosiale koszly rzeczowe 2 T RE6.00 287 71K
Amortyzaga : 1 0,00 i Y
Er:rdall\i i inne cpiaty ¢ Chaakierze publicenoprawigm 11 567072 30 704,24 |
| Prowizje iinne ophaly Iz 2600 30 4 417,20 |
| Pazosiale hoszty 13 00 3561,
Zsl [strata) 2 deiglalnodei maklerskie] (=110 1 -41 SRE02 -TAR B18.00
Fravehody & instrumentow finunsowych

przemacaonyeh do obrotu ) v 0,00 0 |
Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: [1 0,00 (100}
- o Jecdnostek oWzl 0,00 3,00
Oelseiki, v s z 0,00 0,00
-l jednostek powigzanych [ .00 u,u?

dodatkows, kidra stanow|
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Sprawozdanie finansowe Za okres od U1.01.2009 U 31122300 relu
Racnunek zyskow i strat
K erekty aktualizuace wartpscl [ Q.00 0410
Eysk e spreedazy/umorzenia . 4 | 0,00 0,0 |
Pezostals : 5 _ Lon _ 0,04
sty @ tytuli instrumentan finansowych
precanacacnych fonbrily v (AL 0y
I arekty akiualieacii wartoic | 1,00 0,03
Strata z¢ spreedudy umoreenia 2 o o]
Powosiale ~ i3 AL 0,00 |
Fysk (straia) 2 operaci instrumentami lnansawyni
przernaczomy mido obroiu (IV - V) vi 0,00 0.0
Przyehody 2 insirumentdw Anansowy ch
ey mywanyeh do jerminu rapadalioici VIl 3.0 214,20
Cdsetki, wtym: N 5,00 114,76
-odjednostek powngzanysh = (1,0 L
| Korekty abtuglizyace wanodt [2 3,00 _ 0,00
{__'n‘l-[ris;}j dyskonta od dluzeyeh papEIew wanodeiowych |3 [1.00  heo
Zyek ze spraedadyumarzenia |4 0,00 o
Fozostele 5 e popl 0.0
¥ osriy 2 tyiuhs instrumentéw finansowych
arrzvmyvanyeh do terming zapadalnesei Yl 0,11 1M}
| Eorkiy aktualizujace wartose I 3,00 0.0
amortvzazja premii od dhnyeh papicriw
| warodeionyeh 2 0.00 Q0
Strata e sprzedusy/umorzenia |3 0,00 ___bon
Pozostile : 000 _ om
Fysk (strata) woperacii instrumentami fina nseswy L
| atreymywanymi do terminu sapadaluage (VIT- VITD | 1X L] 114,36
Prayehody & instrumentow laansowych dostgpoyeh
Ao sprecdasy X 0,00 L |
| }}'ny"[_:.éfyi} mne adzialy w cyshach, wtymu | 0,00 - 000
- od jednostek powigzanych .00 .00 |
Crdsetki, w Ly 2 0.00] _L00
- ol jednostel powiazanych (.00 L0
Foorekly akiualizujgee wartodc 3 0,00 (00
Sysk e sprecady/umonsenia ] 4 0,00 (R
Ol pisy dyshonia od diuinyzh papieniw wartoscinwyel 3 ) . _ hoo
Pozosiale 8 0.06 0.001
Koszty 1 (vinl instrumentiw finansewych dostepmych
da sprzedaty X1 1,00 11962575
| Korekty akualizuiacs wartid e |1 0,00 110 625,15 |
Strat: ze spreedazy/Lmerzenia o JE [T — .
Amomyenein peemii acl dhednyeh rEsieraw [
wartcécwyeh o T - 0,0 2,00
| Pozostale 4 (b, [y, 0
Lyshkisirata) e operagi instrementami linansowymi
dostgpuymi db spraedazy (X - X1) X1 0.0 -119 625,25
Fozostale o gychody operaeyjro - il .30 I i 8
Zysk zespreedazy reeceovydh skladniledw aktywion
traailveh i wartodci niemateridlnych i prawnyeh i D00

0,00
T

Rachunek Tyskow |strat nakezy analizewad facinie z informacja dodatkows, kidra stanowl

integralig czesd spraw

ozdania finanscweo
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Sprawozianie finansawe za okres od 01.01.2009 do 31 12,2009 raku
&

Rachunek Zyskow | strat

LDotaje B .00 .00
Poestily 3 (.30 61727
| Puzustale kosaty operacyjre X1V 0,00 189,15
Stram #e sprecilusy weeceowyck aklndniloow aktywing
irwalych i wariedel nienterialiyea i prawnych | 0,00 0,00
Udl-_u-:\ :.k[un'h..m_; e wWatoss rIeIowy ch «kladnikow
aktywiw trwalyel 1 wartosc niematenialoyeh i prawnych |2 0,00 0,10
| Fosostale 3 1,00 lH'-J,.li
Wasmicn wartofel reverw | odpisdw aktunlzujgeych
ralednosel b4 .00 =73 104
PLozw Ia7ame rezeri | i} g 0,00
Utworzenie reeery 2 1o .00
Zmuiciszenic odpisow aktualizjzyeh naleinosci 0. .00
Utworzenis odpisaw akhializu geyeh nalzanasc _ 0,00 73 20000
Tysh (strata) 2 deialalyvose oryerneyjne] (1 + VI +1X
|+ X1+ X1+ X1V * A¥) badl -41 581,72 440 140,77
Pr?:,'c!md.' finansowe xv 11 335,47 36 120,27
Ddselki 0d ndze unw.,]lpcmrl;,.,n:k Wiy | RN 1,00
- o jednoitek powiazarych .00 1,0}
Dglsetkn o Lokt | Gopoayew 10 33347 36 120,27 |
- O j::q[:nm:k puwigzarych 3,000 han
Pozpstale pdsolki |3 0,00 0,00
Dl winive kussowe [ Y [.0]
E:Ili.-’_._rwulu : Al [HRRN] 00
e ealizowene B ool 0,00
Puravatide b 01,04 0,00
| Koszly flinansowe XV (Y (SIS
Ocdictli od kredvidar i Pni'-.rr."}}k: wiIm | {100 tlul'.i{'"
din jednastek powigzenyeh (.00 o.00
I"u:{rcqz:_ﬂnh.:.dgetki. 2 (3,01 ot (M
Ujemre ricnice kursnwe 3 [!Clﬂ' 0,(b
aremliowane a) 0,00 0,00 |
| nierrealizowane b 0400 0,00
| Porocale 4 0.00 .00 |
Lysk istrata) 7 lrislaloici gospodareze] (VI XV
- NV NIX -12 WIS -3k (186,51
Faski nadewyceajne XX (LT vk
Lisinve I 11,7 000 |
Pozostale E. 00 0,000
Straly nadewyreajie XXl 0400 0,8
|osowe . | D00 0,00 ]
Przostide 2 oo .00 |
Zysk (strata) brutto (XIX + XX - XXI) xxll -22 24825 0| 086,50
| Pudla ek dochodowy KX 665,00 44 R1A.00 |
Paozostale ohovigzlkove emniejszonia zysku
(evighsaenin straty} XKV .00 .40
sk (strata) netio (AX10 = XK1 AXTY) [ KKV 11 883195 -R59 27550

Rachurek zyskéw i strat nalezy analizowat fquanie z informacia dodathowa,

kidra stanowi

inlegialng czest sprawoezdania finansowego O J}/

mit.
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Zestawieniz zmian w kapitale {fundu szu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym

o 27022008 - GLOL2N0P .-
ILI12.208 r, 31022009 r.
L Kapital wlasny na poczagtek okresu {ROY) 0,00 TOI D00, 4|
| - korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosc oo | 1,00
- Lorekty blgdow podstawowyeh goo| EHU_
La.  Kapital (fundusz) wlasny na poczgiek okresu (BOY), pu korektach 0,00 700} 0,00 |
L Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 3,00 7O 00,00
1.1, Zmiany kapitala (funduszu) pudstawoweso 700 000,00 B0 000,00
a) wwighszenie (2 tytulu) 00 000 00 S00 0,00
- wydania udziatow (emis]i akej 700 (100,00 B00 000,00
b smniejszenie (2 tytuha) U.E;U . 0,00
- umorzenia udzialow Cakeji} .00 (o0
1.2, Kapital { fundusz) podstawowy na kaniee okresu 700 000,00 1 500 000,00
P, Naleine wplaty na kapital podstavowy na poceatek okresn ~700 001,00 0w
2.1. Zmiana naleznyeh wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
| a) Zwigkszenie (2 i) 0,00 0.0
| ophacenie kapitalu 700 000,00 000
b) zmnicjszenie | z tytulu) 0,00 0,00
| nigoplacony kapital - 0,00 []E
2.2, Naleine wplaly na kapital podstawowy na keniec okresn 0,00 000 |
i r, Udzialy (akeje) wiasne na pocriiek okresu .40 0,00 |
il awicksrenis e N
I Tnejsrenie |
1 5.1 Udzialy (akcje) w fasne na koniee okresu 000 0,00 |
4. Kapital (fundusz] zapasowy na poczpiek okresu 0,00 L
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 7 vt [ 0.00 0,00
| a) pwigkszenie (2 fytulu) [ 10,00 0,00
- cis]i akeji powyzej wartotei nominalne) '
- zpodzizly Zysku (ustawowe)
-z podriaty 2ysku (ponad wymag. ustaw. minimalng wartosd| ]
|- innyeh tytubow Camiani prezentacii w slosunks do BO)
ﬂ;nmie‘]s:{s;n'te (7 tyiulu) 0,00 0,00 |
- pokrycid straty ' |
i innyeh tvtukiw A
4.2 Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na Loniec okresu 0,00  hiw
5. Kapital (fundusz) 7 aktualizacji wyceny na puczitel okresu 0,00 0,00 |
5.1 Zmiany kapitalu (funduszu) « aktualizacii wyceny 0,00 ,00|
a) #wisksrenie (= tvtulul 00,00 L0 |
b emnigjsenic (& Gytubu) o0 _ﬂ,_ui
52 Kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny na Koniee okresia 0,00 0,0t
b Pozostale kapitaly rezerwowe na pocrgtek okresu hoo| 000
6.1 Zmiany pozostabych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 .00
| ) ewighszenie (7 tytulu) . 0,00 0,00
-_@:_alﬁ_ zysku _ 0.00 0,00 ;
| b} zmnie) szenie (2 tytuln) {0, [0 0,00 i ILm-
| O
Zastawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym nalezy analizowad lasznis 2 informaciq W4
dodatkowa, kiora stanowi integralna czese sprawazdania finansowego A
17
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.200% do 31.12. 2009 roku

Fastzwienie zmian w kapitale (funduszu) wiaisnym

Meazwar

27220 . -

o 20008 -

a) zvsk netta

FLILZNE ILI22000 r,
6.2, Parnstale kapitaly (fundusze) rezerwiwe ad koniee okresu | 03, LEL]
7. Zysk (strata) z lait ubieglych na poezstek okresuy 0,00 i,
7.1, Zvsk zlat ubicgtych na poczalek okresu | 0,00 0,00 )
- zminne przyjery:h ived (polityki) rachunkowodei 0,00 0,00
| - ke rekty bletaw podstawewydh 0,00 LRGN
7.2, Zysk z lat ubiegheh m poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
| a) awigkszenie (z1ytum) (1,00 0.00
- podzatha zysku ¢ lat ubiephich [
b amnigjszenie (¢ tytatu) (.00 0,00
|- podaial aysky 1,00 03,00
T3, LYSH X AT ublegly el na hl.luuL ohiresu (K10 0,00
74 Steats 7 lat nhieslye na poczatek okresu, {1 21 583,25
- gmiana preyjstyeh msad (polityki) rachunkowoici ' o
_ ’-_lmrck!}' bleddw podstuwawych ]
(T.5. Sla s lat ubioghveh na pacwgiek akresu, pin korektach 0,00 i 9""
u) rwigsszenie (2 Lytuiu) 00,00 0,00
| - preeniesienia straty 2 lat ubieglyeh do pokrvcia 0.0 |
| ) eminigjszenic 14 Lyada) 0.0 0,0
| - prkryrie siaty kapialem posdatawowsm
7.6, Strata z latubiglych na komiec chiresu 1,10 11 585,23
7.7 Lk {strata) 7 lat ubieglyeh na koniec okresu L0 -1 58325 |
H. | Wynik netice roku chrotowega {a-h-c) -21 583,15 =359 1"-.3.5[}_

b} sirista neho -21 38325 -R59 17350
) odpisy  eysku )
1. Kapial (fundusz) wlasny na keviee okresu (!U} h78 416,75 619 143,25 |
i Plinowany podzial zysky - poza kapitaly wiasne [dywidenda itp.}
11k,
Kapital { fundusz) whsny, po awzglpdnieniu proponowansgo podzialn I
zysk (pokryciastray) [ 67841675 614 143,25

Zestzwienie 2mian w kapitale (funduszu) wasnym nalezy analizowst lacznie irtormacia

dodatkowrg, <tora stanowl Integrang cIgst sprawczdania inansowego

{-""\
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Rachunek przeplywdw pienigznych

Rachunak przeplywow pienieznych

Mapzmia

fharne
proekszimicmne
2702 2N -
220

(. GF 200 5-
FLI2200%r.

A Przeplywy frodliéw pienicinych # dzinlalnodei operacyjnej
1 Zysk(strata) netio -21 58325 -850 173,50
i Korekiy razem -18 448,19 1 302 547,06
| Amorlyzecji (1.1 1,00
2 Fyeki (strary) 7 tytuly rdini kursowych 0,00 (1, 0¥
3 Osetki i udeialy w zyskaen (dywidendy) -19 37347 -114,56
4 Zysk (strata) 7 deinllnodei inwesiveying .00 |19 625,25
5 Fmiane stanu rezers i odpisdw altualizujaeyveh ralenogel 3 500,00 69 700,00
6 Fming stanu instrumentéw finansowyeh preegmaczonych do 0.00 0,10
obrciu
T Fmiana stanu nalesnosci -4 463 00 &G 578,00
g Ir:::m::_ hiﬂﬂ-lld;ﬂmm{' krotkotermirowyeh, z wyjatkiem 2 58398 1 377 098 A8
9 Zmiana stary rozliczen mipdeyvokresowych -Gt 5 A2 08301
10 Inne korckty R HLH 0,00
1l Preeplywy pienigzne nettn z dzialalnosa operacyjnej (1 £ 1 -40 041,44 443 274,16
B Praeplywy srodkow pienigényeh 2 dzialalnobei inwestyeyjnej
I Wplywy z ivtulu dzialalnosci inwestyeyjnej 19 333,47 206 Dk,
1 Zhycic insrumentow Tinansowych dostgprych do spreedazy | 0.00 0.00
utrzymywanych do terming rapadalnosed jednoski domi majace] .
5 Zhycic insrementéw finsnsowych dostepnych do sprzedazy | 0.00 0.00
utrzvmywatveh do renming rapadalnosci znoczaceze inveestora :
Zhyeie instrumentiw fincnsowyeh dostepnyeh do spraedazy 0,00
3 utrzymywanych do terminu zapadalnoge wapdlnika jednostk RN
wipilzaleie)
Zhycie instrumentiw finansowych dostepnyeh do spracdagy | 0,00
4 utrgymywanych do termitu sapadalnogo wipdlnika jednostel 0,00
le.prl'Mdh:f'-t-nu}-ch
. Fhveie porostalych nstrumentow ﬁmnsm-.-_w,-h dostgpnych de 0.00 300 000,00
: eproedady | utrpymywanych do terminu aapadalnose :
6 Fhvcie watoscl niematerialnych prawnych 0,00 Q.00
7 Zhweie skhidnikow rzeczowyeh aktywiw trwalych 0,00 0,00
bl Otrzymane udzialy w zyskach (dywid eney) 1,00 200
9 Otrzymane odsetk 10 733,47 0,00
1 Splta udziclonyeh pozyerek dlugaterminowy ch 0,01 0,00
11 Porostale wplywy 0,00 000
Il Wedathi 2 tytolu dzinlalnogei inwestyeyjnej 200 000,00 375 400,00
| Mabyeie irstrumentow Tinansowych d_m_u_;pnyuh do sprzedazy i 0.00 100
utravmywanyeh do terming zapadainosci jednostki dominujace] :
- MARYEIE INSILTnnew E'.imumn-;uh doagpnyeh do =-.pr2.¢dniji Gliis 0,00
“ wrzymywanyeh do terming zapadalnodc gnaczigegd inwestora !
Mabyeie instrumentow fhansowych dostepnyeh do spreedazy i (0,015
3 utrzymywanyeh do terming zapadalnosci wspaln ika jednostki 0,00
wspolzalezng]
N Nabyeie instrumentaw finansowych dosepnych do sprzedary i 0.00 175 46000

utrzymywanyeh  do termim rapadalnedcl  jednostek

Rachunek przeplywdw pienieznych nalezy anallzowac tgcenie z informacjy dodatkowa, ktdra

stanowi integrana czest sprawozdan

ia finansoweno {
’/:) ‘(}Q 19 in \\1
:' X

et

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>

Strona 63



< Dokument informacyjny NWAI Dom Maklerski S.A. >

NWAI DOM MAKLERSKI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2000 do 31.12.2009 roku
Rachunek przeplywaw pienieznych

e
B it proekszicicone 01.01.2609-
x 27.02.2008 - 311220091,
1122008
podpnrmdkuwnn}'c‘h
5 Nﬂ.b}i:it: 'p'i_,‘l?,{‘l.l&.tai}'l:h insrumemaw _ﬁ:mnanwych clc-_stqpnyc'n do 200 000,00 2001 406,00
sprzedazy | utreymywanych do terminu zapadalnosei
6 Nabycic wartodci niematerialnyel i prawnych X R
7 Nabyeie skiadnikdw rzeczowych akiywow trwadyeh 0.00 0,00
8 Udziclone pokyezki diugstarminawe 0,00 0,00
9 Pozestale wydatki 0,00 (1,0
I Preeplywy pienigine netto z dzialalnodel inwestveyjnej (1-11) -180 666,53 -375 460,00
€ Preeplywy srodhiw pieniganych z dziatalnosel Mnansowe]
I Wplywy # dzialalnedei finansowe, T DK &00 000,00
| Zaciagniecie dlugoterminowych kredytow i pozycaeh 0,00 .00
2 Emisja diugoterminowysh diuznych papierdw wartoscinwych 0,0 (.00
1 Zaciagnigeie kritkoterminowych kredyiow i pozyczek 0,00 000
4 Emisja keotkoterminowych dluznych papieriw wartcdeiowych 0,00 0,00
5 Zaciaeniceie zobewiazan podporzadkowanych 0,00 0,00
[} Wihwy 2 wydania udzialaw (emisji akeji) whsnych TO0 00,00 B0 000,00
T Doplaty do kapitelu 0,00 (00
§  DPozostale wphywy 0,00 0,00
11 Wydatki 2 tytulu dzialalnosc finansowej 00 0,00
I Splata dhugalerminawych kredyidw i podyeeek 0,00 0,00
7 Wykup diugoterminowych dluzaych papieriw wartasciowych 0.00 0,00
. i : AR (0,06
1 Splata krétkoterminowych kredytow i pozycech 0,00
4 Wykup kratkoterminowych diunyeh papicrow warosciowy ch 0,00 {1.00
3 Splae wbowigean podporzadkewanych 0,00 0,00
6 Wydatki 2 tytubu wydania udzialow (emisji akcji) wiasnych 0,00 0,00
7 MNabycic udzinlow [ukclii}wlasn}-ch 0,00 0,00
¢ Planosei dywidend i innyeh wyplat na riccz wihascicicli 0,00 0,00
9 | Wyplaty z zysku dia osob zarradzajacyeh i nadzorujacyeh 0.0 0,00
[0 Wydatki ra cele spotecanie ufyieeins (100 0,00
|1 Platnogei zobowigzan 7 tytulu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
2 Zaplacone odselki 000 0,00
13 Porostste wydatki (00 .00
111 Preeplywy pienigine netie « deiatalnodci finansowej (1-11) 00 000400 SO0 000,00
D Preeplywy pienigine nefto, razem (A. 111+ BN = CLI) 479 242,03 867 814,16
F Rilansowa zmiana stann Srodkow pleniginych, w tym: 479292.03 867 514,10
_ pmiana stamu drodkdw pieniginyeh z tvtubu thinic kursowych 0,00 0,00
F Srodkipienigzne na poczgiek okresu 0,00 479 292,03
G Srodki pienigzne na koniee okresu (F=D), w tym: 47%292.03 1 347 106,19
|- o0 ograniczong mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
o 0L l'L“
N A\F
Rachunek przeplywéw pienigznych nalezy an alizowat taeznie z informacjg dodatkowa, kiora ' @L\

stanowi inlegralng czesc sprawszdania finansoweago =
! / ; !6 20 Ik j
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14

NWAl DO MAKLERSKI S A,
Sarawozdanie firansowe za akres od U1 012009 40 31.12.2009 roku
Dodatkowe informacie | cbj@snienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

FRZEDSTAWIENIE:

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W RUKU CBROTOVM

W ckresie sprawozdawczym, Ia ktory sparzedzond sprawozddnic finansowe Zasead Epdlk
nie wprowadzi (stotnych zmian W polityce (zasadech) rechunkowosc Spolki, za wyjatkien

metody prezentacj sprawczdania frarsowego W 2Wiazku

Z UZyssanien) dcowoshia ne

T2

124

rrowaczetie dziatainosci maklerskie] praez Spolks.

DOKONANYGCH W  STOSUNKU DO
FINANSOWEGOD ZMIAN SPOS0BUY

INFORMACJE ©
SPRAWOZDANIA

SKUTKANMI W ZAKRESIE PRZEDSIAWIENIA SYTUAG
EINANSOWEJ ORAZ RENTOWNOSCI, A TAKZE ZMIAN W NYRNISU FINANSDWYM

Sprawozdan e fnansowe Za rok chrctowy 01.01.2009 1. do 3112 2008 r. rosta'o spozadzone
zgodnie 28 waorem okresloaym w rozpcrzadzania Minislie Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r.
w sprawie szczegdlnych zasad domow maklerskich, Chowizzek powyzszy Zwiazany jest
z Lzyshaniem zezwdleria na prowadzenie dziatanoscl maklerskhe| przer Spolke = drlem

31 072008 r, Zmiana ta nie miata witywu na wyrik finansowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 27.02 2008 r. do 31,12 2008 r. by sporzadeune

wedtug wzoru ckreglonego w Ustawiz o rachunkowesc 2 dnia 23 wrzesnia 18984 1,

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJALY £

DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z2 BIEZACY ROK OBROTOWY

W zwigzku =ze zmiang wzord

POPRZEDMIEGD
SPORZADIANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD WRAZ £ UZASACNIENIEM ICH WPROWADZENIA |
MAJATHROWEL |

sprawozdania finansowejo zZmienia sig prezentacjs

poszezegdnyet elementdw sprawczdania,

Ww. dotyczy ujecia akbywdw finansowych w sprawozdaniu jednostki.  Zmiany  zostaly

rosrexartowana wpoanirse] tahaloe:

Elemanty Sprawozdane nnarsowe

sprawczdanialsposob sporzydzons widiug LSTANY B

prezestacji machunkowosa

Sproveedario Frongows
spnzadzone wedug razperagdienia
Wit Finarsdw = dria 28 grodnia

2009 r

Inne chunoiarmrinowe Zaprezenioware W CIgicl

invastycjo finanzoua Akbaa T Irwathice Dasaatermingwe,

Inre dugriarmincyea anywa

finane s

- | A et 3 AT

Taprozanioware W CIgsci
Blbvwa; Instrumenty linamsowe
dostgpne do termind zopacalnois

A pkt A
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1.4,

T

NWAlL DOM MAKLERSK] 5.4,
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 01 2000 do31.12.200% roku
Dodatkowe informacie | objasnienia

W wyniku publikacji w reku 2009 Krajowego Standardy Rachunkowoéei nr 6 Rezeray,
razliczenia misdzyokresowe, zobowigzania warunkowe' zmiane ulegta prezentacja rezewy
na badanie bilansu. Zmiany zoslaty zaprezentowans w punizsae] tabelee

Elementy Sprawnrdanie finansowe na deion Sprawozdanie finansews na dzen
sprawoziania’sposdh 31.12.2008 r. 32200,
prezentaci

Rezerwa na badanie blansu Zaprezenionans w CIgscl Faprozoniowsns W cIeicl

Pasywa, Rozsrwy m zobewigzania, | Pasywa: Rozliczenia miedzyokrasone,

Pozostala kritkolemnnowe lme  rozlczeria  rigozyokresowe
IV pht3 b kibtkoterminewe
Wpkt2 b

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, o jest do 24052010 r
nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore nie rostaly, a powinty byc ujgte
w sprawozdaniu finansowym roku ocbotowego.

INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu hilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego &2 rok chrotowy to jest
do 24.05.2010 r. nie wystapily zdarzenia, ktere nie zestaly, a powinry byc Jjete
w sprawozdaniu finansowym rosu chrotowegc

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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1.6

NWAI DOM MA<LERSKI 8.A
Sprawozdan e finansowe za okres od 01.01.2009 do 31122008 rokL
Rachunak przeplpwdw pIENgZNYEY

DANYCH O POZIOMIE
NA POSZCZEGOL NE SKEADNIKI KAPITALOW NADZOROW

NADZOROWANYCH

KAFITALOW W
ANYCH | O CALKOWITYM

PODZIALE

WYMOGU KAPITALOWYM W PODZIALE NA VIYMOGI Z TYTULU POSZCZEGOLNYCH

TYPOW RYZYKA ORAZ WYMOS Z TYTULU PREKROCZEN

| LIMITU KONCENTRACJI

ZAANGAZDOWANIA | LIMITU DUZYCH ZAANGAZOWAN ORAZ WYMOGOW Z TYTULU
AOSZIOW STALYGH, OBLICZONYGH ZGODNIE 2 ODREBNYMI PRZEPISAMI NA
DZIEN BILANSOWY, POPRZEDNI

EREDNIOMIESIECZNY MI

1. Wymog kapitatowy Z tytutu stalych koszlow

31.12.2008 roku

2 Odchylerie wysokosci nadzorowanych kapitalow od
wymogu kapitatowege 2 tytulu stalych kosziow

3, Poziom nadzomwanych kapitaidw ustalony niezalezniz
od zakresu prowaizong dziainosc

4 Minimalna wysokost kapitatu zawzyciziskiego

E  Ddechylenie wysnkosal nadzorowanych kapitalbw od
minimalng] wysohesct kapitaty zalozycielskiego

Wartodcl sredniomiesigerne
CALKOWITY WYMOG
HAPITALOWY

1. Ryzyko nynkowe obgte modeem

2, Ryzyko rynkawe nleobjgie modelen
[, FI+TG+TT+38+39]

7.1, Myzlo coniretrurantdw
kapitatowych (w, 24+35]

24.1. Ryzyho 1zczegélne ces
instramentdw tapitalosych

2.1.7 Ryzyko ogolne cen instiumentow
raptatowych

2.2 Ryiyko cen towarcw

2.3, Rynyko szczegbhe cen
rstrumantéw duznyan

24 Ryryko ogdine slop proes Atewych
2 5 Ryzyko walutowe

3 Ryzyk0 roziczenia - doslawy

4 Ryzyko karfrahenta

5, Ryzyko kredylowe

. Preghoucenis Imig kancenirag]

raangazowana | imi duzysh
zaangaiowan

7. Pozestale hategore ryzyhka

1% 2009
22 18T,

Q0o

[ERNIE]

000

0.0

000
0.00
0,00

0,00
0,00
a.00
0,00

2218772

0.0c

A Zog
16 70314

a0

0,08

0,00

i al

0.0
0,03
LREY

n.om
3.0
0.0a
0,00
15 7U5, 14

0,03

v

Xl Zoos
1385834

n.0o

0,00

0,00

0..0

oo
0,00
[SRHY

0.00
0,040
a,no
C.03

13 956,24

0,90

&,00

0,00

0.0

0,50

©.00

4,00

AU Z00%
13 065,63

0,00

0,00

000

a0

0.2a
0.0
.00
0ad
16 764,23

16 305,40

a.00

0ZIEN BILANSOWY WARZ I WARTOSCIANMI

31 42,2009 rolas

438 733.81

130 404 44

E19 143,26

£26 000,00

-5 BEETS

g

/’ Y 23
/ .
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NWAI DOM MAKLERSKI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

i DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH | PASYWACH:
21 SRODKIPIENIEZNE:
a) srodki pienigzne wiasne domu maklerskiego- 1 347 106,19 2

2.2, NALEZNOSCI KROTKO- | DLUGOTERMINOWE - OKRES SPLATY OD DNIA

BILANSOWEGO
{w Ziotych) Okres splatydo froku  Powyiej 1 roku Welakowic]
i = przeterminowane

Naleznossl krotkoteminowe, w lym: 17104100 - T3 200,00

Od Klientiw 103 700,00 - 73 200,00

0d jednostek powigzanych 2013000 ‘

Z tytuly podatiow, dotaci i ubezpieczen

s 46 236 81

Dochodzone na drodze sadowe), neobjple

odpsam aklualizujacym nale2noscl

Wynikajace z zawartych Uminw pozyczek

paplerdw wanosciowych
_ Pozostale 974,19 . o 18
_Wartosebrutto 171 041,00 ) - 73 200,00

Umorzene = —_— =
_ Odpisy aktualizupice -73 200,00 = 1320000

Naleznosci wykazane jako przeterminowane nie zostaly zaptacone do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, a okres przeterminowania zawiera sig w przedziale 30-60 dni

Naleznosci diugoterminowe w roku 2009 nie wystapity

23  NALEZNOSCIOD KLIENTOW- INFORMACJE O WIELKOSCI:

T ' 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 Strona 68
{w zAotych) roku roku
1. Wartos¢ brutto naleznosci od Klientow, w tym: " 103 700,00
" 1.2, naletnosci z tytulu odroczonego terminu platnosc -
~1b. naleinosci przeterminowanych | roszczen
spornych  nieobjgtych odpisami  aktualizujacymi
naleznosci
1c. naleznoci przeterminowanych | roszczef i 73200.00

spornych objetych odpisami aktualizujacymi naleznosci

24 NALEZNOSCIOD JEDNOSTEK POWIAZANYCH:

. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009
{w zlotych) roku roku

% Naleinoéci oTje-d-nostelc p;ou\.iqunych 3 20 130,00
W tym:

1.2, naleznosci od jednostki dominujace]

" 4.b. naleznoci od znaczacego inwestora
~1.c. naleznosci od wspolnika jednostki zaleznej

1.0, naleznosci od jednostek podperzadkowanych g 20130, \@
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NWAI DOM MAKLERSKI S.A
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

25  NALEZNOSCI OD BANKOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA, INNYCH
DOMOW MAKLERSKICH | TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH

Nie wystapity

26 NALEZNOSCI OD KRAJOWEGO  DEPOZYTU | GIELDOWYCH 1ZB
ROZRACHUNKOWYCH
Nie wystapily

2.7. NALEZNOSCI OD PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI REGULOWANE | GIELDY
TOWAROWE

Nie wystapily.

28  NALEZNOSC! OD TOWARZYSTW FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | EMERYTALNYCH
ORAZ FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | EMWRYTALYCH

Nie wystapily

29  NALEZNOSCI KROTKO- | DLUGOTERMINOWE” PODANIE WARTOSCI ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI

(w zlotych) Odpisy :Il;tualkznjqce naleznosci Odpisy altualizu]q;e naleznosci
ugoterminowe krétkaterminowe Strona 69

" Stan na dzien 1?ycznia 2009 roku o o _ G

Zwigkszenia - 73 200,00

- 7 tytulu odpisu naleznosci od klienta - 73 200,00

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na dzien 31 grudﬁia 2009 roku - o 7320000

Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Odpisy aktualizujace naleznoéci Odpisy aktualizujace

{w zlotych) dlugoterminowe naleznosci krotkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2008 roku

Zwigkszenia -
Wykorzystanie

Rozwigzanie -

Stan na dzien 31 gmdnia_EDDB roku

0.1l

.~ -..\I I,.! ‘_}1 3L
R .-"-_.Il.s' n
e K
o - S 25|
/X
N,
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NWAI DOM MAKLERSKI S A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Rachunek przeptywow pieniqznych

210, AKCJE | UDZIALY ZALICZONE DO KATEGORII AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE
DO SPRZEDAZY

A) Spatka posiada udzialy w nastgpujgcych podmiotach gospodarczych:
. NEW WORLD REAL ESTATE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALOSCIA z
siedziba w Warszawie Al, Ujazdowskie 41 przedmiotem dzialalnosci spolki jest wynajem i
zarzadzanie nieruchomasciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
- INWESTYCJE ALTERNATYWNE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALOSCIA
z siedzibg w Warszawie Al Ujazdowskie 41; przedmiotem dzialalnosci spolki jest
dziatalnosé portali internetowych;
. MNEW WORLD ART. COLLECTORS SPOLKA Z  OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba w Warszawie Al Ujazdowskie 41, przedmiotem
dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

B)
o Inwestycje NWAC Sp.z0.0.
[w zlatych) NWRE Sp. z0.0. Alternatywne
- - Sp.zo0.0.
1. Wartos¢ bilansowa udzialow 1305125 3537350 207 410,00
2.. Procent posiadanego kapitalu ' 100 % 100 % 17 %
3. Udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym :
:Egmrnadzeniu 100% _ 100% W% o
C) -
o inwestycje  NWAC Sp.zo.o.
(w ziotych) NWRE Sp.z 0.0 Alternatywne Strona 70
_ &= Sp.zo.0. -
1. Wynik finansowy za rok obrotowy 86.966,75 32 656,50 2858162
2. Kapital wlasny 13031,25 4234350 1584 330,38

3. Wartosé dywidend {otrzymanych badz mluimmhj

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przekazane przez jednostki powigzane.
Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych NWAC Sp. z 0.0, Inwestycje Alternatywne
Sp. z 0.0. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Udzialowcow. Sprawozdanie finansowe Spolki NWRE zostalo
zatwierdzone 21.05.2010 .

211 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nie wystapilty

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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NWAI DOM MAKLERSKI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Dodatkowe informacje | cb_ja_snienia

212 ZMIANY WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH, ORAZ INSTRUMENTOW FIANSOWYCH ZALICZONYCH DO KATEGORII
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY LUB AKTYWA FINANSOWE
UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

i Pozostale
[w alatych) D&f:: g:":‘" ?ixftle_ry Towary gieldowe Pozostale Razem
wartosciowe
Saido otwarca - : 200 000,00 200 000,00
Zwishszenia . - - 200 214 36 200 214,36
P R 200 000,00 200 000,00
Saido zamknigoa, Z tego - - - 200 214,36 200 14.36
_Wartosc brutto - . - 200 214,36 200 214,36
Umarzenia = - -
Ddpisy astualzujaee N -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
" Ditne Jednostki Pozostale -
e p uczestnictwa Certyfikaty papiery Towary
tw Zotyeh) Alcle| uctzloly m'::;z::m funduszy inwestycyjne warlosciowe gieldowe
B inwestycyjnych I
Saldo otwarcia . - - .
Zwigkszenia, w lym, 375 480,00
Nabycie 375 450,00
Transfery :
Zrnieszenia, "
‘Salkdo zamknigcia, 2 tego:_ 375 460,00 - . - = . _
~ Wartost brutio 375 460,00 = : - - - Strona 71
Umorzenie - - - - . .
_ Odpisy aklualizujaes 119 625,25 - : - - -

213 CZYNNE | BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe )
' 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009

{w zlotych)

roku roku N
Koszty dotyczace przyszlego roku . 927091
" Razem krotkoterminowe : 9270,91

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3 grudnia 2008 31 grudnia 2009

(w Ziotych) roku roku
Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 665,00 45 478,00
Razem dlugoterminowe 665,00 45 478,00

< data sporzadzenia: 16 marca 2011 roku>
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NAAI DOM MAKLERSK! S A
Sprawozdanie finansowe 23 OKres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roxu
Dodatkowe nformacje i ub_jasnienleu )

Berne rozliczenia migdzyokresowe

(w 2otych) 31 grudnia 2008 31 grucnia 2039

g - roku roku

"1 Uiemna wartos: firmy D
Roziczenia miedzyokresowe przychodow . —
Inne, wtym; .
- badaznie bilansu 000 12 000,00
Rozliczenla migdzyokresowe - razem 0.00 12 000,00

214 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN BILANSOWY O OKRESIE SPLATY

PRZEWIDYWANYM UMOWA:
i 2crych) Okres splatydo 1 roky  Powyte] 1 roku ::;m‘::‘:m
~Zotowazania kiololeTEcwe, 1324 601,96 - T 66209,
Wobes Klantow £E0 (20,30 . -
Wobae jednosiel powazanych 98 43565 3538).00
7 tytuhs podaticow. dotaci | ubezpeczen 572 167 46 202900
spoleczmych
2 tytuks wynagrodzsh 417397
Pocostake 568 725,05 - 2880014
Wanss brults 1324 601,85 AL
_Umorzenie 5 £
Stan na daleit Zehowiazania Zobuwigzania Hieregulowane
{w zhatych) 31122009 1 przeterminowane przeterminowans zobowaazania na daien
. ' i 1490 dni Powyzej 90 dn| 140520100
Zcbowiazania KIDORIMIROWE, W ¥ 1324 601,56 64 501,85 1515.28 15 (B &6
Waohee klirnidw 550009, 80 - - .
Wobeo jednostek powiazanych 3445 65 35 360,00 345275
2 tytubu podaikow, dotad| (ubezpecren 52 167 46 202,00 209,00
sposecznyeh
Z ytulu wynagrodaan 5417397 “ .
_Porcstale 55072608 27 184 b6 161548 305791
~Wanid bruto 132450198 54 503,46 161528 KL
Umgrzenis * — :

215 ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) Zobowigzania wobet jednosiki dominujacej- 98 435,65z
b) Zobowigzania wobec znaczacego irwestora- nie wystapily

¢} Zobowigzania wobec wspolnika jednostki wspalzaleznej- nie wystapily
d) Zobowiazania wobec jednostek podporzadkowanych- nie wystapity

216 ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW

INNYCH DOMOW MAKLERSKICH | TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH

W roku obrotowym zobowigzania nie wystapiy

PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA,
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217 ZOBOWIAZANIA WOBEC KRAJOWEGO DEPOZYTU | GIELDOWYCH IZB
ROZRACHUNKOWYCH
Nie wystapiy

218 ZTOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI REGULOWANE
| GIELD TOWARDWYCH

Nie wystapily.
210 KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Mie wystapily

2?20 ZOBOWIAZANIA  WOBEC TOWARZYSTW  FUNDUSZY  INWESTYCYJNYCH
| EMERYTALNYCH ORAZ FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | EMWRYTALNYCH

Nie wyslapity.

221, ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTKI SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW
| BUDOWLI

Ne wystapily.
222 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WEDLUG CKRESU SPLATY
W raku 2009 nie wystapily zobowiazania diugoeterminowe.

2.23. REZERWY

Nie wystapily.

2.24. KAPITALY

Na dzier 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spotki wynesit 1 500,000 ziotych i byt
podzielony na 1 500.000 akgcjl o wartoscl nominalnej 1 ziotych kaz2da

Ma dzien bilansowy struktura wlasncési kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

31 grudnia 2009 roku

llosé akeji  llost glosow Wartosc nominalna Udzial w kapitale

Jednej akeji podstawowym

New Warld Holding S.A. 1500000 1 500.000 100 100%
Razem 1500000 1500000 . 100% A

P s, \‘I..tjl
i \e \’i
h T 7_) 20 ¢ .
(4 ) lk
/
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2 25 PODZIAL ZYSKU [ POKRYCIE STRATY

Zarzad proponuje pokryc stratg za rok obrotowy z zyskow wygenerowanych w latach
nastepnych

2 26. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Nie wystapity.

227 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spolka nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancji i porgczen, lacznie z wekslowymi

INSTRUMENTY FINANSOWE KLIENTOW, ZAPISANE NA RACHUNKACH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, WYCENIONYCH WEDLUG ZASAD OKRESLONYCH
W ROZPORZADZENIU NA OSTATNI DZIEN OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity,

DANE UZUPELNIAJACE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH POZYCJlI RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT

41 ODSETKI OD LOKAT | DEPOZYTOW

o ' - Fgudnia2008 31 grudnia 2009
(w zlotych} - _ roku roku
Odsetki od wlasnych depozytow i lokat 19,333,47 3612027
Odsetki od $rodkow pienieznych klientow - -
: 19.333,47 36 120,27

Przychody finansowe, razem

42 ODPISY AKTUALIZUJACE SRODKI TRWALE
Nie wystapily.

4.3 PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystapity.

_’%'f) 50: ?. J(\
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44  KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW
TRWALYCH NA WEASNE FOTRZEBY

Nie wysiapity

4.5  INFORMACJE O ZYSKACH | STARTACH NADZWYCZAJNYCH
Nie wystapity,

46, FPODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutio do podstawy opodatkowania przedstaw a sie nastepujaca:

Rok zakonczony dnia 31 Rok zakonczony 31 grudnia

(w Zhotych) grudnia 2008 roku 2009 roku

2ysk | [sirata) brutto | 2224855 | -804 086,50

{) Erzychody roku hiefacego nie Zzaliczane ¢o dochodu do

ppodalkowana 000 214,36

i+ Koszy rcku biezaceq nie umewane za koszly uryskanma 0,00 257 893,60

preycnnau

4] Przychody roku poprzedniego podiegajace opocatkowani w 0,00 0,00

ok Diedgrym

(-] Kosaty roku poprzedniego uznane 2a koszly uzyshania 0,00 0,80

przychodu w roku bezaeym

{+-} Inna rodnice 0,00 000

Podstawa opodatkowania podatkiem cochodowyrm -22 245,55 -6 407,26

Siawka podatkowa 9% 1%

Podaluk docnodowy (biszacy)

Zmiana sianu rezenwyl aktywa £ iyhuls edroczoncgo podatku 550

dochodowngo i 44 51300
-665,00 -44813,00

Podatek dochodowy - razem

Przepisy dotyczace podatku od towarow i uslug, podatku dochodowege od os6b prawnych,
fizycznych czy skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do uirwalonych regulac badz precedensow
prawnych. Cbowiazujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktdre powadujg roznice w
opiniach co do irterpretacji prawne] przepisow podat<owych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.  Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga byc przedmiotem konlrol
organow, ktdre uprawnione sa do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostaé wplacone wraz z wysokimi adsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krgjach o
bardzie] rozwinigtym systemia podatkowym. Razliczenia podatkowe mogq zostaé peddane
kontroli przez okres pigciu lat W efeke e kwo'y wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w péZniejszym termin'e po ostatecznym ustaleniu ich wysokoscl przez organs

skarbowe.

| &
‘/2_—3.
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\

L
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Na rezerwy/ aktywa z lylulu odroczornego podatku dochodowego skladaja sig rdznice

z nastepujacych tytutow:

~ 31 grudnia 2008

31 grudnia 2009

(w Zotych) roku roku

“Rezerwaz tytulu odreczonego podatku dochodowego 0 000
Rezorwaz tyluu odroczonego podathu dochodowege - 0,00 P
razem :
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
-rezerwa na badanie bilansu 665,00 2280,00
-niewyplacone wynagrodzenia zarzadu 5700,00
.niewyplacone wynagrodzenia z tytulu umow 2lecen 850,00
-nieaplacona skiadka ZUS 2418,00
-odpis aklualizujacy warlosé naleZnosci - 11 400,00
-odp's aktualizujacy wartose udzalow w spofkach 22 726,00
podporzadkowanych !

~ Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - —_;56500 SATIG
razem e
Odpis aktualizujacy aktywa z fytulu podatku )
odroczonego .
ﬁk;gwaztytulu odroczonego podatku dochodowego — 665,00 ‘*'15 p——
netto

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

51 STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
iw Ztotych) . 31 grudnia 2008roku 31 grudnia 200¢ roku
Srodki pieniezne w banky 475 792,03 BAT 106,19
rachunki bietace 47929203 47 106,19
Srodki pieniezne w kasie .
Inne ‘nmd!.l plenigine = __qnn uuu,u_o_
Srodki pienigzne, razem 179 292,03 1347 106,19

52  PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

ORAZ ZMIANAMI

Nie wystapity.

WYNIKAJACYM!

Z RACHUNKU
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6.2.

NWAI DCM MAKLERSKI S.A
Sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2008 roku
Dodatkowe informacje | cbjasnenia

INFORMACJE O:

UMOWY NIEUWZCLEDNIONE W BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM
DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE FINANSOWA, MAJATKOWA |
WYNIK FINANSOWY DOMU MAKLERSKIEGO

WV roku 2009 nie wyslaoily istotne umowy rieuwzglgonione w hilansie.
TRANSAKCJE Z PODMICTAMI POWIAZANYMI
a) Grupa kapitalowa

Spsika funkejonuje w ramach grupy kapitalowej New Warld Hclding S.A,

b) Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujacym wobec Spolki jest New Warld Holding S A. z siedzibg w Viarszawe

Wielkos¢ transakeji z podmiotem dominujacym wyniosta: .
e Jgrudnia2008 31 grudnia 2008

(w Zhorych) obroty netio

R ll'r.'llul roku
Tatupy uslug 860,00 147 24357
Zakupy udziziow - 270 000,00

Sprzedat
Ddsalki - kosry finansowe -
Dusetki - preychody finansaws

Otrzymane dywidendy i udziay w zZyskach

[w Zhatych)

31 grudnia 2000 31 grudnia 2008
roku roku

Naletnosa 2 tylulu dostaw, robot | usiug - -
Zobawigzania 2 tytulu dostaw, robot i ushig 9B 435065
Pozyczki udzietng -

Pozycrki pirzymane -

I nalednas s
Inne zohowiazznia

c) Podmioty zalezne i stowarzyszone

Spotka reglizowala transakcje z podmiotem powiazanym New Word Real Estate Sp. z 0.0.
2 siedziba w Warszawie. Wielkosé transakzji 7 podmiotem powigzanym wyniosia:
31 grudnia 2008 31 grudnia 2009

(W ziotych) abraty "ett_ﬂ roku - raku
Zakupy 1shg 0.00 0,00
Zakupy udzialow E 0,09

Spreedai ustug . 16 500,00
Qdsetki - koezty inansowe = ;
Odsetki - pzychody finanacwe

Olrzymane dyidendy | udziaty w zyskach
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11 grudnia 2008 31 grudnia 2009

(w 2lolych) roku ol

Malemmosd z tyluk dostaw, robol i uslug 20130,00
Zehowiazania Z tylut dostaw, robot | usiug -
Podyczhi udziclone
Podyczi olrzymane
Inne ndainodcl
Inne zobowiazania

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakeji zawieranych przez Spéikg ze stronami powigzanymi w raku zakorczanym
dnia 31 grudnia 200€ roku nie ocbiegaly od warunkéw rynkowych,

6.3 INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z FODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Gk mimibiaaih 3 grudnia 2008 31 grudnia 2009

o g v - roku roku
Zarzad 0 3
Pozostali pracowncy umyslowl —— 0 - ) “_ =
_;alrudnienie. razem - o i E
6.4. INFORMACJE ©O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYCH
LUB NALEZNYCH ZA ROK OBROTOWY:

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie pedmiotd aprawnionege do badania sprawozdan
finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku w podziale
na rodzaje uslug:

Rodzaj uslugi nefto 71 grudnia 2008 roku® 31 grudnia 2009 roku'
Dbowiazkowe badanie 1ocznege sprawozdania finansowego” 3.500,00 12 000,00
Inne uslugl podwicdczajaca £ _
Usiugi doradziwa podatkovezo - -
Pozoslale ushug - 2500,00
Razem ' 3.500,00 14500,00

« Odnosisiedo AccountSp. z 0.0

.
_ _ﬁiﬁj‘* \
'
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65 INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
NALEZNYCH LUB  WYPLACONYCH CZLONKOM  ZARZADU, OSOBOM
ZARZADZAJACYM, | CZLONKOM ORGANOW RAD NADZORCZYCH pomu
MAKERSKIEGO WRAZ Z WYNAGRODZENIAMI ZA UDZIAL W ZARZADACH LUB
RADACH NADZORCZYCH JEDNOSTEK POWIAZANYCH

. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2003
Wynagrodzenia
~ roku rcku
Zarzad Spalki brutto 0,00 134 290,00
Rada Nadzorcza brutlo - 0,00 000
300 131 290.00

Wyragredzen'a, razem

6.6 INFORMACJE O POZYCZKACH | &WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH

Nie dotyczy

6.7, ODSTAPIENIE 0D SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

7. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Nie dolyczy

8. INFORMAGJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Nie dotyczy.

9. W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSC! OPIS TYCH NIEPEWNOSCI ORAZ STWIERDZENIE,
FE TAKA NIEPEWNOSC WYSTEPUJE, ORAZ WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE
ZAWIERA KOREKTY Z TYM ZWIAZANE; INFORMACJA POWINNA ZAWIERAC ROWNIEZ
OPIS PODEJMOWANYCH BADZ PLANOWANYCH PRZEZ DOM MAKLERSKI
DZIALALAN MAJACYCH NA CELU ELIMINACJE NIEPEWNOSCI

Nie istnieje niepewnosc co o mozliwoéci kontynuowania dziatainoscl.
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INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka posiada na dzien sporzadzenia sprawozdenia nie posiada pisemnych wytycznych |
zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, kibre okreslaja jej calosciowe siralegie
operacyjne, poziom tolsrancji ryzy<a oraz ogolrg filozofie zarzadzania ryzykiem, a lakie nie
cpracowala procedur majacych na celu zapewnienie terminowego | szczegolowegeo
monitorowania i kontrolowania transakcji Zabezpieczajacych, poniewaz do dna sporzadzeria
sprawozdania finansoweqgo nie przeprowadzala trensakeji obejmujacych ryzyko zmiany stop
procentowych, Kursow wymiany walat, ryzyka kredytowego. Spolka nie pasiada ani nie
emituje pochodnych mstrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spolka jest w trakcie przygolowywania procedur.

Przychody i koszty odsethowa wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody | koszty odsetkowe wynikajace 2 zawartych
kontrakidw, a dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych Spolkl, kiore wykazane zostaly
w sprawozdaniu finansowym

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku o
Kategoria aktywow! Ddsetk Odseiki naliczone (niezreafizowane)
_ pasywbw realizowane do 3 m-cy od 1 do 12 m-cy powyiej 12 mcy
Kaleqoria aktywow- -
instrumenty hinansowe 214,36
ulrzymywane do  terming '
rapadalimasci
Lokaty i depozyty w/12027 36 120,27
Zcbowigzania
przeznaczons do obrotu
Pozoslale Kralkaterminawe
zcbowigzania finansowe
Diugoterminowe
_zobovaazania finansowe

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku

Kategora aktywow! Odsetkl Ddsetkl naliczons (niezrealizowane)
- pasywdw ~ zealizowing do3mey od3da 12 mcy  powyiej 12 m-cy
Katagora aklywow
Laokaty i depozyty 19 333,27 1933347 )
Zobowiazania

przaznaczene do obroty
Fozostale Krétkoternincws
znbowigzania linansowe
[Hugoterminowe
_zobowiazania finansowe
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NWAI DOM MAKLERSKI S A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Sporzadzil F‘rezes Z4rzgdu

ma\"m maja 2010 r Mateusg Walczak

Warszawa,

Ewa Sobifhska

e / Lalon ek Zarzadu
J- a8 £ '{/t‘\
farcin Dalecki
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGELEGO REWIDENTA
dotyczaca
sprawozdania finansowego

NWAI DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA
w

WARSZAWIE
za okres 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
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ACCOUNT
Posdmiot uyr.u:\-l.uu',- gdo _badania sprawozdan finansowych
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

z badania
sprawozdania finansowego

NWAI DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzitam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NWAI Dom
Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, na ktore sklada sig:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2000 r, ktary po stronie aktywow | pasywow zamyka
sig sUmMa;

1955 745,21 zH,

» rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy stratg
netto w wysokosci.

859 273,50 zI,

« sestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r
wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwole:

59 273,50 zI;

« rachunek przeplywéw  pienigznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.
wykazujgcy wzrost stanu srodkdw pienigZnych o kwote:

867 814,16 zh.

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2 obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czilonkowie rady nadzorcze] lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
7 dzigtalnoéei spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwane| dale] ,ustawa
a rachunkowosci” | rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28.12.2009 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci domow maklerskich.

COUNT Spolka z ograniczend edpowiedzialnoscig & sie lziba w Wars
! S REGON D627

%111 Wydzial Gospodarczy Krajowed

risana do Faji

Jsluna Beala Fakrzewska, kapilad zakladowy 50.000 PLM. IBAM PLi
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ACCOUNT

— Podmict _uprawniony do b laria  sprawgedar  tingrsowych 0 24
Molm zadaniem byto zbadanie | wyraZenis opinii o zgoednosci 7 wymagajacymi zaslosowania
zasadami (polityka) rachunkowasci tego sprawozdania oraz czy rzetelnie i jasno przadslawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacje majatkowa | finansowa, ak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam stosownie do postanowien:

»  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

« Krmajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

*  Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przaz IFAL.

Eadanie sprawozdania finansowego zaplanowaiam i przsprowadezilam wtaki sposob,
aby uzyskad racjoralng pewnost, pozwalajaca na wyrazenie cpinii o sprawozdaniu.

W szczegolnodci badanie obejmeowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke  zasad {polityki) rachunkowosci | znaczdoych szacunkow, sprawdzenie -
w przewaziajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z klorych
wynikajg liczby | informacjz zawarle w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowcgo.

Uwazam, 2e badanie dostarczylo wystarczajace| podstawy do wyraZenia miarodajngj opinil

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

+ pzedstawa rzetelnie i jasno wszyskie nformacje istotne dla oceny sytuac) majatknwe
i finansowej badane] jednostki na dzier! 31.12 2009 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 . do31.12.2009 r,,

v sporzadzone zostato, we wszystkich islulnych aspektach, zgodnie 2 zasadami {pokiyka)
rachunkowosc oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych

+ jest zgodne z wplywajacymi na freéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie £ dzialalnosci  jest komplelne w rozumieniu  art. 49 ust. 2 ustawy
a3 rachunkowcsci, a zawate w nim irformacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
‘inansoweago $a Z nim Zgodne,

Justyna Beata Zakrzewska
Biegly rewident nr 10374

] ﬁ F';I'e.:eti Zar ?u 1 | j:/; A
1 ! A ! NP o U PRA
ﬁé‘quéﬁp‘%mﬂm QLT

Eprawdzdan finansowych nr 3324
ul. Domirikanska 9 lok 13&
p2-738 Warszawa

Warszawa, 26 maja 2010 r.

ACCOUNT Spoka 2 ograniczong copnvied rialnoscia & & iba w i arszawie. ul. Do
NIP 521-33.TH-023, REGOM 016277545 wpisana do Rajes Prredsahiorote pizy Saclae Hejaning

Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy “rajowego Rejesin Sad

7arzad: Juslyn: Beala Zakrzeaska, sapitsl rakladowy 50000 PLM, IBAM PLGH 1053 U2 LIRITRR

saego pod nr KRE GO0DES5 4
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6.2 WYNIKI FINANSOWE ZA 4 KWARTAL 2010 ROKU ORAZ 4 KWARTALY 2010 ROKU

NARASTAJACO

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIE], W
TYM:

KOSZTY DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]
AMORTYZACJA
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]J

ZYSK (STRATA) Z OPERAC]I INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU

ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI UTRZYMYWANYMI DO TERMINU
ZAPADALNOSCI

ZYSK (STRATA) Z OPERAC]I INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J
ZYSK (STRATA) BRUTTO
ZYSK (STRATA) NETTO

1.10.2010-
31.12.2010

4 kwartat
2010 roku

615 475,00

651 038,10
24 182,49
-35 563,10

0,00

971,22

91 710,68

57 941,75
48 055,37
88 411,37

1.01.2010-
31.12.2010
4 kwartaly
2010 roku

4 552 558,64

2639 068,35
58 728,07
1913 490,29

0,00

3 465,31

75 082,25

2066 947,32
2098 589,50
1815 955,50

1.01.2009-
31.12.2009
4 kwartaly
2009 roku

102 102,74

850 120,74
0,00
-748 018,00

0,00

214,36

-119 625,25

-940 140,77
-904 086,50
-859 273,50

KAPITAL WEASNY
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2010

2930963,75
0,00

165 889,25
2263793,42
462 587,12
340 337,09

31.12.2009

619 143,25
0,00

97 841,00
1347 106,19
0,00

1324 601,96

Dane finansowe Emitenta za 3 kwartaty 2009r. przedstawiono ponizej. Byly one sporzadzane w innym standardzie (innym niz

standard dla doméw maklerskich) niz dane finansowe za caty rok 2009.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

AMORTYZACJA

ZYSK / STRATA ZE SPRZEDAZY

ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J
ZYSK/STRATA BRUTTO

ZYSK/STRATA NETTO

1.01.2010-30.09.2009
3 kwartaty 2009 roku

0,00
0,00
-208 094,14
-207 781,13
-176 829,75
-172 322,75
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ZALACZNIKI

7

ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

7.1
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7.2 UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WZA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA NIEZAREJESTROWANYCH
PRZEZ SAD
STATUT SPOLKI AKCYJNE]
NWAI DOM MAKLERSKI S.A.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Jedynym zatozycielem Spotki jest New World Holding S.A. z siedziba w Warszawie.

§2
1. Spoétka dziata pod firmg: NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywacé skroconej firmy: NWAI Dom Maklerski S.A., jak rowniez wyrézniajacych ja znakow graficznych.

§3
Siedziba Spoéiki jest Warszawa.

§4
1.  Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.
Na obszarze swego dziatania Sp6tka moze powotywac oddziaty i inne jednostki organizacyjne.
3. Spétka moze zaktadac i przystepowac do innych spétek, uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
i za granica.

N

§5

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1) PKD 45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;
2) PKD 45.40.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i

akcesoriéw do nich;
3) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;
4) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;
5) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;
6) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;
7) PKD 64.1 Posrednictwo pieniezne;
8) PKD 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
9) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow;
10) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych;

11) PKD 66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych;
12) PKD 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
13) PKD 66.22.Z Dziatalno$¢ agentdw i brokeréw ubezpieczeniowych;
14) PKD 66.29.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
15) PKD 66.30.Z Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami;
16) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
17) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
18) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami;
19) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie;
20) PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych;
21) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
22) PKD 73.1 Reklama;
23) PKD 82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
24) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana;
25) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

2. Dzialalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy prawa powszechnie obowigzujacego wymagaja zezwolenia lub koncesji
wiadciwych organéw panstwowych bedzie podjeta przez Spotke tylko i wytacznie po uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji.

I11. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. AKCJE.

§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.851.500 ztotych (jeden milion osiemset piecdziesiat jeden tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na:
a) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji imiennych serii A od numeru 1 do numeru 700.000 o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda akgcja,
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b) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B od numeru 1 do numeru 300.000 o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,
c¢) 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji imiennych serii C od numeru 1 do numeru 500.000 o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,
d) 166.500 (sto sze$édziesiat sze$¢ tysiecy pieéset) akcji imiennych serii D od numeru 1 do numeru 166.500 o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akgcja,
e) 185.000 (sto osiemdziesiat piec tysiecy) akcji imiennych serii E od numeru 1 do numeru 185.000 o warto$ci nominalnej 1
zt (jeden ztoty) kazda akcja.
2. Kapitat zaktadowy Spoétki zostanie pokryty w cato$ci wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem Spo6tki.
3. Wszystkie akcje spo6tki sa akcjami imiennymi, za wyjatkiem akcji zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartos$ciowych S.A,, ktére z chwila ich rejestracji w ww. depozycie i dematerializacji staja sie akcjami zwyktymi na okaziciela.

§8
Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje, w szczegdélnoSci obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

§9
1.  Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spotek handlowych o obnizeniu kapitatu zaktadowego.
2. Umorzenie akcji moze nastapi¢ za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone. Warunki i sposéb umorzenia okresli
kazdorazowo Walne Zgromadzenie.
3. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w kodeksie spétek handlowych, Spétka nie moze na swdj rachunek nabywac ani przyjmowac
w zastaw wlasnych akgji.

IV. ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§11

1. Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad odbywa sie najpdzniej w ciggu sze$ciu miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, z zastrzezeniem § 12.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad w miare potrzeby z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatlu zakladowego, w ciggu dwdch tygodni od
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§12
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Rade Nadzorczg, jezeli nie uczyni tego Zarzad w terminach okreslonych w § 11.
§13
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.
§14

1.  Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, z zastrzezeniem przepisu art. 404
kodeksu spdtek handlowych.

2. Projekt porzadku obrad ustala Zarzad Spétki, a w sytuacji okreslonej w § 12 - Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze, przedstawiajacy co najmniej jedng dwudziesta cze$¢ kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie, o ktéorym mowa w ust. 3, zostanie zlozone po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas zostanie
potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§15
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledna wiekszoscia gtoséw z wyjatkiem uchwat w innych sprawach, w ktérych
Kodeks spétek handlowych przewiduje wiekszos¢ kwalifikowana.

§16
Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czlonkéw organéw Spoétki lub
likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie
choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§17
1.  Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.
2. Wrazie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposéb okre$lony w ust. 1, otwiera je jeden z cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§18
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin obrad.

§19
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1. Uchwatly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1
2)
3)

4)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
i udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdow,

wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzywaniu spétki lub sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru,

powotanie i odwotanie cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjatkiem powotania pierwszego sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej,
ktory powotany zostat przez jedynego zatozyciela New World Holding S.A.,

inne sprawy, w ktérych Kodeks spétek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia,

ani Rady Nadzorczej.

§20
Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) Cztonkéw powolywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na pie¢ lat. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspélnej kadencji.

§21
Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej jest podejmowana bezwzgledna wiekszoscia gtoséw.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja:

1) zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej,

2] w razie odwotania cztonka Rady, z dniem odwotania,
3) w przypadku rezygnacji cztonka Rady z petnionej funkcji z chwilg rezygnacji.

§22
Rada Nadzorcza wybiera w tajnym gtosowaniu ze swojego grona przewodniczacego.
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zada¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej zgodnie z ust. 2, wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady minionej kadencji. Posiedzenie pierwszej Rady
Nadzorczej zwotuje Prezes Zarzadu Spotki.
Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili pozbawi¢ funkcji w tajnym gtosowaniu przewodniczacego.

§23
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej obowigzany jest zwota¢ posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek cztonka Zarzadu lub co najmniej
jednej trzeciej cztonkéw Rady. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwéch tygodni od dnia ztozenia wniosku.

§24
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu przynajmniej na 3 dni przed jego terminem
wszystkich cztonkéw Rady oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkéw Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszo$cia gtoséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone w trybie pisemnym, telefonicznie lub w inny sposéb umozliwiajacy bezposrednie
porozumienie sie wszystkich uczestniczacych w nim cztonkéw na odleglo$é. Za miejsce posiedzenia przeprowadzonego w spos6b
okreslony w zdaniu pierwszym uznaje sie miejsce pobytu przewodniczacego posiedzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swéj gtos na pisSmie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.
Uchwaty podjete w trybie okre$lonym w ust. 3 i 4 s3 wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Tryb okres$lony w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboréw przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczegétowo jej organizacje i tryb postepowania.

§25

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

Oproécz spraw zastrzezonych innymi postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami prawa, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat,

3) skiladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej oraz z wynikow czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. 1) i 2),

4) zawieszanie w czynno$ciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu albo wszystkich cztonkéw Zarzadu,

5) delegowanie czlonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu w razie odwotania lub
zawieszenia wszystkich cztonkéw Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

6) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,

7) zatwierdzanie wieloletnich oraz rocznych plandw dziatalnosci spétki przedktadanych przez Zarzad,

8) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,

9) rozpatrywanie otrzymywanych od Zarzadu informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci spétki oraz o
ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia i sposobach zarzadzania tym ryzykiem,

10) okreslanie wysokosci i zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu.

11) wybdr biegtego rewidenta.

§26
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
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2. Walne Zgromadzenie moze przyznawac cztonkom Rady Nadzorczej nagrody z zysku.

§27
1.  Zarzad sktada sie z co najmniej dwoch cztonkéw.
2. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa, na okres wspdlnej kadencji. Pierwszy Zarzad Spotki
powotany zostat przez jedynego zatozyciela Spétki - New World Holding S.A.
3. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu wynosi trzy lata.

§28

1.  Zarzad kieruje sprawami Sp61ki i zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszystkie czynno$ci nie zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes.

4.  Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wiekszos$cia gtoséw. W razie réwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

5. Decyzje o nabyciu przez Spoétke akcji wiasnych w celu ich umorzenia podejmuje Zarzad Spé6tki, w przypadkach okres$lonych przepisami
Kodeksu spétek handlowych.

6.  Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§29
Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu reprezentuja spotke jednoosobowo, w przypadku pozostatych Cztonkéw Zarzadu Spotke reprezentuja
dwaj Czlonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§30
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§31
1. Spoétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapital rezerwowy.
2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§32
Zarzad Spétki obowigzany jest sporzadzié¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Spétki w roku obrotowym, podda¢ Strona 95
sprawozdanie finansowe badaniu biegtego rewidenta i wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta ztozy¢ do badania Radzie Nadzorczej, a
nastepnie przedstawi¢ wraz ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w celu zatwierdzenia.

§33
1.  Sposéb przeznaczenia zysku netto okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Walne Zgromadzenie dokonuje odpiséw z zysku na kapital zapasowy w wysokos$ci co najmniej okres$lonej przepisami kodeksu spotek
handlowych, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego.

3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ cze$¢ zysku na:

1) pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia,

2) dywidende dla akcjonariuszy.
4. W uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku netto ustala sie dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
5. Termin wyptat dywidendy, o ile nie zostat ustalony uchwata Walnego Zgromadzenia, ustala i ogtasza Zarzad Spotki.
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Dokument Informacyjny

Emitent, Spétka, NWAI,

NWAI Dom Maklerski

EUR, euro

Gielda, GPW

IA, Inwestycje
Alternatywne

KDPW
KNF, Komisja

Kodeks Cywilny, KC
KRS

KSH

NWAC

NWH

NWRE

NWZA

OFE

Organizator ASO
PKD

PNK

Regulamin ASO
Rozporzadzenie W

Sprawie Wymogéw
Kapitatowych

Rozporzadzenie Rady w

sprawie Kontroli
Koncentracji
Przedsiebiorstw

S.A.

Sp. z o.0.

TFI

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

7.3 DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
Akcje Akcje Emitenta Serii B, C,Di E
Akcjonariusz osoba f.lzyczna, .(?sob.a. prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej,
uprawniona z akgji serii A, B, C, D, E
AM, Asset Management dziatalno$¢ zarzadzania aktywami na zlecenie os6b lub instytucji
ASO / NewConnect Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Niniejszy Dokument informacyjny Emitenta sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji na okaziciela
serii B, C, D, E do obrotu w ASO

NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

euro, prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Inwestycje Alternatywne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. 1964, nr 16, poz. 93, z péZniejszymi zmianami)
Krajowy Rejestr Sagdowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z poZn. zm.)
New World Art Collectors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

New World Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

New World Real Estate Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Otwarte Fundusze Emerytalne

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect tj. Gietda Papieréw WartoSciowych Spoétka
Akcyjna w Warszawie

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci

Poziom Nadzorowanych Kapitaléw w rozumieniu Rozporzadzenia W Sprawie Wymogéw Kapitatowych

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca
2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegétowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu Kkapitatlowego, w tym wymogéw Kkapitatowych, dla domoéw
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

spotka akcyjna
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z pozn.
Zm.)
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Ustawa o Ochronie
Konkurengji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowos$ci

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

VAT
WZA

zh, PLN

Iw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007, nr 50, poz. 331, z
po6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t,j. Dz.U. 2009, nr 185,
poz. 1439, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz o zmianie niektérych
ustaw regulujacych zasady opodatkowania (Dz.U. 1992, nr 21, poz. 86, z p6Zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. 2010, nr 101,
poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity: Dz. U. Nr 173, poz. 1807 z poZn. zm.)

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. 1996, nr 149, poz.
703, z p6zniejszymi zmianami)

Podatek od towardéw i ustug
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Zgromadzenie Wsp6lnikow
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