oes N I Piotr Milinski Marek Zmudzin Maj 2016
I \ x / A Analityk, DI Analityk, MPW )
piotr.milinski@nwai.pl marek.zmudzin@nwai.pl Data raportu: 2 czerwca 2016

DOM MAKLERSKI tel: 22201 97 63 tel: 22201 97 67
Sila Spokoiu Mediana rentownosci obligacji
Wartos$¢ Zero
KOmentarZ rynku CatalYSt DANE SEKTOROWE emisji Vflll)ll:lo; Discm.mt [ﬁl/Dn]\:]
. [mln PLN] Margin
Notowania i , BANKI EX GETIN | 8386  436%  2,62% @ -10bps
Gd,yp,y patrzec na pol ,Sk', T Y N € leEnn NoBLE BANK | 2633  1084%  9,10% @ + 13 bps
obligacii quporacy_mych, mo z nby 0 dniesc¢ wr BUDOWNICTWO 157 434%  260% @ +25bps
nastroje inwestorow sgEfektywne | ey, 300 454%  280% @ -9bps
lr< g 2 ts Z l"n g f] f :q z r’;”::) *a :,nvi . kaaz P OC: |a; DEWELOPERZY KOMERCYJNI | 2975  566%  392% @ +1bps
w y y i i ) % ®-
obrotami, zmiana zero discount margin (implikowana premia EEK;J(S); FreT MIESE Ao 1532 22202 2:;;: gjf) Z’:,Z
ponad WI BOR) na przestrzeni T 524 372%  198% @ -2 bps
-23 bps. PALIWA, GAZ ENERGIA | 9280  261%  087% @ +1bps
, , , . |Pozvczki 300 6,39%  465% @ +12bps
Nie oznacza to jednak, bezemotha |, cvyse przEwNY | 124 483%  309% @ -26bps
Opisywana w poprzednim komentarzu Wt odar zew |aoqy 507 447%  273% @ +5bps
wy k upi t\WWLOGSEGri WLD0516(outstanding 17,5min). SIEC MEDYCZNA 256 9.25% 751% @+ 336 bps
Sp6tka zobowigzata sie do TELEKOMUNIKACJA {2038  442%  268% @ -0bps
ciggu 30 dni roboczych, CZY |UstuGl FINANSOWE ' 281 569%  395% @ -40 bps
Ni e pojawity si e jednak Zé |w ERZYTELNOSCI {1748 503%  329% @ -1bps
pozwal atd bryadziwd | e npaa ppieetrnoyw. |nne 1571 533%  359% @ - 12 bps
Ni emal o 5% odrozat apier o
kodem GNBOG6 1p7wy nizZkvg z ykza P wpe i §1 Najwigkszy wplyw na rynek (TOP20)
ost owanie naprawcze, kt ol Zmiana Obroty1m  Sila
zp ada E |p a wczes$ni 2 Rynedko pwyla| [N SERIA Kors im [tys-tli’LN] wplywu
wyceni at tej, oak 0 Iz ia @ ZvassAWaNI&  |GETIN NOBLE BANK GNB0617 990 f+ 48% 2393 100,0
wystapit oasdsmghil@9nmja.Z wr acamy U |FasSTFINANCE FFI1116 935 4 33% 1489 433
fakt, ze dtug banku do tej [ |cETINNOBLEBANK GNB0218 | 935 4 22% 2279 430
istotnym dyskontem do wart oS |gasTrNANCE FFI0916 950 4 38% 1017 336
o . ) ALIOR BANK ALR0321 1050 f+ 1.9% 1845 30,7
Z dosc¢ duzym entuzjfatmenmep |, gy ALR0924 1012 4 1.2% 1980 214
papiery Rokity (PCRO421 i PO |00\ 0mepank GNB1017 960 4t 3.2% 539 15,0
zmal aty . 0 c.) k. 20bp S w . SWi cgszuel PKN ORLEN PKNO0418 100,9 4 -04% 3545 135
to z duz y mi q redukec] a*ml w0 f ECHO INVESTMENT ECHO0618 | 1009 4+ -04% 2 691 10,5
Isegy}/r\:: ;otdoorbonvé 0 cr) a V\l;li zdu* poew Onél ée n rlnc?i ECHO INVESTMENT ECHO318 | 1012 4+ 04% 3006 10,5
orzy emisjach podporzadkow, GETIN NOBLE BANK GNB0320 788 f+ 23% 512 10,4
papier 6w bank-60 bpspniedl yatyahmiaétGoo BEST BSTL320 1000 ¥ -08% 1270 93
debiucie na Catalyst. GETIN NOBLE BANK GNB0819 835 1+ 06% 1776 9,2
ALIOR BANK ALR0421 1120 f 14% 764 9.1
Wér 6d mni e J snzay cbhr askp Get neokc,j i ni GETIN NOBLE BANK GNB0421 762 I -23% 444 8,9
obligatariusze2C Pa t ners. Emitent po EUROPEJSKI FUNDUSZ MECEFM1216 | 1010 4t 2,7% 314 76
7z e sptata di uguwy kad pea tratys d @it |GETIN NOBLE BANK GNB0917 959 f+ 1,6% 497 7.0
kwi etni owRozoertiag .e s p 6d1(dCB081Yjie |LZMO LZM1116 835 & -72% 110 70
2CPO0O517 ) Zareagowa } y ZWYy 7z k GETIN NOBLE BANK GNB1019 820 Ik -29% 263 6,8
ni we | (mw fawt raty pon i esi one W  |CYFROWY POLSAT CPS0721 101,3 4 0,1% 7 236 6,3
mi esi gca.
Najblizsza zapadalno$¢
Wartos¢ obrotéw sesyjnych EMITENT SERIA ; Wykup Nominat . A Kurs
200 | [min] [m/m]
CZERWIEC2016 {
MW TRADE MWT0616 | 2016-06-11 150 998  01% |
RONSON EUROPE RONO616 | 2016-06-14 156 1025  00%
RANK PROGRESS RNK0616 | 2016-06-14 989 1000  05%
ATAL ATLO616 | 2016-06-17 300 1000  00%
ROBYG ROB0616 | 2016-06-23 840 1000  03%
ECHO INVESTMENT ECHO616 | 2016-06-26 500 1002 01%
IVOPOL IVO0616 | 2016-06-26 2.4 99,4 -0,7%
R T T T T S S MERA MER0616 | 2016-06-27 17 1008  00%
R T e R A R Sy BEST IIl NS FIZ BS30616 | 2016-0628 91 1000  00%
MCI CAPITAL MCIO616 | 2016-06-28 188 1009  00%

N \Warto$¢é obrotow sesyji-wySMA(I2)I n PLN -
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM, wskaznik sity wptywu objasniony w metodologii
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DOM MAKLERSKI
Najwyzsze obroty (seria)
Obroty o ' ) . Obrét1m  Obrét3m
Akt ywnosc¢ handl u ni eskakavej poprawy,a EMITENT Seria [minPLN]  [min PLN]
al e pozytywny trend z zpog CYFROWY POLSAT cpso721 72 246
podtrzymany. Mimo mniejszej liczby sesji (20), majowe obroty ALIOR BANK ALRO522 72 72
obligacjami korporacyjnymipodni osty sie do GPW GPWO117 45 87
PLN (+3% m/m). Transakcje pakietowe z ani knet'y MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 4.4 6,4
cat kowi ci e, z amy k aj Blacno srayma skiw PKN ORLEN PKNO418 35 72
handel papierami skarbowymi ( 8 7 ml n) , duza ECHO INVESTMENT ECHO0318 30 7.9
cieszyty diee i u blishhzmsamne PKO BP (17,6 ECHO INVESTMENT ECHO0418 27 36
min). ECHO INVESTMENT ECHO618 27 42
; . WB ELECTRONICS WBE1117 25 2,8
Oprod6cz standardowych spét ek B7 WBK BZW1216 24 5.1
zanotowatlty WB EIl ect r@mg&csi oowos
by¢ efektpruwuawt alloemidsset ek, Kkt o6l N
. . . Obroty wedlug emitentow
okr esem po dwy z sz 0M1m01,d ua ktcyhwnm obroty Eacoma wartosé emisii
papiery obu emi tent 6w u_t rzy.n EMITENT (min PLN) (min PLN)
Traktujemy to jako czynnik uw AIOR BANK 129 TTTTIGs T
. . . GETIN NOBLE BANK 12,6 2633
Debiuty na Catalyst i nowe emisje . PKN ORLEN 04 2000
W maj u na.Cat'a.Iyst po raz pi ¢ ECHO INVESTMENT 8,7 881
serti Ob.l'gacj' Pom',J‘f"JqC El CYFROWY POLSAT 7,2 1 000
serie Aliora o wartosci nomi | GHELAMCO INVEST 49 708
Pierwsze notowanie miaty ro6w cPW 5 has
150 min PLN.D o obrotu wprowadzono MULTIMEDIA POLSKA 4’4 1038
Robyau (60 mln PLN), MW Trade ( '
Bestu (50 min PLN), Ghelamco (50 min PLN), oraz PCC Rokity KRUK o1 823
: BZ WBK 35 1 460
serie, 45 min PLN).
Rynek nowych emisj.i zdomi now Pierwsze notowania obligacji
windykator pozy s'k at tyl ko 57,9 mln ' P CMITENT Seria Datadebiur | Wartoscemisii
PLN, cho¢ same parametry ni e | (minPLN)
poprzednich emisji (6-letnie, WIBOR 3M+ 3,25%). Publiczna PCC ROKITA PCRO522 2016-05-30 20,00
of erta spot ki 0 wa fletnie SMBOR @MB+5 MW TRADE MWTO0119 2016-05-25 20,00
3,15%) j a k zwy k|l e cieszyt a si e MW TRADE MWT0219 2016-05-25 10,00
i nwestor 6w detwaalritcozsnéy clet ozor MW TRADE MWT0318 2016-05-25 30,00
przekroczyt a Z230 prolgn iv@dwzINrgo wn i PCC ROKITA PCR0421 2016-05-24 25,00
Getin Noble Bank (50 min PLN) i PCC Rokita (20 min PLN). ' ROBYG ROB1019 2016-05-24 60,00
obu przypadkach t @k e uplasowaniem: BEST BSTO520 2016-05-23 50,00
? g I Ie ?n? (;Jj Ie oWvar aordt 0' éncni y CBhO z rrrlwlar? z RONSON EUROPE ~ RON0919 2016-05-20 10,00
PLN), GetBack (20,6 min PLN) oraz Robyg (20 min PLN). =8 FlB0521 2016-05-17 175000
AOW FAKTORING AOW1218 2016-05-16 5,00
Na zakonczenie: emisy]'ny false start CAPITAL SERVICE CSV0717 2016-05-16 2,16
Zains p ir opmwtu |deta|fcmegq na rynku pierwotnym, CAPITAL SERVICE CSX0717 2016-05-16 1,05
postanowil i $§my przyjrzet¢ si e KRUK KRU0322 2016-05-13 150,00
przestrzeni ostatnich 30 mie ALIOR BANK ALR0522 2016-05-11 150,00
tylko papiery obecnie notowane na rynku.Otrzymane wnioski ALIOR BANK ALR0524 2016-05-11 70,00
stanowi g przeci wwaaozny dh a wioe MIKROKASA MKR1117 2016-05-09 1,02
przedstawionych we wczesniejs GHELAMCO INVEST  GHJ0320 2016-05-04 50,00
Nomi nat papierdéw deb+Wtaug & yzx Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
ponad potowe w ujeciu rocznyt

17% (po
powaanie z
debiutowaty

wy t g c z dNiekoraystieBalypada r B G/ )i
poczat kicehhmoc2 ¥4 wr
gh dmwlnow @agpu 2y.gh

Zr 6det tego zjawiska mozna
strony instytucji, ktory wutrz
OFE nie jest zaskace ni e m, ale zmniejsz
powstrzymaty tGwszamet yetmi TEIn.c
wi ekszej il osci Srodkow przez
ale przestawienie sie z proce
dizuszy okrlkezjeddask. emi syjny m

w drugi ej beadaes ®i tsoodinsatt o torsyt r z

2014

2015

2016

BGK

EBI

Debiuty papieréw korporacyjnych na Catalyst (nom., mld PLN)

VI-Xll

VI- Xl

10

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM, tylko dla obecnie notowanych



DOM MAKLERSKI

i NWAI Maj 2016

Przeglad wydarzen makroekonomicznych

Oddech po Moody’s oraz stabe PKB

Agencja rati ngozwastMaoodyy socene wi ar Rentowno$¢10Yobligacji Polski ) W

Pol ski na dotychczasowym pozi omi e 315 - a |

stabilnej na negatywna. W oficjal 311 o
. . : 3,10 -

powody t ej decyzji: ryzyka fiskal 'n

wydat knive zagcych i zami ar obni zeni 305 n

pogorszenie klimatu inwestycyjnego 300- C

kredyt ow hipotecznych—ﬂ'r)klmunriehiikKun2’95_

Agencja podkresl it a t ak zjefiskalnejda reaizadjas . u

proponowanych propozycji rzadu m02<2’902maj 9Imaj l6lmaj 23'maj 30'maj»b

przysztosci. Sama zmiana perspektywy z2aon-- vt

w zasadzie zdyskontowat juz wczesniej pot
stopi efowadlamj gc do chwil owego umocnienia pol skie]j wal
rentownosci obligacji

Zrédto: stooq.pl 1

Negatywnym wydarzeniem w tym mies:s struktura PKB Q1'16 Polska (
Gt 6wny Urzagd Statystyczny podat , z Popytkrajowy 3,90%
r/ir w poréwnaniu ze wzrostem 4, 3y%SPozycie 2,80%,
it oBMm od oczekiwan ekonomist °Pozyche g 2,00%
mocnol € ; spozycie publicz®80%
zakt adat wzrost o 3, 4%. PKB wyr 0V akumulacja 1,10%
powodujagc tym samym pierwszy od | VY- naktady brutto n®2®
ujeciu kwartalnym. Spowol ni ensiteabpas - pPrzyrost rzeczc 130%
sferze inwestycji i wyniku handl| uy Saldoobrotowzzagranica -0,90%
. . . Wartos$¢ dodana brutto 2,50%
popyt konsumpcyjny, ktéry od kil ku—«xwartarow —SsTart ST
napedowym wzrostu PKB. Jego odczyt za Kkc Zrédto: GUS
jeszcze |l epszyartzepwagtgonhu Radzmitna 500+, Ktory bedzl
napedzat wydatki konsumpcyjne.

Czas waznych rozstrzygniec

W nadchodzgcym miesigcu bedzi emy ¢\ KursGBPEUR 'n
charakterze makroekonomicznym. Pierwszym z nich jest, jak zwykle, 145 -
oczekiwani e na druga podwyzke SR

b}

rozczarowujgcym NFP (160 tys. V'S )
1,35 -

' I

nie bedzie mowy o podwyzce stop nc z
agresywna retoryka M@ zmagiomlya czit arn 1301
obserwatoroéw rynkowych i szanse 1,25 - 1290 ¢
posiedzeniu wzrosty, cho¢ rynek d1,20 . . . . . s
34% szans t e mu scenariuszowi . N a lgru 1sty 1lut 1mar 1kwi 1maj 1cze O
szacuje sérre miaemggwego r oku. .

Zrédto: stooq.pl
Kol ejnym istotnym wydarzeniem jest referendum dotycza
Brytanii z Uni i Europejskiej, kt re zostato przewi d:
Ostatnie sondaze wskazujag na niewielka przewage zwol
pomimo szeregu komenta z y i wypowi edzi o0sO6b zwiagzanych z pol it
gospodarcza wskazujagcych na katastrofalne skut ki
brytyjskiej. Potencjalny Brexit moze spowodowac duze

rynkach finansowych, ktore bedag dotyczy¢ nie tyl ko W
aerbwni ez rozlejag sie na caty Swiat.
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Podsumowanie rynku obligacji

NWAI

DOM MAKLERSKI

Maj 2016

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Emitent Seria “cla?rll‘it:jsic Kurs zxi/amna ku’l;)}:)pnu Fl:;hfri{a 1d ZZ-SIP;.(-E?)lel/ Oblli\(/;ty
[mln PLN] [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 104,95 1,9% zZmienne 4,1% 2,4% 1845
ALIOR BANK ALRO421 67,2 112,00 1,4% zmienne 4,8% 3,0% 764
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,25 zmienne 4,4% 2,6% 7 202
ALIOR BANK ALRO0524 70,0 102,50 zmienne 4,4% 2,6% 768
ALIOR BANK ALRO617 250,0 100,00 0,0% zmienne 2,9% 1,2% 0
ALIOR BANK ALR0924 3217 101,23 1,2% zmienne 4,7% 3,0% 1980
ALIOR BANK ALR1022 80,0 103,50 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 104
ALIOR BANK ALR1221 183,4 103,50 0,5% zmienne 4,4% 2,6% 279
BANK MILLENNIUM MILO317 500,0 100,00 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 201
BANK MILLENNIUM MILO618 300,0 100,80 0,0% zmienne 2,5% 0,8% 0
BANK OCHRONY S$F BODO0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 3,0% 200
BANK OCHRONY SF BOG0222 100,0 100,40 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
BANK OCHRONY SF BOS0724 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 2,3% 0
BANK POCZTOWY BPOO0721 47,3 101,55 0,0% zmienne 5,1% 3,4% 0
BANK POCZTOWY BP0O1022 50,0 101,00 0,0% zmienne 5,1% 3,3% 0
BANK POCZTOWY BPO1216 147,9 100,50 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 306
BZ WBK BZW0618 485,0 100,75 0,2% zmienne 2,4% 0,7% 1122
BZ WBK BZwW0717 475,0 101,20 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
BZ WBK BZW1216 500,0 100,35 -0,1% zZmienne 2,3% 0,5% 2405
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 93,49 2,2% zZmienne 9,6% 7,9% 2279
% GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 78,90 0,5% zmienne 12,0% 10,2% 78
2 | GETIN NOBLE BANK GNBO0221 100,0 76,50 0,0% zmienne 11,3% 9,5% 260
GETIN NOBLE BANK GNBO0318 160,0 92,40 0,4% zmienne 10,0% 8,2% 385
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 78,79 2,3% zmienne 11,9% 10,1% 512
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 76,38 -0,7% zmienne 11,2% 9,5% 243
GETIN NOBLE BANK GNBO0418 40,0 93,00 1,6% zmienne 9,4% 7,6% 397
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 81,00 0,2% zmienne 10,9% 9,2% 8
GETIN NOBLE BANK GNBO0421 81,6 76,20 -2,3% zmienne 11,2% 9,5% 444
GETIN NOBLE BANK GNBO0518 37,3 93,65 2,9% zmienne 8,9% 7,1% 229
GETIN NOBLE BANK GNBO0617 321,4 99,00 4,8% zmienne 4,4% 2,6% 2393
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 94,00 0,0% zmienne 8,9% 7,1% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 81,00 1,3% zmienne 10,7% 8,9% 8
GETIN NOBLE BANK GNBO0717 65,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNBO0720 148,6 77,10 0,1% zmienne 11,9% 10,2% 714
GETIN NOBLE BANK GNBO0817 35,0 96,00 0,0% zmienne 8,8% 7,0% 98
GETIN NOBLBANK GNBO0819 172,0 83,49 0,6% zmienne 11,5% 9,8% 1776
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 76,99 -0,3% zmienne 11,7% 10,0% 55
GETIN NOBLE BANK GNB0917 50,0 95,90 1,6% zmienne 8,7% 6,9% 497
GETIN NOBLE BANK GNBO0919 18,0 84,99 1,8% zmienne 10,8% 9,0% 3
GETIN NOBLE BANK GNB1017 45,0 95,95 3,2% zmienne 8,4% 6,6% 539
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 82,00 -2,9% zmienne 11,9% 10,1% 263
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 78,00 1,0% zmienne 11,2% 9,5% 10
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Emiten et leml s e Tw v ey SV
[mln PLN] [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 82,30 2,8% zmienne 11,5% 9,8% 61
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 76,98 1,0% zmienne 11,5% 9,7% 650
GETIN NOBLE BANK GNB1217 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 82,00 1,2% zmienne 11,5% 9,7% 24
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 76,99 -1,2% zmienne 11,0% 9,3% 185
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 103,00 3,0% zmienne 5,2% 3,4% 1
GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 93,50 -0,5% zmienne 8,8% 7,1% 67
%‘ GETIN NOBLE BANK GNOO0320 28,7 98,50 1,8% st at 4,4% 2,7% 44
2 | GETIN NOBLE BANK GNOO0917 20,0 95,50 1,6% zmienne 8,9% 7,2% 38
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 77,00 1,3% zmienne 11,4% 9,7% 349
I NG BANK SL A SKI ING1217 565,0 100,00 0,0% zmienne 2,6% 0,9% 0
I NG BANK SL A SKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
MBANK MBKO0125 750,0 97,00 -1,0% zmienne 4,3% 2,5% 196
MBANK MBK1223 500,0 99,55 0,2% zmienne 4,1% 2,3% 1519
PKO BP PK0O0922 1 600,7 102,50 0,0% zmienne 2,9% 1,2% 0
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 500,0 100,20 0,0% zmienne 2,9% 1,2% 2 006
BGK BGKO0118 1 000,0 100,35 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
BGK BGKO0517 1370,0 100,05 0,0% zmienne 2,0% 0,3% 0
BGK BGK1016 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 1,1% 0
& | BGK IDS1018 11 652,5 109,50 0,0% st at 2,1% 0,5% 0
S BGK IDS1022 5250,0 121,00 0,0% st at 2,2% 0,4% 0
S
/R | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% st at 4,1% 2,2% 0
BGK IWS0645 1 000,0 97,90 0,0% st at 6,1% 2,2% 0
EBI EIB0521 1750,0 100,00 st at 2,2% 0,5% 2 250
EBI EIBO722 200,0 100,00 0,0% st at 2,7% 0,9% 0
DEKPOL DEK1018 35,0 100,53 0,5% zmienne 5,5% 3, 7% 56
g ERBUD ERB0318 52,0 100,50 -0,5% zmienne 4,5% 2, 7% 61
E TORPOL SPOLKA TORO0818 40,0 99,55 0,0% zmienne 4,0% 2,2% 0
UNIBEP UNIO618 30,0 100,00 -0,5% zmienne 4,2% 2,5% 15
CIECH Cl21217 160,0 103,00 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
PCC CONPRODKOSMET KOS1117 3,0 101,00 0,6% st at 5,3% 3,6% 141
PCC ROKITA PCRO0419 22,0 103,00 -0,2% st at 4,4% 2, 7% 94
'E PCC ROKITA PCRO0421 25,0 101,29 st at 4,8% 3,0% 450
m
S | PCC ROKITA PCRO0517 25,0 103,00 -0,4% st at 3, 7% 2,1% 76
PCC ROKITA PCR0522 20,0 101,28 st at 4,8% 3,0% 156
PCC ROKITA PCR0620 20,0 103,00 1,5% st at 4,2% 2,5% 91
PCC ROKITA PCR1019 25,0 102,80 -0,5% st at 4, 7% 3,0% 137
BBI DEVELOPMENT BBI0217 53,0 101,50 0,3% zmienne 5,4% 3, 7% 302
g:g BBI DEVELOPMENT BBI0218 35,0 101,00 0,0% zmienne 6,1% 4,4% 0
: |
é g BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 0
2 2| CAPITAL PARK CAPO0318 11,1 99,10 0,1% zmienne 6,6% 4,8% 15
CAPITAL PARK CAPO0617 35,0 100,38 0,4% zmienne 6,8% 5,1% 658
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Wartos¢ . Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs le/amna kuT}:)pnu Fl(‘)(:;Mi{a 1d ZZ-:IK_’J?E;)dM/ 1M
PLN] P y [tys.]
CAPITAL PARK CAP0618 33,1 98,50 -0,5% zmienne 6,8% 5,1% 41
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 100,00 0,0% zmienne 6,0% 4,3% 0
CAPITAL PARK CAP0917 20,0 100,57 0,6% zmienne 6,5% 4,8% 64
CAPITAL PARK CAP1217 53,9 99,77 0,8% zmienne 6,2% 4,4% 154
ECHO INVESTMENT ECH0219 100,0 101,50 0,0% zmienne 4,7% 3,0% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0318 75,0 101,20 0,4% zmienne 4,2% 2,4% 3 006
ECHO INVESTMENT ECHO0417 200,0 102,28 0,0% zmienne 3,0% 1,3% 0
ECHO INVESTMENT ECH0418 50,0 101,30 0,2% zmienne 4,2% 2,4% 2699
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 100,20 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 201
ECHO INVESTMENT ECHO0616 50,0 100,20 0,1% zmienne 1,6% -0,1% 66
ECHO INVESTMENT ECHO0618 80,0 100,90 -0,4% zZmienne 4,8% 3,0% 2691
ECHO INVESTMENT ECHO0716 25,0 99,80 -0,7% zZmienne 6,7% 4,9% 51
ECHO INVESTMENT ECNO0418 230,0 100,25 0,0% zZmienne 4,1% 2,4% 13
FLORSEN FLOO0119 10,0 100,50 0,0% st at 6,9% 5,1% 0
FLORSEN FLO0418 10,0 100,50 0,0% st at 6,9% 5,1% 0
GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,00 -0,5% zmienne 5,7% 4,0% 86
GHELAMCO INVEST GHCO0718 30,8 100,15 0,0% zmienne 6,6% 4,9% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0118 1145 102,00 0,0% zZmienne 5,4% 3,7% 62
:E GHELAMCO INVEST GHEO0320 50,0 100,43 0,4% zZmienne 5,6% 3,9% 975
5]
g GHELAMCO INVEST GHE0418 27,2 101,50 0,1% zmienne 5,4% 3,7% 22
£ | GHELAMCO INVEST GHEO0519 50,0 101,20 -0,2% zmienne 5,8% 4,1% 102
>
E GHELAMCO INVEST GHE0619 50,0 99,60 -0,3% zmienne 5,4% 3,6% 26
=9
< | GHELAMCO INVEST GHEO0716 20,0 100,70 0,0% zmienne 0,5% -1,2% 0
3
& | GHELAMCO INVEST GHEOQ718 120,4 102,00 0,5% zmienne 57% 4,0% 993
GHELAMCO INVEST GHEO0816 9,2 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
GHELAMCO INVEST GHE1116 6,5 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
GHELAMCO INVEST GHE1117 37,8 101,37 0,6% zmienne 5,5% 3,8% 10
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,81 0,5% zmienne 5,5% 3,7% 1126
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,19 0,2% zmienne 57% 3,9% 40
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,29 0,1% zmienne 5,6% 3,9% 688
GHELAMCO INVEST GHIO0718 30,0 100,30 -1,3% zmienne 6,1% 4,3% 113
GHELAMCO INVEST GHJO0320 50,0 100,00 zmienne 5,7% 4,0% 357
GHELAMCO INVEST GHJO0718 30,0 101,50 1,6% zmienne 5,5% 3,7% 245
GHELAMCO INVEST GHKO0718 11,2 101,10 0,6% zmienne 5,7% 3,9% 10
GRIFFIN REAL ESTATE INVES GFN1217 147,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0%
GTB METROPOLIS GTB0617 1,7 99,99 0,0% stat 9,5% 7,5% 3
GTB METROPOLIS GTB1117 6,9 100,00 2,0% st at 9,4% 7,7% 23
GTC GTC0319 200,0 101,52 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
GTC GTC0418 294,2 101,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
HB REAVIS FINANCE PL HBR1117 111,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
POZNANSKA 37 SF POA0117 15,6 105,50 0,0% st at -0,3% -1,9% 0
POZNANSKA 37 SF POB0117 34,4 105,50 0,0% st at -0,3% -1,9% 0
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RANK PROGRESS RNKO0616 98,9 100,00 0,5% zmienne 5,9% 4,2% 50
:E VANTAGE DEVELOPMENT VTG0418 24,5 101,20 0,0% zmienne 6,0% 4,3% 172
:
E VANTAGE DEVELOPMENT VTG0518 10,0 100,30 0,3% zmienne 5,9% 4,1% 409
£ | VANTAGE DEVELOPMENT VTG0617 23,5 100,99 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 4
g VANTAGEDEVELOPMENT VTG0618 13,3 100,92 0,2% zmienne 6,2% 4,4% 32
‘g WARIMPEX WXF0218 3,0 106,00 0,0% zmienne 4,1% 2,4% 0
E WARIMPEX WXF1017 8,0 100,00 0,0% zmienne 8,1% 6,4% 0
WARIMPEX WXF1118 19,5 105,20 0,0% st at 0,3% -1,3% 0
ATAL ATLO616 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
ATAL ATL1016 17,6 101,10 -1,5% zmienne 3,5% 1,8% 306
DEVELOPRES DVRO0318 15,0 100,70 0,0% zmienne 6,3% 4,6% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0217 120,0 102,00 0,0% zmienne 2,2% 0,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0318 50,0 101,50 -0,4% zmienne 3,5% 1,8% 972
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,3% zmienne 3,5% 1,8% 123
ED INVEST S.A. EDI1116 53 101,20 1,8% zmienne 4,0% 2,2% 15
J.W. CONSTRUCTION HOLDIN JwWC1217 120,0 100,79 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
LC CORP LCC0320 65,0 100,05 0,0% zmienne 4,9% 3,2%
LC CORP LCC0619 50,0 101,63 0,0% zmienne 4,6% 2,9% 0
LC CORP LCC1018 50,0 102,00 -0,1% zmienne 4,4% 2,6% 205
LOKUM DEWELOPER LKD1017 30,0 101,00 0,9% zmienne 4,8% 3,0% 643
LOKUM DEWELOPER LKD1218 30,0 100,00 0,0% zmienne 57% 4,0% 0
~ MAK DOM MKDO0317 55 100,00 0,0% zmienne 6,5% 4,8% 0
_E MARVIPOL MVP0819 60,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 61
% MURAPOL MUL1116 18,6 100,00 -0,8% zmienne 7,2% 5,5% 11
-é MURAPOL MURO0418 30,0 100,20 -0,1% zmienne 6,2% 4,5% 139
E’ MURAPOL MURO0816 6,7 99,50 -1,0% zmienne 9,5% 7,8% 1
é‘ MURAPOL MUR1018 22,5 100,00 0,0% zmienne 6,3% 4,6% 211
% MURAPOL MUR1116 8,9 100,98 0,8% zmienne 5,1% 3,4% 213
a NORDIC DEVELOPMENT NOR1016 22,0 105,50 0,0% st at -4,0% -5,7% 0
POLNORD PNDO0118 10,5 100,80 1,0% zmienne 5,3% 3,5% 16
POLNORD PNDO0217 50,0 100,20 -0,3% zmienne 5,7% 4,0% 968
POLNORD PNDO0218 34,0 100,80 0,8% zmienne 5,3% 3,5% 2
POLNORD PNDO0618 50,0 98,75 0,1% zmienne 5,9% 4,1% 130
ROBYG ROB0218 45,0 103,70 0,0% zmienne 3,5% 1,8% 0
ROBYG ROBO0219 20,0 100,50 -0,3% zmienne 4,3% 2,6% 409
ROBYG ROB0616 84,0 100,00 0,3% zmienne 5,6% 3,9% 26
ROBYG ROB0619 60,0 100,20 0,0% zmienne 4,5% 2, 7% 0
ROBYG ROB1018 60,0 101,00 0,0% zmienne 4,3% 2,6% 0
ROBYG ROB1019 60,0 100,00 zmienne 4,5% 2,8% 0
ROBYG ROG0218 15,0 101,00 -0,7% zmienne 5,1% 3,4% 202
RONSON EUROPE RONO0119 10,0 100,99 0,7% zmienne 5,3% 3,6% 187
RONSON EUROPE RONO0218 5,0 102,48 0,0% zmienne 4,5% 2, 7% 0
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RONSON EUROPE RONO0220 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
RONSON EUROPE RONO0419 15,5 100,39 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
RONSON EUROPE RONO0518 28,0 100,20  -0,8% zmienne 5,2% 3,4% 230
_. | RONSON EUROPE RONO0616 15,6 102,50 0,0% zmienne -18,3% -20,0% 0
_é RONSON EUROPE RONO0617 83,5 100,95 0,9% zmienne 4,5% 2,8% 36
% RONSON EUROPE RONO0619 4,5 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 0
é RONSON EUROPE RONO0716 2,3 100,80 0,0% zmienne -0,3% -2,0% 0
E‘ RONSON EUROPE RONO0919 10,0 100,00 zmienne 5,3% 3,6% 0
é‘ RONSON EUROPE RON1218 15,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
% SALWIRAK SAL0317 5,0 100,10 0,6% zmienne 7,1% 5,4% 174
a UNIDEVELOPMENT UNDO0317 20,0 103,50 0,0% zmienne 2,1% 0,4% 0
VICTORIA DOM VDMO0217 8,1 100,00 0,0% zmienne 7,5% 5,8% 0
VICTORIA DOM VDM0618 15,0 100,00 0,0% zmienne 7,3% 5,6% 0
WIKANA WIK0117 7,6 100,00 0,0% zmienne 7,6% 5,8% 0
EUROPEJSKI FUNMEDYCZNY EFM1216 4.4 101,00 2,7% zmienne 1,7% 0,0% 314
FUNDUSZ HIPOTECZNY DOM  FHS1217 3,6 98,50 -1,0% stat 9,8% 7,9% 82
IF IIF1017 3,0 101,00 -0,8% stat 7,3% 5,5% 66
5 | INVISTA INV1217 2,0 100,00 0,0% stat 9,2% 7,4% 0
'E MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
= MCI CAPITAL MCI0616 18,8 100,90 0,0% zmienne -5,6% -7,3% 0
MCI CAPITAL MCI1017 31,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
MCI CAPITAL MCI1216 30,0 100,50 -0,5% zmienne 5,2% 3,5% 527
MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,75  -0,2% zmienne 5,3% 3,6% 823
2C PARTNERS 2CP0317 3,0 98,00 8,3% stat 12,7% 10,5% 62
2C PARTNERS 2CP0517 2,0 97,90 5,7% stat 12,1% 10,0% 64
ADMIRAL BOATS ADMO0917 6,0 94,78 3,0% stat 13,5% 11,3% 42
AGENCJAROZW.RZEMY S ARP1217 150,0 101,50 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0618 140,0 101,38 0,0% zmienne 3,4% 1,7%
AMREST HOLINGS SE AMR0919 140,0 101,37 0,0% zmienne 3,6% 1,9% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,65 0,0% zmienne 2,7% 1,0% 0
CHEMOSERVIBWORY CHSO0318 35 101,60 0,9% zmienne 6,0% 4,3% 14
ELEMENTAL HOLDING EMT1017 26,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,5% 0
E ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,6% 0
FAMUR FMF0120 108,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 3,0%
GRANIFCOLOR GRA0816 5,8 100,00 1,0% stat 9,4% 7,3% 3
HUSSAR GRUPPA HGRO0517 1,7 101,29 0,8% stat 7.2% 5,5% 18
INTEGER.PL ITG0217 20,0 100,00 0,0% zmienne 52% 3,5% 0
INTEGER.PL ITG0617 30,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
INTEGER.PL ITG0918 60,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 0
INTEGER.PL ITG1217 15,0 100,00 0,0% zmienne 5,5% 3,7% 0
INTEGER.PL ITG1219 15,0 93,00 0,0% zmienne 9,3% 7,6% 0
IVOPOL IVO0616 2,4 99,42 -0,7% zmienne 16,2% 14,5% 75
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LZMO LZM0617 3,0 85,00 1,8% st at 27,0% 23,0% 26
LZMO LZM1116 6,1 83,50 -7,2% stat 59,1% 47,5% 110
MO-BRUK MBRO0816 16,4 99,00 3,1% zmienne 10,7% 8,9% 86
ORBIS ORBO0620 300,0 100,55 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
OT LOGISTICS 0TS0217 30,0 100,00 0,0% zmienne 57% 3,9% 669
OT LOGISTICS 0OTS0818 10,0 99,70 0,2% stat 5,6% 3,9% 152
OT LOGISTICS OTS1118 100,0 100,10 -0,2% zZmienne 5,6% 3,9% 278
PCC AUTOCHEM AUT0217 3,0 101,00 0,4% stat 5,3% 3,6% 2
) POLBRAND PBD1017 1,6 100,45 0,0% stat 8,9% 7,0% 5
£ | ROBINSON EUROPE RBS1017 1,0 101,50 1,0% zmienne 7,5% 5,8% 7
SUMMA LINGUAE SUL0717 14 102,75 0,0% st at 7,6% 5,7% 0
TOPMEDICAL TPMO0816 15 95,00 0,0% zmienne 38,0% 36,3% 0
WORK SERVICE WSEO0317 20,0 101,00 0,0% zmienne 3,0% 1,2% 0
WORK SERVICE WSEQ0717 25,0 106,00 0,0% zmienne 1,6% -0,1% 0
WORK SERVICE WSE1016 55,0 100,50 -0,7% zmienne 4,9% 3,1% 613
WSIP SA WSP0918 1242 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,5% 0
ZM HENRYK KANIA KANO0318 25,0 101,10 -0,4% zZmienne 5,6% 3,9% 567
ZM HENRYK KANIA KAN1117 45,0 102,40 1,4% zZmienne 4,8% 3,0% 218
AB ABEO0720 70,0 100,70 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
AB ABEO0819 100,0 100,75 0,0% zmienne 3,1% 1,4% 0
ACTION ACTO717 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,1% 1,4% 0
AILLERON ALLO317 15,0 100,24 -1,1% zmienne 7,3% 5,5% 148
COMP CMP0620 50,0 100,50 0,0% zmienne 3,9% 2,2% 102
- COMP CMPQ717 36,0 101,00 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
CUBE. ITG CTG0417 3,5 95,00 -0,5% zmienne 14,1% 12,4% 254
ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,8% 1005
SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,6% 0
T-BULL TBLO517 1,2 101,50 0,0% st at 8,0% 6,3% 13
UNIFIED FACTORY UFC0217 3,0 100,90 0,6% stat 7,7% 5,9% 16
WB ELECTRONICS WBE1117 80,0 100,95 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 2524
ENEA ENA0220 1 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
ENERGA ENG1019 1 000,0 102,00 zmienne 2,6% 0,9% 0
GRUPA DUON DUO0618 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 2,3% 0
« PGE PGE0618 1 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,4% 0,7% 0
%” PGNIG PGNO0617 2500,0 101,19 0,4% zmienne 1,8% 0,1% 174
"E PKNORLEN PK11117 100,0 100,60 0,1% zmienne 2,6% 0,9% 2380
‘E. PKN ORLEN PKNO0219 1 000,0 101,45 -0,4% zmienne 2,8% 1,0% 102
% PKN ORLEN PKNO0418 200,0 100,89 -0,4% zmienne 2,6% 0,8% 3545
A
PKN ORLEN PKNO0420 100,0 107,00 -0,4% st at 3,1% 1,4% 403
PKN ORLEN PKNO517 200,0 100,68 -0,4% zmienne 2,6% 0,9% 855
PKN ORLEN PKNO0617 200,0 100,65 -0,3% zmienne 2,6% 0,8% 475
PKN ORLEN PKN1117 200,0 100,65 0,0% zmienne 2,7% 1,0% 1687
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251-: TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,10 0,0% zmienne 2,6% 0,9% 0
CAPITAL SERVICE CsSv0217 2,9 102,40 0,7% steat 6,1% 4,4% 12
CAPITAL SERVICE Csvo717 2,2 101,90 zmienne 7,5% 5,8% 51
CAPITAL SERVICE CSX0717 1,1 101,50 zmienne 7,9% 6,1% 13
EUROCENT ERC0617 1,8 103,90 1,9% st at 4,6% 2,9% 7
EUROCENT ERC0916 2,0 100,90 0,9% stat 5,5% 3,7% 28
EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 103,50 2,1% zmienne 4,8% 3,0% 5
EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 100,80 -0,2% zZmienne 6,4% 4,6% 240
FERRATUM CAPITAL POLAND FRRO0517 20,5 101,60 0,6% zmienne 6,5% 4,8% 425
g | IPFINVESTMENTS POLSKA IPP0620 200,0 99,55 0,1% zmienne 6,1% 4,4% 587
N
;>', MIKROKASA MKR0417 1,7 99,69 -0,1% stat 9,6% 7,7% 14
o
& | MIKROKASA MKRO0517 1,5 99,48 1,4% stat 8,8% 6,9% 6
MIKROKASA MKR0617 1,0 99,79 1,6% st at 9,1% 7,3% 15
MIKROKASA MKR0916 2,0 99,50 -0,3% stat 11,4% 9,3% 8
MIKROKASA MKR0917 1,0 99,40 6,9% stat 8,7% 6,8% 16
MIKROKASA MKR1016 2,4 100,00 0,5% st at 9,6% 7,6% 12
MIKROKASA MKR1116 2,0 100,00 0,0% stat 9,3% 7,4% 16
MIKROKASA MKR1117 1,0 97,50 stat 11,0% 8,9% 52
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 99,01 0,0% st at 9,9% 7,9% 0
SMS KREDYT HOLDING SMS0716 4,1 104,00 4,0% zZmienne -14,7% -16,5%
= | KLON KLNO217 2,5 100,50 -0,7% zZmienne 6,4% 4,7% 39
; MERA MER0616 1,7 100,80 0,0% zmienne -4,3% -6,0% 0
12}
; PAGED PGD0817 49,0 100,50 0,0% zmienne 4,7% 3,0% 0
ES
g PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 0
N
& | POZBUD T&R POZ0219 50,0 98,50 0,7% zmienne 4,8% 3,1% 44
CCC CCC0619 210,0 100,00 0,0% zmienne 3,2% 1,5% 0
& | DAYLI POLSKA DAY0916 5,0 18,00 0,0% stat 66740,4% 1446,8% 11
N
_§, EMPIK EMF1117 128,8 99,00 1,0% zmienne 10,5% 8,7% 99
%]
E EUROCASH EUH0618 140,0 97,50 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
A KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% st at 14,2% 11,9% 0
KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% st at 236,5% 139,5% 0
AMERICAN HEART OF POLAN  AHP0622 1243 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,1% 0
8 | AMERICAN HEART OF POLAN AHP0916 0,7 101,80 0,0% zmienne 0,4% -1,4% 0
N
_§, BIOMEDLUBLIN BMLO0818 9,0 74,98 1,3% zmienne 22,1% 20,3% 40
5]
E POLSKA GFFARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 100,40 0,0% zmienne 4,2% 2,5% 2242
& VOXEL VOLO0716 10,0 99,00 -0,8% zmienne 14,8% 13,1% 87
VOXEL VOX0716 12,0 98,81 -0,7% zmienne 13,7% 11,9% 194
E CYFROWY POLSAT CPS0721 1 000,0 101,29 0,1% zmienne 4,0% 2,2% 7 236
& | MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 1038,0 100,40 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 4424
_ £| ABS INVESTMENT AINO717 1,0 100,80 -0,6% stat 7,9% 6,1% 59
)
= % AOWFAKTORING AOWO0317 5,0 101,03 0,2% zmienne 5,4% 3,7% 12
=]
&| AOW FAKTORING AOWO0517 5,0 100,45 0,0% zmienne 6,2% 4,5% 7
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AOW FAKTORING AOWO0618 2,0 103,00 1,8% zmienne 5,2% 3,4% 8
g AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,00 zmienne 6,7% 5,0% 0
§ GPW GPWO0117 120,5 100,50 0,1% zmienne 2,0% 0,3% 4 535
1]
& | GPW GPW1022 125,0 104,88 2,8% st at 2,4% 0,6% 8
E" PRAGMA INWESTYCJE PIN1016 10,0 100,08 0,1% zmienne 6,0% 4,2% 74
= PROPERTY LEASE FUND PLE0916 5,0 18,52 1,8% st at 23585,1% 545,2% 2
PROPERTY LEASE FUND PLE1216 2,7 98,00 0,0% st at 13,0% 11,0% 0
BEST BST0319 35,0 100,00 -0,4% zmienne 5,0% 3,3% 7
BEST BST0320 20,0 100,20 -0,2% zmienne 5,2% 3,4% 448
BEST BST0418 45,0 100,88 0,3% zZmienne 5,0% 3,3% 312
BEST BST0520 50,0 104,50 zmienne 4,0% 2,3% 3
BEST BST0720 4,7 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
BEST BST0820 60,0 101,50 2,0% zmienne 4,9% 3,2% 35
BEST BST1018 50,0 101,30 -0,1% st at 5,5% 3,8% 224
BEST BST1218 6,8 100,20 -0,1% zmienne 4, 7% 3,0% 71
BEST BSTL320 40,0 100,01 -0,8% zmienne 5,5% 3,8% 1270
BEST Il NS FIZ BS20118 30,0 100,10 0,0% zmienne 5,9% 4,2% 724
BEST IIl NS FIZ BS30616 9,1 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
DEBT TRADING PARTNERS BI DTP0816 9,1 100,03 0,0% zmienne 5,9% 4,2% 583
EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 101,30 -1,0% zmienne 5,9% 4,1% 2
EGB INVESTMENTS EGBO0318 6,0 102,30 0,0% zmienne 4,9% 3,2% 0
EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,30 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 0
— | EGBINVESTMENTS EGB1217 10,0 103,50 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 0
\g FAST FINANCE FF10916 3,9 94,95 3,8% zmienne 25,0% 23,3% 1017
§ FAST FINANCE FFI1116 8,6 93,50 3,3% zmienne 24,3% 22,6% 1489
E GETBACK GBKO0819 18,5 100,60 -0,4% zmienne 6,0% 4,3% 14
g GETBACK GBK0919 6,6 100,44 0,2% zmienne 6,1% 4,3% 326
INDOS INS1017 6,0 100,50 -0,5% st at 8,2% 6,5% 111
KANCELARIA MEDIUS KMEOQO217 2,6 102,89 0,0% st at 4,3% 2,7% 0
KANCELARIA MEDIUS KMEO0617 35 101,50 -0,3% st at 6,5% 4,8% 2
KANCELARIA MEDIUS KMEO0916 2,3 100,85 0,0% st at 6,7% 4,9% 231
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 102,50 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 100,25 -0,2% zmienne 5,6% 3,8% 190
KREDYT INKASO KRIO717 53,0 102,20 0,0% zmienne 3,9% 2,2% 0
KREDYT INKASO KRI0916 30,0 101,80 0,0% zmienne 0,5% -1,2% 0
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 0
KREDYT INKASO KRI1216 18,0 102,20 0,0% zmienne 3,3% 1,6% 0
KREDYT INKASO I NS FIZ KI110517 42,5 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
KRUK KRUO0317 60,0 102,10 -0,5% zmienne 3,5% 1,8% 252
KRUK KRU0321 65,0 101,10 0,4% zmienne 4,6% 2,9% 1035
KRUK KRUO0322 150,0 100,00 zmienne 5,0% 3,2% 0
KRUK KRUO0517 60,0 102,25 0,2% zmienne 3,5% 1,8% 195
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KRUK KRUO0618 15,0 105,50 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
KRUK KRU0620 13,4 101,00 -0,5% st at 4,3% 2,5% 171
KRUK KRU0621 100,0 101,16 -0,2% zmienne 4,6% 2,8% 300
KRUK KRU0818 50,0 104,70 -0,3% zmienne 4,0% 2,2% 111
KRUK KRU1018 40,0 103,00 -1,8% zmienne 4,9% 3,1% 280
KRUK KRU1116 30,0 101,60 0,0% zmienne 2,5% 0,7% 82
KRUK KRU1120 30,0 101,45 0,9% zmienne 4,3% 2,5% 372
KRUK KRU1121 100,0 100,90 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 761
KRUK KRU1216 40,0 101,50 -0,5% zmienne 3,3% 1,6% 51
KRUK KRU1217 15,0 102,85 0,2% zmienne 3,8% 2,0% 10
KRUK KRU1218 10,0 104,50 0,3% zmienne 4,1% 2,4% 13
_ | KRUK KRU1220 45,0 102,19 -0,2% zmienne 4,5% 2,8% 449
\g LINDORFF CAS1216 4,8 100,50 -0,3% zmienne 57% 4,0% 80
g MW TRADE MWT0119 20,0 100,00 zmienne 5,2% 3,5% 4
E MW TRADE MWT0219 10,0 100,00 zmienne 5,2% 3,5%
= MW TRADE MWT0318 30,0 100,00 zmienne 5,8% 4,1% 0
MW TRADE MWTO0417 15,0 101,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 10
MW TRADE MWTO0616 15,0 99,75 0,1% zmienne 12,9% 11,2% 177
MW TRADE MWTO0618 23,0 100,05 0,0% zmienne 4,4% 2, 7% 1
P.R.E.S.C.0. GROUP PRE1117 35,0 100,40 -0,2% zmienne 5,9% 4,1% 649
PRAGMA FAKTORING PRF0218 10,0 101,00 0,4% zmienne 5,3% 3,6% 39
PRAGMA FAKTORING PRF0418 10,0 100,33 -0,2% zmienne 5,5% 3,8% 76
PRAGMA FAKTORING PRF1216 20,0 100,15 0,2% zmienne 5,9% 4,1% 344
PRAGMA INKASO PRI0518 5,5 100,10 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
PRAGMA INKASO PRI1117 10,0 100,74 0,2% zmienne 57% 3,9% 50
SAF SAF0218 2,3 100,30 st at 7,5% 5,7% 0
VINDEXUS VIN1116 0,8 102,80 0,0% zmienne 1,4% -0,3% 0

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Nota prawna

Niniejszy raport zost at sporczd dizonmyf oprmaez j NWMl i wyti ggc zjineiset wr 6bag rekl amy ani of erowani a p:
niezalezne. Rozpowszechnianie |l ub powielanie w catosci | wicamik r caz eus csii eldezz bpyi NeAMAd e ja 2wy osdzyc zNeW
Kanady, Japonii i USA) . Podmi otem sprawujacym nadzdér nad NWAJdo.w Amanaicthy coyr ownardizeomieg nid zn at s
ktoreopowghy i sporzadzity niniejszy raport. Data wskazana w mproawygmdzgediaymraaguwapige rpwsz
Szczego6towe warunki sporzagdzani a Rekomeindaegti y okjrreysd ln, Raemall iazni fni spms ez ndraa @ niannych r eko
w zakresie instrumentow finansowych. Niniejszy raport Z ost &ty i idformagjeguartarevea nwi a&r ydggoamew a(nw e .
sprawozdania finansowe i raporty biezgce spoétki), jednakaNWAzygioéeéowwairanrapertyebghyowsza
jakie byty publ indznijee jd ossptoerpznged zdeon i ch . Analitycy sporzagdzajagc niniejszy finanaogwych zawadaw ranlejazym z
raporcie jest oparta o osobiste opinie Analitykow.

Przedstawione prognozgabkigzepprtepwgwadzong pr aez NWAI bez uzgodnienia ze spotwamrzgeiteoasct

okazaé¢ sie nietrafne. I nf ormaciji dotyczagcych wyceny/iper ongineo zn anMyenzi yk 6tw af ki tnoawnas¢o w yackho zaautaorrtyyzcohw
Opinie zawarte w niniejszym dokumencie sa wytgcznie opiniapn aWdVAd . s iINWAI NWAle zaasti red eag dzdaw ke
wyrazonych w niniejszym raporcie, a takze do aktwualizacji tych informacji w dowolnym czasi
Niniejszy raport zostat w zamierzeniu przygotowany i pr z e g ndnia 29dpnay2008 wku o dboosid irgstpuméntami firmnsdwlynii e N t ¢
(tj . Dz . u z 2014 r, poz. 94, z p6Zn. zm. ), moze byc¢ takzeodyzsawgjbudevanaj izaDyproaeotcar & r Del ka
ponosi odpowiedzid no $ c i za szkody poniesione w wyniku decyzji podj etych ereaszpgdbds tdowiueneinn fuo rpmavd jnii ema
analize informaciji zawartej lub przytoerzenmé¢r wt oriynéd 2zngzgmadokaueneeci zy k akwirdazvamyaech ow i nwe

dokument moze nawigzywac.
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DEFINICJE I METODOLOGIA

Obligacje stalokuponowe

Oznaczenia: @ o war t o$ écerlabrpdoaobligacjip -Zs pr ead, za$ stopa W BOR zw
0 f P pmm dyskontowym ZT rel acj g:
Z-spread Tad 0O 3 o 3 C S
P E P E S P
. . . o] pTT
YTM liczony jest zgodnie z 0
formuta XIRR, p 94-— p 94-
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wi e | HerdsDiscountMarginpowi ekszona o obeWIBGR. wartos$¢ stawki
Gdzie
fleeq T
) ) ” EEN . BN ER B . oo H B
Zero Discount Margin E Y Braam Hom % B H T H R LA M A _
" i iy iy g Y Agw

74 M -oznacza terminowg stope Wi botaTjpo+diegdz yDi dwomartt eramigrianmi TZjer o Di scount Margin uwzglednia k
jak i ustalaniu przysztych przeptywoéw pienieznych (kupondw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wplywu na rynek Obrét jednomiesiegczny pomnozony przez zmiane kursu. Podangnwaitoféa 1t =anoemaktazpapner 6l aesa

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papierdédw, ktoére pozostatlty w obrocie na koniec m




