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DOM MAKLERSKI tel: 22 201 97 63 tel: 22 201 97 67
” Pl’yn ne ” a ktywa Mediana rentownosci obligacji
Wartos¢ Zero
Komentarz rynku Catalyst DANE SEKTOROWE emisji vall)ll;Ao; Discount [:1 /Dl“:]
. [mln PLN] Margin

Notowan.la . L. L BANKI EX GETIN : 8386 4,03% 229% @ -2bps
Przez kilka Qstatnlch . .m1e§1¢.gcy, obllgaqe na Ca.talyst GETIN NOBLE BANK 2301 1140%  966% @ +48 bps
imponowaty .nlskq WI‘.aZIIWOSC.lq na zmienne nastroje na BUDOWNICTWO 157 433%  259% @ -1bps
Wnkach akc,y]nych. Seria spokojnych szrostow cen dobleg:%a} CHEMIA 300 444%  270% @ -10bps
jednak konca w czerwcu. Implikowane rentownoSci |, o oprsy KoMERCYINI 2835 575%  401% @ +9bps
podskoczyly dla 56% notowanych papieréw, co mogloby |ppywpioperzy mipszkaniowt | 1586 491%  317% @ -24bps
sygnalizowa¢ awersje inwestoréw do ryzykownych aktywow. FUNDUSZ 190 520%  346% @ -11bps
0 braku paniki $§wiadczy jednak zmiana zero discount margin T 509 382%  208% @ +27 bps
(implikowana premia ponad WIBOR), ktéra po przewazeniu PALIWA, GAZ ENERGIA © 9280 249%  075% @ -12bps
obrotami wyniosta zaledwie +5bps. POZYCZKI 300 6.50% 476% @ +11bps

i L . ) ) PRZEMYSt, DRZEWNY 125 546%  372% @ +38bps
Na tle rynku pozytywnie wyréznita sie Multimedia RETALL 378 389%  215% @ +6bps
(MMP0520). Obligacje spotki cieszyly sie duzg popularnoscia  |qr¢ yepyezna 296 514%  340% @ +30 bps
w nastepstwie publikacji informacji o mozliwym przejeciu TELEKOMUNIKACJA {2038 427%  253% @ -15bps
emitenta przez Liberty Global, wiadciciela UPC. Pierwsza  |ysuci FINANSOWE 281 603%  429% @ +34bps
reakcja rynku byta bardzo pozytywna, ale do rentowno$ci WIERZYTELNOSCI fo1s71 498%  324% @ -1bps
oferowanych przez Cyfrowy Polsat (zero-DM 224bps) byto INNE 1568 5.48% 374% @ +29 bps

daleko. Niestety, pod koniec miesigca handel zamart, a spread

rozszerzyt sie do poziomu 320bps (bid) i 270bps (ask). Najwiekszy wplyw na rynek (TOP20)

Referendalne zamieszanie i zwigzana z nim aprecjacja CHF Zmiana Obrotylm  Sita
e . : . EMITENT SERIA Kurs
odswiezyly obawy o wyptacalno$¢ Getin Noble. Istotnie im  [tys.PLN] wplywu
przeceniona zostata wigkszo$¢ papierow podporzadkowanych  [vyLTiMEDIAPOLSKA ~ MMP0520 1015 4 11% 4743 1000
banku, a mediana rentownos$ci notowanych serii podskoczy%a GHELAMCO INVEST GHE0320 99,7 4 -07% 5 485 73,6
0 48bps. ALIOR BANK ALR0522 1038 4+ 05% 6442 66,0
L ) ) ) GETIN NOBLE BANK GNB0320 777 ¥ -14% 1662 443
Zwracamy lljowrlnez. uwage na gtrzymu]ch sie dy§proporc1e. ALIOR BANK ALR0421 1100 & -18% 1034 355
miedzy ob 1gaCJam} ROG0218 i ROB0218, wyemitowanymi GHELAMCO INVEST GHI0320 995 3 07% 2599 349
przez Robyg. Poza inng stopa bazowa (WIBOR 3M vs WIBOR EUROPEJSKI BANK INW.  EIB0521 1007 4 07% 5 414 325
6M), : Serie I‘OZI:I;Q E)let tO_pC]a _M{CZ(;{snl;e]szegok wy.kupu mBANK MBK1223 998 4+ 02% 6816 316
grz.ys ugu]%cq spl())l-ce. : sda nlel emisje robygu ws ka}zu]% ga BANK MILLENNIUM MIL0317 1007 4+ 07% 2525 316
uzy po na obligacje dewelopera, co moze go sktoni¢ do
Y popy* gacje ¢ pera, moze go skion ALIOR BANK ALR0321 1040 & -09% 1751 308
skorzystania z prawa i refinansowania obligacji w najblizszym
7 ) . GETIN NOBLE BANK GNB0820 750 & -2,6% 601 30,6
terminie. Wykup w sierpniu wymagaltby od Robygu zaptaty
o , . ) KRUK KRU0321 1005 & -06% 2533 289
0,7% premii, ktéra nastepnie bedzie spadata o 0,1p.p. co GHELAMCO INVEST CHI061 908 & -05% 5 613 1
kwartat. Kupon dla serii ROG0218 to WIBOR 3M + 4%, ' m '
. . - : . BEST BST1018 1002 & -1,1% 1088 22,7
podczas gdy plasowanie ostatnich emisji wymagato jedynie
N P o PKN ORLEN PKN0418 1011 4 02% 4606 22,0
premii w wysokosci 2,3-2,8 p.p (w zaleznosci od
. ) Co o ECHO INVESTMENT ECH0417 1000 & -22% 503 216
zabezpieczenia). Deweloper zapowiedzial juz emisje do
. . . . BEST BST0520 995 & -48% 212 19,5
100mln PLN, ktéra ma trafi¢ na rynek jeszcze w lipcu.
ECHO INVESTMENT ECH0219 1005 & -1,0% 1023 194
Tytul czerwcowego miesiecznika nawigzuje do informacji 0 |PCCROKITA PCRO419 1015 & -15% 682 191
likwidacji OFE, ktora bedzie miala istotny wplyw na rynek  [GETIN NOBLE BANK GNB0420 765 & -56% 166 178

obligacji. Jej wstepne zatozenia przedstawiamy na s.3.

Najblizsza zapadalno$¢

Warto$¢ obrotéw sesyjnych EMITENT SERIA Wykup Nominat Kurs A Kurs
: [mln] [m/m]
300 LIPIEC / SIERPIEN 2016

GHELAMCO INVEST GHE0716 | 2016-07-12 200 1007  00%

RONSON EUROPE RONO716 2016-07-15 2,3 100,8 0,0%

SMS KREDYT HOLDING SMS0716 2016-07-29 4,1 99,0 -4,8%

VOXEL V0X0716 2016-07-31 12,0 99,0 0,2%

TOPMEDICAL TPM0816 2016-08-01 15 95,0 0,0%

GRANIT-COLOR GRA0816 2016-08-08 58 99,0 -1,0%

GHELAMCO INVEST GHE0816 2016-08-12 9,2 98,5 -1,5%

MURAPOL MUR0816 2016-08-14 6,7 100,3 0,8%

5@& é&g é\;\? Qf\?‘ \ij’ @y@ &@\t’o g@\‘? qu’a% q’g‘& \\Q‘o \s\s\"o &Nlo DEBT TRADING PARTNERS  DTP0816 2016-08-22 9,1 100,1 0,0%

MO-BRUK MBR0816 | 2016-08-31 16,4 98,5 -0,5%

BN Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM, wskaznik sity wplywu objasniony w metodologii
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Obroty Najwyzsze obroty (seria)
Mimo regresu w poréwnaniu do ubieglych miesiecy, czerwcowe . Obrétim  Obrét3m
. ., . L, EMITENT Seria
obroty na Catalyst nalezy oceni¢ pozytywnie. Warto$¢ handlu .. ImIn PLN]__ [mln PLN]
sesyjnego wyniosta 183,2mln ztotych, z czego az 133miln (+21% KRUK KRU0521 78 78
m/m) przypadto na obligacje korporacyjne. Za staby wynik mBANK MBK1223 68 10,7
odpowiadaja obroty na papierach skarbowych, ktére zamknetly ALIOR BANK ALR0522 64 136
sie kwotg 46mln ztotych (-48% m/m). Duzym zainteresowaniem CYFROWY POLSAT CPs0721 60 199
cieszyty sie niedawno wprowadzone do obrotu papiery Aliora GHELAMCO INVEST GHE0320 55 73
(ALR0522) i Kruka (KRU0521). W obu przypadkach zanotowano PKN ORLEN PKN1117 54 81
wzrost cen istotnie powyzej poziomdw emisyjnych. ALIOR BANK ALR0924 49 8,0
MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 47 104
Na pierwszy rzut oka imponujaco wyglada obrdét pakietowy (600 PKN ORLEN PKN0517 4.7 7.9
mln PLN), jednak wynika on niemal wylacznie z transakcji PKN ORLEN PKN0418 4.6 10,2
wykupu obligacji przez Energe. Sp6tka po negocjacjach uzgodnita
z wierzycielami wczes$niejszy wykup obligacji serii A o nominale Obroty wedlug emitentow
558mlin PLN po cenie 102,85%. EMITENT Obroty Laczna warto§¢ emisji
______________________________________ (minPLN)  (mmnPLN)
Debiuty na Catalyst i nowe emisje ALIOR BANK 16,8 1315
W czerwcu na Catalyst debiut miato 15 nowych serii obligacji. PKN ORLEN 15,5 2000
Pomijajagc BGK, najwiekszym debiutem byty obligacje Kruka o GHELAMCO INVEST 138 798
warto$ci nominalnej 135 mln PLN. Pierwsze notowanie miaty KRUK 119 958
réwniez dwie serie Atala, obie o wartosci po 40 min PLN. Do GETIN NOBLE BANK 11,6 2301
obrotu wprowadzono takze papiery m.in. Medicalgorithmics (50 mBANK 71 1250
mln PLN), Getin Noble Banku (35 mln PLN), Vantage CYFROWY POLSAT 6,0 1000
Development (35 mln PLN, 3 serie) oraz Robygu (30 mln PLN). BZ WBK 57 1460
ECHO INVESTMENT 51 806
Bardzo duza aktywno$cig w tym miesigcu charakteryzowat sie MULTIMEDIA POLSKA 47 1038
rynek nowych emisji. PKN Orlen przeprowadzit emisje
euroobligacji o wartosci 750 mln EUR. Za siedmioletnie papiery Pierwsze notowania obligacji
bedzie ptacit 2,5% wedtug statego kuponu. Oferta zostata . . Wartost emisil
zwigkszona z pierwotnych 500 mln EUR ze wzgledu na wysoki EMITENT - Seria Datdeblutu T pryy
popyt zgloszony przez inwestoréw. Wsrdd innych znaczacych MEDICALGORITHMICS SA MDG0419  2016-06-29 50,00
emisji mozemy wyrézni¢ Eurobank (250 mln PLN), Kruk (115 ATAL ATLO518  2016-06-28 40,00
mln PLN, dwie emisje), Ferratum (25 mln EUR), Benefit Systems ATAL ATLO519 2016-06-28 40,00
(70 mIn PLN), Archicom (55 mln PLN), MCI Capital (54,5 mln KANCELARIA MEDIUS KME1017  2016-06-23 3,18
PLN), Bank Pocztowy (50 mln PLN), MW Trade (30,3 min PLN), GEO. MIESZKANIE 1 DOM GE00419  2016-06-21 10,00
Victoria Dom (20 mln PLN), PCC Exgl (20 mln PLN) oraz Bes.t (29 VANTAGE DEVELOPMENT VIT0919  2016-06-21 10,00
mln PLN). DM, NWAI, przeprowadzit w czerwcu emisje obligacji FAST FINANCE FFI0121 2016-06-20 885
ZM Kania, z ktérej spétka pozyskata 50 mln ztotych. ROBYG ROBOBLS  2016-06.17 30,00
. . . ‘. . VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919  2016-06-17 15,00
Na zakonczenie: mieszkaniowka na fali
W ostatnich miesigcach, deweloperzy mieszkaniowi coraz £l VIGO919 - 2016-06-17 1000
$mielej wychodza po finansowanie obligacyjne. Ponizej GETIN NOBLE BANK GNBO3Z3 20160615 3500
prezentujemy wykres z efektywnymi rentowno$ciami emitentow BANK GOSPODARSTWA KRAJ. - BGK0219  2016-06-09 139200
z sektora, ktéry moze postuzyé za baze przy ocenie nowych KLON KLN1118  2016-06-09 2,00
emisji prywatnych i publicznych. W zestawieniu uwzgledniono KRUK KRUO521  2016-06-08 135,00
wylacznie kursy transakcyjne. SAF SAF0218 2016-06-01 2,34
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Zapadalno$¢ obligacji (miesigce) i implikowana rentownos$¢ (DM %) )
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM, tylko dla obecnie notowanych
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DOM MAKLERSKI

Likwidacja OFE: spojrzenie na portfele obligacji korporacyjnych

Zgodnie z koncepcja likwidacji Otwartych Funduszy Emerytalnych, przedstawiona w dniu 4 lipca, ok. 25%
zgromadzonych aktywéw ma zosta¢ przekazanych do Funduszu Rezerwy Demograficznej. Warto$¢ ta odpowiada
gotowce, obligacjom oraz akcjom zagranicznym, zgromadzonym w portfelach OFE, a zatem obejmuje réwniez papiery
korporacyjne. W prezentacji Ministerstwa Rozwoju zostaty one okreslone jako ,aktywa ptynne”. Biorgc pod uwage
gteboko$¢ polskiego rynku dtuznego oraz obroty na Catalyst, ewentualne préby szybkiego zamkniecia pozycji moga by¢
zrodtem podwyzszonej zmiennos$ci. W zwigzku z tym, przygotowaliSmy liste obligacji korporacyjnych w portfelach OFE
wedtug stanu na koniec 2015 roku.

EMITENT WARTOS( EMITENT WARTOSC

[MPLN] [MPLN]
PGNIG 914,8 Integer.pl 30,0
Bank Zachodni WBK 678,2 Procter & Gamble Co. 28,2
PKN Orlen 541,1 Wal-Mart 28,0
Cyfrowy Polsat 529,3 J.W. Construction 25,5
ING Bank Slaski 502,0 HB Reavis Finance 25,4
PKO BP 422,1 BGZ 25,3
Multimedia Polska 414,0 Microsoft Corp. 24,8
Santander Consumer Bank 374,7 BASF 23,5
mBank 327,6 Sanofi 22,0
Energa 326,4 Vodafone Group PLC 21,7
Getin Noble Bank 298,5 3M Co. 21,3
Alior Bank 285,5 Unilever N.V. 21,1
Kruk 268,6 Coca-Cola 20,2
Echo Investment 2479 KREDYT INKASO 15,3
Globe Trade Centre 231,9 GC Investment 11,5
Ghelamco 189,0 Electricité de France 10,9
Bank Ochrony Srodowiska 184,5 PLAZA CENTERS N.V. 10,3
Tauron 173,9 Bouygues 10,1
Orbis 159,9 PBG S.A. 9,9
Bank Millenium 156,4 Orange S.A. 9,8
Magellan 121,1 Valeo S.A. 9,8
Dom Development 115,7 ASML Holding N.V. 9,6
CCC 108,3 Deutsche Post AG 9,5
Ciech 103,5 Wolters Kluwer N.V. 9,5
AmRest Holdings 100,0 Danone 9,5
AB 81,0 Koninklijke DSM 9,3
Enea S.A 70,7 Svenska Cellulosa AB 9,3
Robyg 63,5 Sodexo S.A. 9,3
Ronson 63,1 GdF Suez 9,3
Inter Cars 62,3 Action SA 9,1
PGE 60,9 Royal Mail PLC 8,9
OT Logistics 50,8 Carrefour 8,9
Empik 48,3 SAP SE 8,7
Raiffeisen 44,5 British Sky Broadcasting Group 8,7
GPW 42,0 Akzo Nobel N.V. 8,7
WSiP 41,7 LOKUM DEWELOPER 6,0
Erbud 39,1 Benefit System 5,0
LC Corp 35,0 Statoil ASA 4,0
Griffin Real Estate Invest 35,0 Europejski Fundusz Hipoteczny 2,4
Eurocash 34,9 GNB Auto Plan 2,4
BBI Development NFI 32,5

tacznie w portfelach OFE: 9 133 miln PLN
Zrédto: sprawozdania OFE, NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji

NWAI

DOM MAKLERSKI

Czerwiec 2016

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Emitent Seria “;:it:jsic Kurs Zﬁi/ar::a ku’l;)}:)pnu Fl:;hfri{a 1d ZZ-SIP;.(-E?)lel/ Oblli\(/;ty
[mln PLN] [tys.]
ALIOR BANK ALR1022 80,0 103,00 -0,5% zZmienne 53% 3,5% 312
ALIOR BANK ALR0421 67,2 110,00 -1,8% zZmienne 52% 3,4% 1034
ALIOR BANK ALR0924 321,7 101,23 0,0% zZmienne 4,7% 2,9% 4892
ALIOR BANK ALR0524 70,0 102,30 -0,2% Zmienne 4,4% 2,7% 273
ALIOR BANK ALR1221 183,4 103,30 -0,2% zZmienne 4,4% 2,7% 2065
ALIOR BANK ALR0321 193,0 103,99 -0,9% zZmienne 4,3% 2,6% 1751
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,80 0,5% zZmienne 4,2% 2,5% 6 442
ALIOR BANK ALR0617 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,0% 1,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL0618 300,0 100,80 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
BANK MILLENNIUM MIL0317 500,0 100,65 0,7% Zmienne 2,2% 0,5% 2525
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0G0222 100,0 100,40 0,0% zmienne 4,7% 3,0% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 2,3% 0
BANK POCZTOWY BP00721 47,3 101,55 0,0% zmienne 51% 3,4% 0
BANK POCZTOWY BP01022 50,0 104,50 3,5% Zmienne 4,4% 2,7% 11
BANK POCZTOWY BP01216 1479 100,42 -0,1% Zmienne 2,3% 0,5% 241
BZ WBK BZW0618 485,0 100,60 -0,1% Zmienne 2,5% 0,8% 1629
BZ WBK BZW1216 500,0 100,35 0,0% zZmienne 2,3% 0,5% 4 065
BZ WBK BZW0717 475,0 101,20 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 73,50 -4,7% zZmienne 13,4% 11,7% 176
.':;:' GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 76,50 -5,6% Zmienne 12,8% 11,0% 166
& | GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 74,95 -2,6% Zmienne 12,6% 10,9% 601
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 80,00 -2,8% Zmienne 12,6% 10,8% 17
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 73,00 -4,6% zZmienne 12,6% 10,8% 21
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 78,00 -1,1% zZmienne 12,4% 10,7% 122
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 80,00 -2,4% zZmienne 12,4% 10,7% 85
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 77,70 -1,4% Zmienne 12,4% 10,7% 1662
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 76,00 -1,3% Zmienne 11,9% 10,2% 229
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 78,00 -3,7% Zmienne 11,9% 10,1% 90
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 76,00 -1,3% zZmienne 11,8% 10,1% 19
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 75,00 -2,6% zZmienne 11,8% 10,1% 9
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 76,99 -1,3% zZmienne 11,7% 10,0% 26
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 83,00 1,2% Zmienne 11,6% 9,8% 60
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 83,77 0,3% Zmienne 11,5% 9,8% 2250
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 76,00 -0,5% Zmienne 11,4% 9,7% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 76,00 -0,3% zZmienne 11,4% 9,6% 622
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 84,89 -0,1% zZmienne 10,9% 9,2% 19
GETIN NOBLE BANK GNBO0518 37,3 91,03 -2,8% zZmienne 10,6% 8,9% 14
GETIN NOBLE BANK GNB0318 160,0 92,50 0,1% Zmienne 10,1% 8,3% 1262
GETIN NOBLE BANK GNB1017 45,0 94,50 -1,5% Zmienne 9,8% 8,0% 26
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 93,64 0,2% Zmienne 9,7% 7,9% 3033
GETIN NOBLE BANK GNO00917 20,0 94,99 -0,5% zZmienne 9,6% 7,8% 28
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Wartos¢ . Obroty
Emitent Seria emisji Kurs Zzl/al::a kuT};pnu Fl::tMifa 1d ZZ-;?J??)dM/ 1M
[mIn PLN] P y [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB0418 40,0 93,50 0,5% zmienne 9,2% 7,5% 241
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 94,00 0,0% zZmienne 9,1% 7,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 93,40 -0,1% zmienne 9,0% 7,3% 3
GETIN NOBLE BANK GNB0817 35,0 96,00 0,0% zmienne 9,0% 7,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0917 50,0 95,90 0,0% zmienne 8,9% 7,1% 340
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 100,00 zmienne 6,7% 5,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 97,75 -5,1% zmienne 6,2% 4,4% 20

,'% GETIN NOBLE BANK GNB0617 72,3 99,00 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 478

c'g GETIN NOBLE BANK GNO00320 25,8 98,50 0,0% state 4,4% 2,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1217 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ING BANK éLASKI ING1217 565,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
ING BANK éLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 0,8% 0
MBANK MBKO0125 750,0 97,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 296
MBANK MBK1223 500,0 99,79 0,2% zmienne 4,0% 2,3% 6816
PKO BP PK00922 1600,7 101,50 -1,0% zmienne 3,1% 1,4% 307
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 500,0 100,20 0,0% zmienne 2,9% 1,2% 0
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,4% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,2% 0
BGK BGK1016 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 1,0% 0

. | BGK IDS1018 11 652,5 108,00 -1,4% state 2,6% 0,9% 39

=)

E BGK [DS1022 5250,0 121,00 0,0% state 2,1% 0,3% 0

5 BGK BGK0219 1392,0 100,00 zmienne 2,0% 0,3% 0

/m
BGK BGK0517 1370,0 100,05 0,0% zmienne 2,0% 0,3% 0
BGK BGK0118 1000,0 100,35 0,0% zmienne 1,9% 0,2% 0
EBI EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,9% 0
EBI EIB0521 1750,0 100,70 0,7% state 2,1% 0,3% 2414
DEKPOL DEK1018 35,0 100,75 0,2% zZmienne 5,4% 3,6% 103

g ERBUD ERB0318 52,0 100,50 0,0% zZmienne 4,4% 2,7% 10

< .

5 TORPOL SPOLKA AKCYJNA TOR0818 40,0 99,55 0,0% zmienne 4,0% 2,2% 0
UNIBEP UNI0618 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,5% 268
CIECH Cl21217 160,0 103,00 0,0% zmienne 4,4% 2,7% 0
PCC CONSUM. PROD. KOSMET KO0S1117 3,0 101,36 0,4% state 5,0% 3,3% 30
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,50 -1,3% state 51% 3,3% 212

'g PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,50 -1,5% state 5,0% 3,3% 682

é PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,70 -0,6% state 4,9% 3,1% 191
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,18 -0,1% state 4,8% 3,0% 350
PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,01 -1,9% state 4,8% 3,1% 36
PCC ROKITA PCR0517 25,0 102,68 -0,3% state 3,8% 2,1% 157

2 = BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0% zZmienne 6,7% 5,0% 0

| R =

qé. E’ BBI DEVELOPMENT BBI0217 53,0 101,00 -0,5% Zmienne 5,9% 4,1% 25

g E BBI DEVELOPMENT BBI0218 35,0 102,00 1,0% zmienne 5,4% 3,7% 4
S

& | CAPITAL PARK CAP0917 20,0 100,31 -0,3% zmienne 6,7% 4,9% 158
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CAPITAL PARK CAP0617 35,0 100,85 0,5% zmienne 6,3% 4,5% 1093
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 100,00 0,0% zZmienne 6,0% 4,3% 0
CAPITAL PARK CAP0318 11,1 100,20 1,1% zZmienne 5,9% 4,1% 18
CAPITAL PARK CAP1217 53,9 100,20 0,4% zZmienne 5,9% 4,1% 90
CAPITAL PARK CAP0618 33,1 101,10 2,6% zmienne 5,4% 3,7% 145
ECHO INVESTMENT ECHO0417 200,0 100,00 -2,2% zmienne 5,5% 3,8% 503
ECHO INVESTMENT ECHO0219 100,0 100,50 -1,0% zmienne 5,1% 3,4% 1023
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 100,75 0,5% zZmienne 5,0% 3,3% 101
ECHO INVESTMENT ECH0618 80,0 100,90 0,0% zZmienne 4,8% 3,0% 103
ECHO INVESTMENT ECH0318 75,0 101,00 -0,2% Zmienne 4,2% 2,5% 1544
ECHO INVESTMENT ECHO0418 50,0 101,22 -0,1% zZmienne 4,2% 2,4% 1758
ECHO INVESTMENT ECNO0418 230,0 100,25 0,0% zZmienne 4,1% 2,4% 101
FLORSEN FLOO0119 10,0 100,50 0,0% state 6,9% 5,1% 0
FLORSEN FLO0418 10,0 100,50 0,0% state 6,8% 5,1% 0
GHELAMCO INVEST GHEO0816 9,2 98,50 -1,5% Zmienne 18,0% 16,2% 201
GHELAMCO INVEST GHCO0718 30,8 100,15 0,0% Zmienne 6,6% 4,9% 0
GHELAMCO INVEST GHIO718 30,0 100,25 0,0% zZmienne 6,1% 4,3% 10

— | GHELAMCO INVEST GHEO0718 120,4 101,49 -0,5% zZmienne 5,9% 4,2% 1166
% GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 99,49 -0,7% zZmienne 5,9% 4,1% 2599
g GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 99,75 -0,5% Zmienne 5,8% 4,1% 2613
.:% GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 99,70 -0,3% Zmienne 5,8% 4,1% 407
g GHELAMCO INVEST GHEO0320 50,0 99,73 -0,7% Zmienne 5,8% 4,1% 5485
3 GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 99,77 -1,0% zZmienne 5,8% 4,1% 331
% GHELAMCO INVEST GHE0519 50,0 101,40 0,2% zZmienne 5,7% 4,0% 265
a GHELAMCO INVEST GHE1116 6,5 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,49 0,5% Zmienne 5,6% 3,8% 330
GHELAMCO INVEST GHJ0718 30,0 101,30 -0,2% Zmienne 5,5% 3,8% 62
GHELAMCO INVEST GHE1117 37,8 101,37 0,0% Zmienne 5,4% 3,7% 0
GHELAMCO INVEST GHKO0718 11,2 101,49 0,4% zZmienne 5,4% 3,7% 21
GHELAMCO INVEST GHEO0619 50,0 99,70 0,1% zZmienne 5,4% 3,6% 41
GHELAMCO INVEST GHE0118 114,5 102,01 0,0% zZmienne 5,3% 3,6% 261
GHELAMCO INVEST GHE0418 27,2 101,50 0,0% Zmienne 5,3% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHEO716 20,0 100,70 0,0% zmienne -15,7% -17,4% 0
GRIFFIN REAL ESTATE GFN1217 147,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 0

GTB METROPOLIS GTB1117 59 98,99 -1,0% state 10,1% 8,4% 153

GTB METROPOLIS GTB0617 1,7 100,50 0,5% state 8,8% 7,0% 15

GTC GTC0418 294,2 101,00 0,0% zmienne 5,1% 3,4% 0

GTC GTCO0319 200,0 103,00 1,5% Zmienne 5,0% 3,3% 560

HB REAVIS FINANCE PL HBR1117 111,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
POZNANSKA 37 SPV POA0117 15,6 105,50 0,0% state -1,5% -3,1% 0
POZNANSKA 37 SPV POB0117 34,4 105,50 0,0% state -1,5% -3,1% 0
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0418 24,5 100,30 -0,9% zZmienne 6,5% 4,8% 43
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VANTAGE DEVELOPMENT VTT0919 10,0 100,85 zmienne 6,4% 4,6% 25
E | VANTAGE DEVELOPMENT VTG0919 10,0 101,00 zmienne 6,3% 4,5% 2
g VANTAGE DEVELOPMENT VTG0618 13,3 10099  0,1% zmienne 6,1% 4,4% 63
E VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919 15,0 100,00 zmienne 6,0% 4,3% 0
> | VANTAGE DEVELOPMENT VTGO518 10,0 100,20  -0,1%  zmienne 5,9% 4,2% 301
Z,s_ VANTAGE DEVELOPMENT VTG0617 23,5 101,00  0,0% zmienne 4,9% 3,2% 605
2 | WARIMPEX WXF1017 8,0 100,00  0,0% zmienne 8,1% 6,3% 0
A& | WARIMPEX WXF0218 3,0 106,00  0,0% zmienne 3,9% 2,2% 0
WARIMPEX WXF1118 19,5 10520  0,0% state 0,3% -1,4% 0
ATAL ATL0519 40,0 100,00 zmienne 4,1% 2,4% 0
ATAL ATL0518 40,0 100,00 zmienne 3,7% 2,0% 0
ATAL ATL1016 17,6 101,10  0,0% zmienne 2,5% 0,7% 0
DEVELOPRES DVR0318 15,0 100,70  0,0% zmienne 6,2% 4,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50  0,0% zmienne 3,5% 1,8% 533
DOM DEVELOPMENT DOM0318 50,0 101,50  0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0217 120,0 102,00  0,0% zmienne 1,7% 0,0% 0
ED INVEST S.A. EDI1116 53 100,00  -1,2%  zmienne 6,5% 4,7% 123
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00419 10,0 100,00 zmienne 6,2% 4,5% 403
J.W. CONSTRUCTION HOLDING ~ JWC1217 120,0 100,80  0,0% zmienne 4,7% 2,9% 27
LC CORP LCC0320 65,0 100,05 0,0% zmienne 4,9% 32% 0
LC CORP LCC0619 50,0 101,63 0,0% zmienne 4,6% 2,9% 0
LC CORP LCC1018 50,0 102,00  0,0% zmienne 4,3% 2,6% 0
E LOKUM DEWELOPER LKD1218 30,0 100,00  0,0% zmienne 5,7% 4,0% 0
E: LOKUM DEWELOPER LKD1017 30,0 100,98  0,0% zmienne 4,7% 3,0% 34
N
& | MAKDOM MKD0317 55 100,00  0,0% zmienne 6,5% 4,7% 0
E MARVIPOL MVP0819 60,0 100,00  0,0% zmienne 53% 3,6% 20
Ei MURAPOL MUR1018 22,5 100,00  0,0% zmienne 6,3% 4,6% 181
< | MURAPOL MUR0418 30,0 100,09  -0,1%  zmienne 6,3% 4,5% 203
E MURAPOL MUL1116 18,6 100,35  0,3% zmienne 6,2% 4,4% 84
MURAPOL MUR1116 8,9 100,75  -0,2%  zmienne 51% 3,4% 94
MURAPOL MUR0816 6,7 100,30  0,8% zmienne 4,1% 2,4% 13
NORDIC DEVELOPMENT NOR1016 22,0 10550  0,0% state -7,5% -9,4% 0
POLNORD PNDO0118 10,5 99,50 -1,3% zZmienne 6,1% 4,3% 27
POLNORD PND0217 50,0 99,98 -0,2%  zmienne 5,9% 4,2% 200
POLNORD PND0618 50,0 99,40 0,7% zmienne 5,5% 3,8% 329
POLNORD PND0218 34,0 100,80  0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
ROBYG ROG0218 15,0 101,79  0,8% zmienne 4,6% 2,8% 148
ROBYG ROB1019 60,0 100,00  0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
ROBYG ROB0619 60,0 100,20  0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
ROBYG ROB1018 60,0 101,00  0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
ROBYG ROB0219 20,0 101,04  0,5% zmienne 4,1% 2,4% 229
ROBYG ROB0819 30,0 100,00 zmienne 4,0% 2,3% 9
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ROBYG ROB0218 45,0 103,70 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 4
RONSON EUROPE RON0119 10,0 100,52 -0,5% zmienne 5,5% 3,8% 305
RONSON EUROPE RONO0220 10,0 100,00 0,0% zZmienne 5,4% 3,6% 0
RONSON EUROPE RON0619 4,5 100,00 0,0% zZmienne 5,3% 3,6% 0

% RONSON EUROPE RON0419 15,5 100,00 -0,4% zmienne 5,3% 3,6% 5

E RONSON EUROPE RON0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 458

2 RONSON EUROPE RON1218 15,0 100,00 0,0% zZmienne 5,3% 3,5% 0

2]

E RONSON EUROPE RON0518 28,0 100,99 0,8% zmienne 4,7% 2,9% 24

N

g | RONSON EUROPE RON0617 83,5 100,95 0,0% zZmienne 4,5% 2,7% 0

.

% RONSON EUROPE RON0218 5,0 102,60 0,1% zmienne 4,3% 2,6% 26

§ RONSON EUROPE RONO0716 2,3 100,80 0,0% zmienne -13,9% -15,7% 0
UNIDEVELOPMENT UNDO0317 20,0 103,50 0,0% zmienne 1,5% -0,2% 0
VICTORIA DOM VDMO0217 8,1 100,00 0,0% zmienne 7,4% 5,7% 0
VICTORIA DOM VDM0618 15,0 100,00 0,0% zmienne 7,3% 5,6% 0
WIKANA WIK0117 7,6 100,00 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
EUROPE]JSKI FUNDUSZ MED. EFM1216 4,4 100,00 -1,0% Zmienne 1,7% 0,0% 62
FUNDUSZ HIPOTECZNY DOM FHS1217 3,6 99,45 1,0% state 9,1% 7,2% 70
IIF 1IF1017 3,0 101,75 0,7% state 6,5% 4,8% 97

N

é INVISTA INV1217 2,0 100,00 0,0% state 9,2% 7,3% 0

E MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
MCI CAPITAL MCI1017 31,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,9% 0
MCI CAPITAL MCI1218 66,0 101,00 0,2% zmienne 52% 3,5% 686
MCI CAPITAL MCI1216 30,0 100,60 0,1% zmienne 4,9% 3,2% 852
2C PARTNERS 2CP0317 3,0 96,70 -1,3% state 15,1% 12,7% 20
2C PARTNERS 2CP0517 2,0 96,70 -1,2% state 13,9% 11,6% 73
ADMIRAL BOATS ADM0917 6,0 92,40 -2,5% state 16,3% 13,8% 78
AGENCJA ROZWOJU PRZEM. ARP1217 150,0 101,50 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0919 140,0 101,37 0,0% zmienne 3,6% 1,9% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0618 140,0 101,38 0,0% zmienne 3,4% 1,7% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,64 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 524
CHEMOSERVIS-DWORY CHS0318 35 101,60 0,0% zmienne 5,9% 4,2% 17
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,6% 0

7]

g ELEMENTAL HOLDING EMT1017 26,0 100,00 0,0% zZmienne 4,2% 2,5% 0
FAMUR FMF0120 108,0 101,00 1,0% zZmienne 4,4% 2,7% 45
GRANIT-COLOR GRA0816 58 99,00 -1,0% state 19,1% 15,8% 25
HUSSAR GRUPPA HGRO0517 1,7 102,19 0,9% state 5,9% 4,2% 22
INTEGER.PL ITG1219 15,0 96,00 3,2% zmienne 8,3% 6,6% 96
INTEGER.PL ITG0918 60,0 100,00 0,0% zZmienne 6,7% 5,0% 0
INTEGER.PL ITGO617 30,0 100,00 0,0% zZmienne 6,3% 4,5% 0
INTEGER.PL ITG1217 15,0 100,00 0,0% zZmienne 5,5% 3,7% 0
INTEGER.PL ITG0217 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 3,4% 0
LZMO LZM1116 6,1 75,00 -10,2% state 124,7% 86,6% 85
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LZMO LZM0617 3,0 77,00 -9,4% state 42,4% 35,3% 22
MO-BRUK MBRO0816 16,4 98,50 -0,5% zZmienne 15,2% 13,5% 36
ORBIS ORB0620 300,0 100,55 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 99,45 -0,3% state 5,8% 4,0% 187
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 100,00 -0,1% zmienne 5,6% 3,9% 1764
OT LOGISTICS 0TS0217 30,0 100,54 0,5% zmienne 4,7% 3,0% 117
PCC AUTOCHEM AUTO0217 3,0 100,50 -0,5% state 5,9% 4,1% 20
POLBRAND PBD1017 1,6 99,00 -1,4% state 10,1% 8,2% 11

)

g ROBINSON EUROPE RBS1017 1,0 101,50 0,0% zZmienne 7,4% 5,7% 1
SUMMA LINGUAE SUL0717 1,4 101,70 -1,0% state 8,4% 6,6% 8
TOPMEDICAL TPMO0816 1,5 95,00 0,0% zmienne 65,1% 63,4% 0
WORK SERVICE WSE1016 55,0 100,00 -0,5% zmienne 6,2% 4,4% 160
WORK SERVICE WSE0717 25,0 103,50 -2,4% zmienne 3,6% 1,8% 4
WORK SERVICE WSE0317 20,0 101,00 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
WSIP SA WSP0918 124,2 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
ZM HENRYK KANIA KAN1117 45,0 101,00 -1,4% zZmienne 5,7% 3,9% 51
ZM HENRYK KANIA KAN0318 25,0 101,00 -0,1% zmienne 5,7% 3,9% 351
AB ABE0819 100,0 100,75 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
AB ABE0720 70,0 100,70 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
ACTION ACT0717 100,0 99,30 -0,7% zZmienne 3,8% 2,1% 30
COMP CMP0620 50,0 100,00 -0,5% zZmienne 4,1% 2,3% 89
COMP CMP0717 36,0 101,00 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0

E | CUBE.ITG CTG0417 3,5 93,00 -2,1% zmienne 17,6% 15,9% 153
ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,8% 0
SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
T-BULL TBL0517 1,2 101,49 0,0% state 7,8% 6,0% 14
UNIFIED FACTORY UFC0217 3,0 100,99 0,1% state 7,3% 5,4% 27
WB ELECTRONICS WBE1117 80,0 100,50 -0,4% Zmienne 5,0% 3,3% 101
ENEA ENA0220 1000,0 100,00 0,0% zmienne 2,6% 0,8% 0
ENERGA ENG1019 1000,0 102,85 zmienne 2,3% 0,6% 1034
GRUPA DUON DU00618 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 2,3% 0
PGE PGE0618 1000,0 101,00 1,0% zZmienne 2,0% 0,2% 202

o

Eo PGNIG PGN0617 2500,0 101,19 0,0% zmienne 1,8% 0,1% 0

3)

£ | PKN ORLEN PKN0420 100,0 106,97 0,0% state 3,0% 1,3% 201

gvs PKN ORLEN PKN0617 200,0 100,40 -0,2% zZmienne 2,8% 1,1% 263

g PKN ORLEN PKNO0219 1000,0 101,45 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0

':;; PKN ORLEN PKN1117 200,0 100,61 0,0% zZmienne 2,7% 0,9% 5378
PKN ORLEN PK11117 100,0 100,86 0,3% zZmienne 2,4% 0,7% 390
PKN ORLEN PKN0418 200,0 101,14 0,2% zZmienne 2,4% 0,6% 4 606
PKN ORLEN PKNO0517 200,0 100,80 0,1% zZmienne 2,4% 0,6% 4678
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,05 0,0% zZmienne 2,6% 0,9% 903

roz | CAPITAL SERVICE CSvVo0717 2,2 101,00 -0,9% zmienne 8,2% 6,5% 34
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CAPITAL SERVICE CSv0217 29 101,00 -1,4% state 7,9% 6,0% 12
CAPITAL SERVICE CSX0717 1,1 101,50 0,0% zmienne 7,7% 6,0% 28
EUROCENT ERC0916 2,0 100,00 -0,9% state 8,6% 6,6% 0
EUROCENT ERC0617 1,8 101,50 -2,3% state 6,9% 51% 8
EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 100,89 0,1% zmienne 6,3% 4,6% 121
EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 103,50 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
FERRATUM CAPITAL POLAND FRR0517 20,5 101,44 -0,2% zmienne 6,5% 4,8% 397
~ IPF INVESTMENTS POLSKA [PP0620 200,0 99,39 -0,2% zmienne 6,2% 4,4% 1139
é MIKROKASA MKR1117 1,0 97,50 0,0% state 11,0% 9,0% 160
g MIKROKASA MKR0417 1,7 99,30 -0,4% state 10,2% 8,3% 22
MIKROKASA MKR1016 2,4 100,00 0,0% state 9,4% 7,4% 79
MIKROKASA MKR0917 1,0 99,40 0,0% state 8,7% 6,8% 0
MIKROKASA MKR0617 1,0 100,50 0,7% state 8,3% 6,5% 14
MIKROKASA MKR1116 2,0 100,51 0,5% state 7,8% 5,9% 10
MIKROKASA MKR0517 1,5 100,50 1,0% state 7,5% 57% 12
MIKROKASA MKR0916 2,0 100,97 1,5% state 4,1% 2,4% 4
SMS KREDYT HOLDING SMS0716 4,1 99,00 -4,8% zmienne 20,9% 19,2% 9
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 99,00 0,0% state 9,9% 7,9% 2
2 | KLON KLN1118 2,0 101,00 zZmienne 7,2% 55% 207
; KLON KLN0217 2,5 100,50 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 52
; PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 0
g PAGED PGD0817 49,0 100,50 0,0% zmienne 4,6% 2,9% 0
E POZBUD T&R P0Z0219 50,0 97,00 -1,5% zZmienne 55% 3,7% 37
CccC CCCo0619 210,0 99,95 0,0% zmienne 3,2% 1,5% 600
_. | DAYLI POLSKA DAY0916 5,0 15,01 -16,6% state --BLISKI WYKUP-- 2
'g EUROCASH EUH0618 140,0 97,50 0,0% zmienne 4,5% 2,8% 0
a KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% state 255,8% 146,8% 0
KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% state 14,5% 12,1% 0
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 124,3 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,1% 0
E AMERICAN HEART OF POLAND AHP0916 0,7 100,45 -1,3% zZmienne 3,9% 2,2% 510
3)
= | BIOMED-LUBLIN BML0818 9,0 72,01 -4,0% zmienne 24,8% 23,1% 9
E MEDICALGORITHMICS MDG0419 50,0 100,00 zmienne 5,4% 3, 7% 52
:E POLSKA GRUPA FARMA. PGF1120 100,0 100,55 0,1% zmienne 4,2% 2,5% 1590
VOXEL VOX0716 12,0 99,00 0,2% zmienne 17,5% 15,8% 215
2 g| CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 101,14 -0,1% zmienne 4,0% 2,2% 5999
e 2 MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 1038,0 101,50 1,1% zmienne 4,6% 2,8% 4743
o ABS INVESTMENT AIN0717 1,0 100,90 0,1% state 7,7% 59% 108
E AOW FAKTORING AOW1218 5,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 5,0% 30
§ AOW FAKTORING AOWO0517 5,0 100,50 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 4
?on AOW FAKTORING AOWO0317 5,0 100,50 -0,5% zmienne 6,0% 4,2% 48
—E AOW FAKTORING AOW0618 2,0 103,00 0,0% zmienne 51% 3,4% 0
= GPW GPW1022 125,0 103,00 -1,8% state 2,7% 0,9% 55
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o| GPW GPW0117 120,5 100,50 0,0% zmienne 1,8% 0,1% 922
gﬂ é PRAGMA INWESTYCJE PIN1016 10,0 99,00 -1,1% zmienne 9,7% 7,9% 82
E E PROPERTY LEASE FUND PLE0916 5,0 27,00 45,8% state --BLISKI WYKUP-- 41
| PROPERTY LEASE FUND PLE1216 2,7 98,00 0,0% state 13,6% 11,2% 0
BEST BST1018 50,0 100,20 -1,1% state 6,0% 4,3% 1088
BEST BST0418 45,0 100,05 -0,8% zmienne 55% 3,7% 840
BEST BSTL320 40,0 100,40 0,4% zmienne 5,4% 37% 494
BEST BST0520 50,0 99,50 -4,8% Zmienne 5,4% 3,6% 212
BEST BST0820 60,0 100,00 -1,5% zmienne 53% 3,6% 22
BEST BST0720 4,7 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
BEST BST0320 20,0 100,00 -0,2% zmienne 52% 3,5% 269
BEST BST0319 35,0 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,3% 109
BEST BST1218 6,8 100,20 0,0% Zmienne 4,7% 3,0% 5
BEST II NS FIZ BS20118 30,0 100,10 0,0% zmienne 5,9% 4,2% 744
DEBT TRADING PARTNERS BIS DTP0816 9,1 100,05 0,0% zmienne 5,3% 3,6% 2
EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 101,30 0,0% zmienne 5,8% 4,1% 10
EGB INVESTMENTS EGB1217 10,0 103,50 0,0% zmienne 52% 3,5% 23
EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,00 -0,3% zmienne 52% 3,4% 20
EGB INVESTMENTS EGB0318 6,0 102,30 0,0% zmienne 4,8% 3,1% 0
FAST FINANCE FFI0916 39 94,49 -0,5% zmienne 31,9% 30,2% 56
FAST FINANCE FFI1116 8,6 94,00 0,5% zmienne 25,6% 23,9% 85
:g FAST FINANCE FFI10121 8,9 100,00 state 10,9% 8,8% 46
% GETBACK GBK0919 6,6 101,99 1,5% zmienne 55% 3,8% 191
§ GETBACK GBK0819 18,5 102,97 2,4% zmienne 52% 3,4% 84
é INDOS INS1017 6,0 101,97 1,5% state 7,0% 52% 55
KANCELARIA MEDIUS KMEO0217 2,6 100,00 -2,8% state 8,5% 6,6% 187
KANCELARIA MEDIUS KME1017 32 100,50 state 7,2% 5,4%
KANCELARIA MEDIUS KME0916 2,3 100,85 0,0% state 55% 3,7%
KANCELARIA MEDIUS KME0617 3,5 102,50 1,0% state 52% 3,5% 9
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 100,55 0,3% zmienne 55% 3,8% 282
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 102,50 0,0% zmienne 4,4% 2,7% 0
KREDYT INKASO KRI0717 53,0 102,20 0,0% zmienne 3,7% 2,0% 0
KREDYT INKASO KRI1216 18,0 102,20 0,0% zmienne 2,6% 0,9% 0
KREDYT INKASO KRI0916 30,0 101,80 0,0% zmienne -2,7% -4,5% 0
KREDYT INKASO I NS FIZ KI10517 42,5 100,00 0,0% zmienne 5,5% 3,8% 0
KRUK KRU1018 40,0 102,00 -1,0% zmienne 53% 3,5% 6
KRUK KRU1220 45,0 101,00 -1,2% zmienne 4,8% 31% 233
KRUK KRU0521 135,0 100,48 zmienne 4,8% 3,0% 7 752
KRUK KRU0321 65,0 100,50 -0,6% zmienne 4,8% 3,0% 2533
KRUK KRU0322 150,0 101,50 1,5% zmienne 4,7% 2,9% 15
KRUK KRU0621 100,0 101,16 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
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Wartos¢ . Obroty
Emitent Seria emisji Kurs z$1/amna kuT}:)pnu Fl(‘)(:;Mi{a 1d ZZ-SIP;.(-E?)lel/ 1M
[mIn PLN] P y [tys.]
KRUK KRU1120 30,0 100,30 -1,1% zZmienne 4,5% 2,8% 781
KRUK KRU1217 15,0 101,60 -1,2% Zmienne 4,5% 2,8% 29
KRUK KRU1121 100,0 101,00 0,1% zmienne 4,5% 2,8% 245
KRUK KRU0620 13,4 100,25 -0,7% state 4,5% 2,8% 132
KRUK KRU1218 10,0 104,50 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
KRUK KRU0818 50,0 104,70 0,0% zZmienne 3,9% 2,1% 32
KRUK KRU0618 15,0 105,29 -0,2% zZmienne 3,5% 1,7% 2
KRUK KRU0317 60,0 102,00 -0,1% zmienne 3,3% 1,6% 138
KRUK KRU0517 60,0 102,40 0,1% Zmienne 3,1% 1,4% 20
KRUK KRU1216 40,0 101,70 0,2% zmienne 2,2% 0,5% 7
= | KRUK KRU1116 30,0 101,60 0,0% zmienne 1,5% -0,3% 5
0
S | LINDORFF CAS1216 4.8 100,95 0,4% zmienne 4,7% 3,0% 25
*3 MW TRADE MWT0318 30,0 100,70 0,7% zmienne 5,4% 3,6% 171
N
E MW TRADE MWTO0219 10,0 99,80 -0,2% zZmienne 5,3% 3,5% 40
= MW TRADE MWT0119 20,0 100,50 0,5% zZmienne 5,0% 3,3% 124
MW TRADE MWT0618 23,0 100,10 0,0% zZmienne 4,4% 2,7% 117
MW TRADE MWT0417 15,0 101,50 0,5% zZmienne 3,8% 2,0% 18
P.R.E.S.C.0. GROUP PRE1117 35,0 100,85 0,4% zZmienne 5,5% 3,7% 117
PRAGMA FAKTORING PRF0418 10,0 100,00 -0,3% zZmienne 5,7% 4,0% 85
PRAGMA FAKTORING PRF0218 10,0 101,10 0,1% zZmienne 5.2% 3,5% 2
PRAGMA FAKTORING PRF1216 20,0 100,69 0,5% zZmienne 4,6% 2,9% 504
PRAGMA INKASO PRI1117 10,0 100,00 -0,7% zZmienne 6,2% 4,4% 127
PRAGMA INKASO PRIO518 5,5 100,30 0,2% zmienne 5,5% 3,8% 5
SAF SAF0218 2,3 102,50 state 5,9% 4,2% 14
VINDEXUS VIN1116 0,8 102,80 0,0% zmienne -0,1% -1,9% 0

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Nota prawna

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez NWAI wylacznie w celu informacyjnym i nie jest préba reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, a zaprezentowane w nim opinie i oceny sg
niezalezne. Rozpowszechnianie lub powielanie w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody NWAI jest zabronione (réwniez poza granicami kraju siedziby NWAI a w szczeg6lnosci na terenie Australii,
Kanady, Japonii i USA). Podmiotem sprawujacym nadzér nad NWAI w ramach prowadzonej dziatalnosci jest Komisja Nadzoru Finansowego. Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sa osobami,
ktoére przygotowaly i sporzadzily niniejszy raport. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data sporzadzenia oraz data pierwszego udostepnienia.
Szczegbétowe warunki sporzadzania Rekomendacji okresla Regulamin sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji
w zakresie instrumentéw finansowych. Niniejszy raport zostal przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane za wiarygodne (w szczegdlnos$ci
sprawozdania finansowe i raporty biezace spétki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sg one w peini doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raporty byty wszelkie informacje na temat sp6iki,
jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Analitycy sporzadzajac niniejszy raport dziatali z nalezytg staranno$cia. Analiza Spéiki i instrumentéw finansowych zawarta w niniejszym
raporcie jest oparta o osobiste opinie Analitykéw.

Przedstawione prognozy sa oparte wylacznie o analize przeprowadzong przez NWAI bez uzgodnienia ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga
okazac sie nietrafne. Informacji dotyczacych wyceny/prognoz wynikéw finansowych zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy traktowac jako autoryzowanych lub zatwierdzanych przez Spo6tke.
Opinie zawarte w niniejszym dokumencie sa wylacznie opiniami NWAIL. NWAI nie udziela zadnego zapewnienia, Zze podane prognozy sprawdza sie. NWAI zastrzega sobie prawo do zmiany pogladéw
wyrazonych w niniejszym raporcie, a takze do aktualizacji tych informacji w dowolnym czasie i bez powiadomienia.

Niniejszy raport zostal w zamierzeniu przygotowany i przeznaczony do udostepnienia klientom profesjonalnym w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U z 2014 r, poz. 94, z pdzn. zm.), moze by¢ takze dystrybuowana za pomocg srodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa. NWAI nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasna
analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwiazanych w inwestowaniem w instrumenty finansowe, ktérych niniejszy
dokument moze nawigzywac.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread = <1 + (rTU)f+ (p)> (1 + (r-l-<n)f+ (p)> It = [(ZT)fxT — 1] X f
n
. . . G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielkos¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
_ Fix T4 7 (T, 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘LTi) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = V( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywoéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




