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Na Catalyst rowniez stabo

DOM MAKLERSKI

Komentarz rynku Catalyst

Notowania

Listopad okazat sie bardzo wymagajagcym miesigcem dla
inwestorow obecnych na rynku dlugu. Istotny wzrost
rentownosci polskich obligacji skarbowych (+54 bps w
przypadku obligacji dziesiecioletnich), spowodowat spore
zmiany takze na rynku Catalyst. Srednia zmiana ceny wazona
obrotami spadta o 0,23%. Spos$réd 16 analizowanych
sektoréow az 11 z nich zanotowalo wzrost zero discount
margin, ktérego Srednia zmiana, wazona obrotami, wzrosta o
27 bps. Najlepiej zachowywat sie sektor ustug finansowych (-
19 bps) oraz sektor bankowy (-25 bps Getin Noble Bank, -14
bps pozostate banki). Najstabiej wypadli emitenci z sektora
sieci medycznych (+29 bps) oraz firm pozyczkowych (+29
bps). Implikowane rentownosci spadty dla 57% notowanych
papierow.

Najwiekszy wzrost cen w tym miesigcu zanotowato BBI
Development. Kurs serii BBI0218, o warto$ci nominalnej 35
min PLN, wzrést o 7,8% m/m, do poziomu 110. Deweloper
przedstawit wyniki finansowe za trzeci kwartal, gdzie
poinformowat o spadku poziomu wskaznikow zadtuzenia.
Martwi¢ moze jedynie obrot - jedynie 6 tys. PLN.

Dobrze radzit sobie sektor bankowy, w szczegélnosci diug
podporzadkowany. Najwieksze wzrosty cen dotyczyly Getin
Noble Banku (serie GNB1219, GNB0221, GNB0220), Alior
Banku (seria ALR0522) oraz Banku Pocztowego (seria
BP01022).

Najwiekszy spadek cen w tym miesigcu zanotowat Action
(seria ACT0717, -34,8% m/m), ktoérego sytuacja byta
opisywana szerzej miesigc temu. Tym razem kurs pograzyty
dodatkowo wyniki finansowe. W trzecim kwartale spétka
miata 17,8 mln PLN straty operacyjnej oraz 35,5 mln PLN
ujemnych przeptywéw operacyjnych. Réwniez w przypadku
Unidevelopment (UND0317) oraz Cube.ITG (seria CTG0417)
wplyw na spadki cen mogly mie¢ opublikowane wyniki
finansowe. Warto zwroci¢ uwage, ze obie te serie bedg miaty
wkroétce wykup (odpowiednio marzec i kwiecien 2017 r.).

Na spadek notowan Fast Finance (seria FFI0121, -4,5% m/m)
wplyw miatl default na obligacjach serii FFI1116. Spé6tka nie
przekazata do KDPW wymaganych $rodkéw pienieznych.
Zarzad spotki ttumaczy te sytuacje ,kumulacja i przesunieciem
zdarzen po stronie kosztowej i przychodowej” i zamierza
przekazac¢ $rodki na wykup ,w ciggu najblizszego okresu”.

Zapadalnos¢

W grudniu termin wykupu ma siedem serii obligacji. W
przypadku Property Lease Fund, ktore znajduje sie w
postepowaniu restrukturyzacyjnym, wykup obligacji nie
bedzie mozliwy. W zesztym miesigcu sad przyjat uktad spotki
z wierzycielami, ktéry zaklada 28% redukcje zadluzenia i
umorzenie wszystkich odsetek. Ostatnia transakcja na
obligacjach serii PLE1216 miata miejsce rok temu, stad ich
wycena po 98% nominatu.

tel: 22 201 97 67

Mediana rentownosci obligacji

Listopad 2016

Data raportu: 12 grudnia 2016

Ceny na zamknieciu 30 listopada

Wartos¢ Zero
DANE SEKTOROWE emisji VZV'I)::IO;" Discount [ﬁl /DI':']
[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 8241 3,78% 197% @ -14bps
GETIN NOBLE BANK 2 467 8,56% 6,75% @ -25bps
BUDOWNICTWO 187 429% 248% @ +23bps
CHEMIA 370 4,62% 281% @ -11bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 2924 5,75% 394% @ +9bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 1804 525% 344% @ +21bps
FUNDUSZ 210 5,49% 368% @ +6bps
IT 506 4,41% 2,60% @ +5bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 9250 2,66% 085% @ + 16 bps
POZYCZKI 288 7,00% 519% @ +29bps
PRZEMYSt. DRZEWNY 73 539% 358% @ +1bps
RETAIL 373 3,90% 2,09% @ +5bps
SIEC MEDYCZNA 303 6,15% 434% @ +29 bps
TELEKOMUNIKACJA 2038 4,11% 230% @ +2bps
USLUGI FINANSOWE 266 4.87% 306% @ -19bps
WIERZYTELNOSCI 2111 526% 345% @ +7bps
INNE 1775 5,28% 347% @ -6bps
Najwieksze zmiany notowan

Emitent SERIA Kurs Zmiana Zmiana Zmiana

1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
BBI DEVELOPMENT BBIO218 1100 4t 78% 4+ 78% 1+ 89%
GETIN NOBLE BANK GNB1219 93,0 4t 45% 4+ 33% 1+ 134%
GETIN NOBLE BANK GNB0221 805 4t 43% 4 06% 1+ 52%
GETIN NOBLE BANK GNB0819 914 4t 33% 4 50% 1+ 95%
GETIN NOBLE BANK GNB0220 845 4t 30% 4 30% 4+ 71%
SAF SAF0218 999 i 30% dF -18%
ALIOR BANK ALR0O522 1060 4F 29% 4+ 1L1% 4+ 27%
BANK POCZTOWY BPO1022 1099 4t 27% 4 27% i+ 88%
MEDICALGORITHMICS MDG0419 1050 4t 24% 4 37%
KRUK KRU0818 1047 4t 24% -02% +F 00%
Najwiekszespadki
ACTION ACT0717 326 AF-348% -491% -674%
CUBE.ITG CTG0417 930 & -56% & -64% & -21%
UNIDEVELOPMENT UND0317 1003 & -54% dF-54% 4 -31%
FAST FINANCE FFI0121 90,5 d-47% dF -86%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 955 I} -45% 4 -45%
EUROPEJSKI BANK INWEST.  EIB0826 950 4 -31%
2C PARTNERS 2CP0517 930 & -30% F-12% dF-50%
EVEREST CAPITAL EVC1118 1001 & -28% & -19% I -07%
GETIN NOBLE BANK GNB1220 798 & -26% 4+ 22% 1+ 36%
MW TRADE MWT0318 1002 dF-22% 4 -13% 4+ 02%

Najblizsza zapadalno$¢

EMITENT SERIA Wykup N‘[’::l':l']a* Kurs ?n'l(/‘i;i
GRUDZIEN 2016 / STYCZEN 2017 H
KRUK KRU1216 :2016-12-06 400 1004  04%
KREDYT INKASO KRI1216 2016-12-08 18,0 102,2 0,0%
BANK POCZTOWY BPO1216 |2016-12-13 1479 100,2 0,0%
MCI CAPITAL MCI1216 2016-12-19 30,0 100,2 0,0%
BZ WBK BZW1216 |2016-12-19 5000 100,0 -0,4%
Property Lease Fund PLE1216 2016-12-23 2,7 98,0 0,0%
LINDORFF CAS1216 | 2016-12-28 4,7 99,5 -0,8%
GPW GPWO0117 2017-01-02 1205 100,5 0,3%
WIKANA WIK0117 | 2017-01-18 7,6 100,0 0,0%
POZNANSKA 37 SPV POB0117 2017-01-31 34,4 1055 0,0%
POZNANSKA 37 SPV POAO117 {2017-01-31 156 105,5 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Obroty

Historycznie patrzac, po mocnym pazdzierniku przychodzit staby Wartos¢ obrotéw sesyjnych
listopad. Inaczej byto tym razem. Po rekordowym poprzednim 350

miesigcu, warto$¢ obrotéw sesyjnych w listopadzie wyniosta 300

219,6 mln PLN, co oznacza, ze w biezacym roku byt to drugi 250

najbardziej aktywny miesiagc na Catalyst. W poréwnaniu z
zeszlym rokiem jest to rezultat lepszy o 39% (158 min PLN
listopad 2015 r.). W transakcjach pakietowych réwniez byta
widoczna wieksza aktywno$¢ - 28,9 mln PLN, cho¢ wynikata
gtownie z jednej transakcji na obligacjach Echo Investment (25
min PLN). Obrét obligacjami korporacyjnymi zamknat sie w
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skarbowymi wyniosta 109,8 mIn PLN (+251% r/1).

I Warto$¢ obrotow sesyjnych (mln PLN) SMA(lZ)
Do najchetniej handlowanych serii nalezaty papiery Cyfrowego
Polsatu serii CPS0721, seria KRU0521 Kruka oraz seria IPP0620 o .
IPF Investments Polska NajwyZsze obroty (seria)
EMITENT Seria ?}:ﬂ’;i% gﬂ’;i%
Wsrod em_ltentoyv na]wu;:kszym zainteresowaniem lrllwestorow CYFROWY PoLsa T et BT e
cieszyty sie papiery Getin Noble Banku, Kruka, Alior Banku, KRUK KRUO0521 67 139
Cyfrowego Polsatu oraz PKN Orlen. IPF INVESTMENTS POLSKA IPP0620 59 6.8
, EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY ~ EIB0826 44 254
Na koniec miesigca w obrocie znajdowato sie 846 instrumentéw ALIOR BLNK ] ALR0924 26 114
+119 Co . +130 . S ,
(+11%r/r) , w tym 543 obligacji korporacyjnych (+13% r/r) POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA ~ PGF1120 3,0 6,6
. . . . ALIOR BANK ALR0321 28 20,5
Debiuty na Catalyst i nowe emisje GHELAMCO INVEST GHE0320 24 43
W listopadzie na Catalyst debiut miato tylko 6 nowych serii PKN ORLEN PKNO420 2'3 2'6
obligacji. Najwiekszym debiutem byta pazdziernikowa seria ECHO INVESTMENT CHO3 18 2'1 4'3
BST0421 Bestu o warto$ci 40 mln PLN. Pierwsze notowania : :
obligacji miaty réwniez Ghelamco (20 mln PLN), Ronson Europe Obroty wedtug emitentéw
(15 mIn PLN), LC Corp (15 mln PLN), MW Trade (14,5 mln PLN) o - -
roty aczna wartos$¢ emisji
oraz SAF (1,12 min PLN). N (PN (minPLY)
GETIN NOBLE BANK 12,4 2467
Aktywny, choé nie tak w zesztym miesigcu, byt rynek nowych KRUK 105 1096
emisji. Dom Development przeprowadzit piecioletnia emisje o ALIOR BANK 104 1315
warto$ci 110 mln PLN, skierowang do inwestorow CYFROWY POLSAT 88 1000
instytucjonalnych. Oferta miata stuzy¢ refinansowaniu PKN ORLEN 7.6 2000
zapadajacej w lutym serii DOM0217, o warto$ci 120 min PLN. GHELAMCO INVEST 74 831
Echo Investment wyemitowato  czteroletnie  papiery IPF INVESTMENTS POLSKA 59 200
Korporacyjne o warto$ci 100 mln PLN. Dwie serie obligacji EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY 44 3050
uplasowato Ghelamco. Publiczne oferty papieréw o wartosci 35 PCC ROKITA 31 162
mln PLN i 25 mln PLN spotkaly sie ze sporym zainteresowaniem POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 30 100
inwestordw, spotka skrécita przyjmowanie zapis6w na obie serie Pierwsze notowania obligacji
obligacji. Z innych znaczgcych emisji mozemy wyro6znié: Vantage _ _ Wartost emii
Development (50 min PLN), Bank Polskiej Spétdzielczosci (2 N Sera . Patadebiuts " minpLN)
serie, 46,87 mln PLN), Kruk (40 mIn PLN), Getin Noble Bank (40 LC CORP 1010521 2016-11-18 15,00
mln PLN), PCC Rokita (13,77 mln PLN), Pragma Factoring (12 BEST BST0421 2016-11-16 40,00
min PLN), Braster (10,5 mln PLN), Onico (8,89 min PLN), MW TRADE MWT0819 2016-11-16 1450
GetBack (6 serii, 8,52 mln PLN), Indos (8,5 mln PLN) oraz GHELAMCO INVEST GHE1020 2016-11-10 2000
Mikrokasa (2 serie, 8,13 mln PLN). SAF SAROS1S 2016-11-08 L2
RONSON EUROPE RON0720 2016-11-07 15,00

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'll‘)):)pnu F!oat ;gg_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 105,50 0,9% zmienne 3,9% 2,11% 2830
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 111,20 -1,3%  zmienne 4,8% 2,95% 994
ALIOR BANK ALR0522 150,0 106,00 2,9% zmienne 3,8% 2,03% 1900
ALIOR BANK ALR0524 70,0 103,50 0,3% zmienne 4,3% 2,45% 333
ALIOR BANK ALR0617 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,0% 1,18% 0
ALIOR BANK ALR0924 3217 103,00 -0,5%  zmienne 4,5% 2,68% 3642
ALIOR BANK ALR1022 80,0 104,00 0,0% zmienne 51% 3,30% 0
ALIOR BANK ALR1221 183,4 105,49 2,4% zmienne 3,9% 2,13% 713
BANK MILLENNIUM MIL0317 500,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
BANK MILLENNIUM MIL0618 300,0 101,20 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0G0222 100,0 100,40 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 150,0 100,20 -0,3%  zmienne 4,1% 2,3% 1018
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,00 0,7% zmienne 4,0% 2,2% 965
BANK POCZTOWY BP01022 50,0 109,90 2,7% zmienne 3,4% 1,6% 11
BZ WBK BZW0618 485,0 101,20 1,0% zmienne 2,1% 0,3% 9
BZ WBK BZW0717 475,0 101,20 0,0% zmienne 0,9% -0,9% 0
BZ WBK BZW1216 500,0 100,00 -0,4%  zmienne 2,7% 0,9% 113
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 96,50 -0,5%  zmienne 8,6% 6,7% 1377
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 84,50 3,0% zmienne  10,7% 8,8% 269

%’ GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 80,49 4,3% zmienne  10,6% 8,8% 230

& | GETIN NOBLE BANK GNB0318 160,0 97,00 0,7% zmienne 7,8% 6,0% 982
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 85,50 2,1% zmienne  10,1% 8,3% 694
GETIN NOBLE BANK GNBO0321 80,0 79,39 -0,1%  zmienne 10,9% 9,1% 1018
GETIN NOBLE BANK GNBO0323 35,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 2
GETIN NOBLE BANK GNB0418 40,0 95,91 -0,6%  zmienne 8,5% 6,7% 272
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 83,88 1,1% zmienne  10,7% 8,9% 61
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 79,40 0,0% zmienne  10,9% 9,0% 1603
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 95,50 -4,5%  zmienne 7,7% 59% 33
GETIN NOBLE BANK GNB0518 37,3 95,00 -0,6%  zmienne 9,1% 7,3% 683
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0617 60,9 99,50 0,0% zmienne 4,4% 2,5% 30
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 95,00 0,5% zmienne 9,2% 7,4% 1759
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 82,50 1,4% zmienne  10,9% 9,1% 93
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 81,90 0,7% zmienne  11,0% 9,2% 560
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0817 35,0 95,00 0,0% zmienne  12,9% 11,1% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 91,39 3,3% zmienne 9,0% 7,1% 1061
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 81,98 0,6% zmienne  10,8% 8,9% 186
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0917 50,0 98,80 -0,1%  zmienne 6,9% 51% 333
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 94,99 0,0% zmienne 7,3% 55% 2
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Emitent Seria ergl\lii;;itFriﬁn Kurs Zzi/al::a ku'll‘z)pnu ‘;"Tx{ ;l;;‘:d_ Obrgtlell
PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1017 45,0 98,00 0,0%  zmienne 7,7% 5,9% 365
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 93,00 1,1% Zmienne 8,1% 6,3% 47
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 81,40 0,1%  zmienne 10,8% 9,0% 208
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 91,50 1,9% zmienne 8,6% 6,8% 38
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 82,00 0,6%  zmienne 10,5% 8,7% 149
GETIN NOBLE BANK GNB1217 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 93,00 4,5% Zmienne 7,9% 6,0% 213
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 79,80 -2,6%  zmienne 10,8% 9,0% 6
. | GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 95,10 -1,5%  zmienne 6,8% 5,0% 21
E GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 96,39 04%  zmienne  7,9% 6,1% 49
a GETIN NOBLE BANK GN00320 18,0 99,50 1,5% state 4,1% 2,3% 5
GETIN NOBLE BANK GNO00917 20,0 98,00 0,0% zZmienne 7,8% 6,0% 0
GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 81,60 0,0%  zmienne 10,6% 8,8% 3
ING BANK SLASKI ING1217 565,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zZmienne 2,6% 0,7% 0
MBANK MBK0125 750,0 100,95 0,0%  zmienne  3,8% 2,0% 1935
MBANK MBK1223 500,0 101,57 0,6%  zmienne  3,8% 2,0% 926
PKO BANK POLSKI S.A. PK00922 1600,7 101,50 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 500,0 100,20 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
BANK GOSPODARSTWA KRAJ. BGK0118 1000,0 100,35 0,0% Zmienne 1,9% 0,1% 0
BANK GOSPODARSTWA KRAJ. BGK0219 13920 100,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
BANK GOSPODARSTWA KRAJ. BGK0517 1370,0 100,05 0,0% Zmienne 2,1% 0,3% 0
. | BANK GOSPODARSTWA KRA]J. IDS1018 11 652,5 107,40 -1,7% state 2,2% 0,4% 728
% BANK GOSPODARSTWA KRAJ. IDS1022 5250,0 121,00 0,0% state 1,9% 0,1% 0
5 BANK GOSPODARSTWA KRAJ. IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,2% 0
= BANK GOSPODARSTWA KRAJ. IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,3% 0
EUROPE]SKI BANK INWEST. EIB0521 1750,0 99,80 0,0% state 2,3% 0,5% 0
EUROPE]SKI BANK INWEST. EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,9% 0
EUROPE]SKI BANK INWEST. EIB0826 1100,0 95,00 -3,1% state 3,4% 1,6% 4401
DEKPOL DEK1018 35,0 100,90 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 11
s ERBUD ERB0318 52,0 101,70 0,7%  zmienne  3,5% 1,7% 10
-§ TORPOL SPOLKA AKCYJNA TOR0818 40,0 100,50 0,0% Zmienne 3,5% 1,7% 0
2 | UNIBEP UNI0O618 30,0 100,00 -1,5%  zmienne  4,3% 2,5% 208
UNIBEP UNIO719 30,0 100,00 0,0% Zmienne 4,3% 2,5% 0
CIECH Cl21217 160,0 102,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
PCC CONSUMER PRODUCTS KO0S1117 3,0 100,77 0,3% state 5.2% 3,4% 14
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0620 20,0 100,88 0,5% state 5,3% 3,5% 131
'g PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0920 25,0 100,24 -0,2% state 5,5% 3,6% 258
é PCC ROKITA PCR0419 22,0 102,30 0,9% state 4,5% 2,7% 149
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,00 -0,2% state 51% 3,2% 279
PCC ROKITA PCR0O517 25,0 101,48 -0,5% state 3,8% 2,1% 76
PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,00 0,0% state 51% 3,2% 243
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Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'll‘)):)pnu F!oat ;gg_id_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,01 -0,2% state 51% 3,2% 318
PCC ROKITA PCR0823 25,0 99,99 0,0% state 51% 3,1% 1919
PCC ROKITA PCR1019 25,0 101,70 0,7% state 4,9% 3,1% 128
BBI DEVELOPMENT BBI0217 53,0 99,55 -1,0%  zmienne  9,7% 7,9% 57
BBI DEVELOPMENT BBI10218 35,0 110,00 78%  zmienne -1,3% -3,1% 6
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0%  zmienne  6,8% 5,0% 0
CAPITAL PARK CAP0318 11,1 100,05 -04%  zmienne  6,1% 4,3% 34
CAPITAL PARK CAP0617 35,0 100,35 -04%  zmienne  6,6% 4,7% 997
CAPITAL PARK CAP0618 331 100,40 -0,1%  zmienne  5,8% 4,0% 32
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 100,80 0,8%  zmienne  5,6% 3,8% 18
CAPITAL PARK CAP0917 20,0 100,60 -0,8%  zmienne  6,3% 4,5% 254
CAPITAL PARK CAP1217 53,9 100,00 -04%  zmienne  6,1% 4,3% 202
ECHO INVESTMENT ECH0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne 51% 3,3% 0
ECHO INVESTMENT ECH0318 75,0 100,70 -0,5%  zmienne  4,4% 2,6% 2139
ECHO INVESTMENT ECH0417 200,0 100,00 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
ECHO INVESTMENT ECH0418 50,0 101,55 03%  zmienne  3,8% 2,0% 285
ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 100,75 0,0%  zmienne  5,1% 3,3% 0
ECHO INVESTMENT ECH0618 80,0 101,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECN0418 230,0 101,99 1,5%  zmienne  2,9% 1,1% 369
‘& | FLORSEN FLO0119 10,0 100,50 0,0% state 6,9% 5,0% 0
? FLORSEN FLO0418 10,0 100,50 0,0% state 6,8% 4,9% 0
% GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,10 04%  zmienne  5,8% 3,9% 98
'i GHELAMCO INVEST GHC0718 29,4 101,95 0,0%  zmienne  5,5% 3,7% 0
ai GHELAMCO INVEST GHE0118 101,3 101,24 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 104
% GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,00 0,1%  zmienne 5,8% 4,0% 2398
§ GHELAMCO INVEST GHE0418 27,1 101,20 -0,1%  zmienne  5,4% 3,6% 206
GHELAMCO INVEST GHE0519 50,0 101,99 1,0%  zmienne  55% 3,6% 10
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,20 0,0%  zmienne  5,2% 3,4% 68
GHELAMCO INVEST GHE0718 118,8 102,85 1,3%  zmienne  4,9% 3,1% 74
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,50 1,5%  zmienne  5,6% 3,8% 12
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 99,70 zmienne  59% 4,1% 93
GHELAMCO INVEST GHE1117 37,8 102,00 0,0%  zmienne  4,5% 2,7% 0
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,01 0,0%  zmienne  5,8% 4,0% 1263
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 99,65 -0,3%  zmienne  5,9% 4,1% 844
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,00 0,0%  zmienne  5,8% 4,0% 452
GHELAMCO INVEST GHI0718 30,0 100,99 -0,6%  zmienne  5,6% 3,8% 10
GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 99,99 0,1%  zmienne 5,8% 4,0% 924
GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 99,89 0,5%  zmienne  5,8% 4,0% 7
GHELAMCO INVEST GHJ0718 27,7 100,80 -0,3%  zmienne  5,8% 3,9% 256
GHELAMCO INVEST GHKO0718 11,2 100,00 -1,2%  zmienne  6,3% 4,5% 534
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1217 200,0 100,00 0,0%  zmienne  6,8% 5,0% 0
GTB METROPOLIS GTB1117 43 99,50  00%  state  10,0%  7,8% 0
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GTC GTC0319 200,0 102,00 -0,6%  zmienne  54% 3,6% 372
GTC GTC0418 294,2 101,00 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
HB REAVIS FINANCE PL HBR1117 111,0 100,00 -1,0%  zmienne  5,8% 3,9% 101
POZNANSKA 37 SPV POA0117 15,6 105,50 0,0% state -21,2% -20,0% 0

— POZNANSKA 37 SPV POB0117 34,4 105,50 0,0% state -21,2% -20,0% 0

s

5 VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919 15,0 100,50 -0,8% Zmienne 5,9% 4,1% 86

ot

E VANTAGE DEVELOPMENT VTG0120 10,5 100,20 0,3%  zmienne  6,0% 4,2% 348

-i VANTAGE DEVELOPMENT VTG0418 24,5 101,00 -0,5%  zmienne  6,0% 4,2% 301

g VANTAGE DEVELOPMENT VTG0518 10,0 100,74 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 211

§' VANTAGE DEVELOPMENT VTG0617 23,5 100,50 -1,2%  zmienne  5,1% 3,3% 114

2]

% VANTAGE DEVELOPMENT VTG0919 10,0 100,50 -0,1%  zmienne  6,5% 4,7% 60

a
VANTAGE DEVELOPMENT VTT0919 10,0 101,60 0,0% zZmienne 6,1% 4,3% 0
WARIMPEX WXF0119 9,7 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
WARIMPEX WXF0218 3,0 106,00 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
WARIMPEX WXF1017 8,0 100,00 0,0% zZmienne 8,2% 6,4% 0
WARIMPEX WXF1118 19,5 105,20 0,0% state -0,2% -2,0% 0
ARCHICOM ARHO0719 55,0 100,30 0,3%  zmienne  4,5% 2,7% 3
ATAL ATL0518 40,0 100,50 0,0%  zmienne  3,5% 1,7% 144
ATAL ATL0519 40,0 100,00 0,0% zZmienne 4,2% 2,4% 0
DEVELOPRES DVR0318 15,0 100,40 0,0% zZmienne 6,5% 4,6% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0217 120,0 102,00 0,0% zmienne -6,1% -7,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0318 50,0 101,50 0,0% Zmienne 3,3% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,7% 0
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00419 10,0 100,50 0,3%  zmienne 6,1% 4,3% 345
J.W. CONSTRUCTION HOLDING JwC1217 120,0 100,15 -0,6%  zmienne  5,1% 3,3% 20

§' LC CORP LC10521 15,0 100,00 zmienne 5,3% 3,5% 0

)

‘= | LCCORP LCC0320 65,0 100,05 0,0% Zmienne 5,0% 3,2% 0

]

é LC CORP LCC0521 85,0 100,00 01%  zmienne  53% 3,5% 242

'E LC CORP LCC0619 50,0 100,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0

E LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0

qé- LOKUM DEWELOPER LKD0719 40,0 101,00 0,0% Zmienne 5,0% 3,2% 0

g LOKUM DEWELOPER LKD1017 30,0 101,50 -0,4% Zmienne 3,9% 2,1% 26

]

A | LOKUM DEWELOPER LKD1218 30,0 102,20 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
MAK DOM MKDO0317 5,5 100,00 0,0% Zmienne 6,6% 4,8% 0
MARVIPOL MVP0819 60,0 100,00 0,0%  zmienne  54% 3,6% 1177
MURAPOL MURO0418 30,0 100,50 0,4% zZmienne 6,0% 4,2% 96
MURAPOL MUR1018 22,5 100,70 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 112
POLNORD PND0118 10,5 99,50 -0,8%  zmienne  6,3% 4,4% 93
POLNORD PND0217 50,0 99,90 -0,1% Zmienne 6,5% 4,7% 716
POLNORD PND0218 26,9 100,10 04%  zmienne  5,8% 4,0% 9
POLNORD PND0618 50,0 99,55 0,3%  zmienne 5,6% 3,8% 150
ROBYG ROB0218 45,0 101,10 -09%  zmienne  4,8% 3,0% 10
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ROBYG ROB0219 20,0 100,25 -0,5%  zmienne  4,5% 2,7% 266
ROBYG ROB0520 20,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ROBYG ROB0619 60,0 100,20 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
ROBYG ROB0721 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ROBYG ROB0819 30,0 102,00 1,0%  zmienne  3,3% 1,5% 421
ROBYG ROB1018 60,0 101,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
. ROBYG ROB1019 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
_E RONSON EUROPE ROE0419 10,0 100,00 0,0% zZmienne 5,3% 3,5% 0
5:5 RONSON EUROPE RONO0119 10,0 100,50 0,0%  zmienne  5,5% 3,7% 110
N
& | RONSON EUROPE RON0218 5,0 101,30 1,0%  zmienne  4,9% 3,1% 7
E RONSON EUROPE RON0220 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
N
% | RONSON EUROPE RON0419 15,5 100,05 0,0% zZmienne 5,4% 3,6% 0
g RONSON EUROPE RON0518 22,2 100,00 -02%  zmienne  5,3% 3,5% 12
E RONSON EUROPE RON0617 83,5 100,80 04%  zmienne  4,0% 2,2% 10
RONSON EUROPE RON0619 4,5 100,00 0,0% zZmienne 5,4% 3,6%
RONSON EUROPE RON0720 15,0 100,30 zmienne  5,2% 3,4% 4
RONSON EUROPE RON0820 10,0 100,40 0,4% state 52% 3,4% 17
RONSON EUROPE RON0919 10,0 99,85 -02%  zmienne  55% 3,6% 122
RONSON EUROPE RON1218 15,0 99,99 0,0%  zmienne 53% 3,5% 105
UNIDEVELOPMENT UNDO0317 20,0 100,30 -5,4%  zmienne 5,6% 3,8% 28
WIKANA WIK0117 7,6 100,00 0,0% zmienne 7,1% 5,3% 0
ggEDUSZ HIPOTECZNY DOM SA FHS1217 3,6 99,99 -0,8% state 8,7% 6,8% 36
IIF [IF1017 3,0 101,16 0,0% state 6,6% 4,8% 47
5 INVISTA INV1217 2,0 99,99 0,5% state 9,3% 7,3% 41
E MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% Zmienne 5,7% 3,9% 0
™ | MCI CAPITAL MCI0619 54,5 102,00 0,0% zmienne 4,9% 3,0% 0
MCI CAPITAL MCI1017 31,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
MCI CAPITAL MCI1218 66,0 100,80 -0,2%  zmienne  53% 3,5% 205
2C PARTNERS 2CP0317 3,0 95,89 -1,1% state 26,7% 22,5% 30
2C PARTNERS 2CP0517 2,0 93,00 -3,0% state 29,0% 24,5% 33
ADMIRAL BOATS ADMO0917 6,0 80,70 0,9% state 43,0% 35,7% 23
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYStU ARP1217 150,0 101,50 0,0% Zmienne 1,9% 0,1% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0618 140,0 101,38 0,0% Zmienne 3,3% 1,5% 0
AMREST HOLDINGS SE AMRO0919 140,0 101,37 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
9 BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,00 -0,4%  zmienne  3,1% 1,3% 11
£ | BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,50 -0,2%  zmienne  3,1% 1,3% 527
CHEMOSERVIS-DWORY CHS0318 3,5 101,20 0,0% Zmienne 6,0% 4,2% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1017 26,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
FAM FAMO0722 24,9 100,00 0,0% Zmienne 9,8% 8,0% 0
FAM FANO0722 7,9 100,00 0,0% zZmienne 9,8% 8,0% 0
FAMUR FMF0120 108,0 100,50 0,0%  zmienne  4,6% 2,8% 726
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HUSSAR GRUPPA HGRO517 1,7 100,00 -0,1% state 8, 7% 6,8% 18
INTEGER.PL ITGO217 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 3,2% 0
INTEGER.PL ITGO617 30,0 100,00 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
INTEGER.PL ITG0918 60,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 6,0% 0
INTEGER.PL ITG1217 15,0 100,00 0,0% zmienne 6,4% 4,6% 0
INTEGER.PL ITG1219 15,0 96,00 0,0% zmienne 9,5% 7,7% 0
LZMO LZM0617 3,0 63,64 0,0% state 139,2% 94,6% 0
MEDORT MEDO0420 21,0 100,20 0,0% zZmienne 6,9% 51% 141
ORBIS ORB0620 300,0 101,50 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0
ORBIS ORB0721 200,0 100,00 0,0% zmienne 2,9% 1,0% 0
OT LOGISTICS 0TS0217 30,0 99,50 -0,5%  zmienne 7,9% 6,1% 653
% OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 99,95 -0,2% state 5,5% 3,7% 84
~ | OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 100,02 0,0% zZmienne 5,7% 3,9% 589
PCC AUTOCHEM AUTO0217 3,0 100,02 -1,4% state 6,5% 4,7% 5
POLBRAND PBD1017 1,6 92,00 0,0% state 21,0% 17,7% 0
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
ROBINSON EUROPE RBS1017 1,0 101,07 -0,2%  zmienne 7,5% 5,7% 8
Z?(?%S;INGUAE SPOLKA SUL0717 1,4 101,00 -1,2% state 8,5% 6,5% 7
WORK SERVICE WSE0317 20,0 101,00  0,0%  zmienne 12%  -0,57% 0
WORK SERVICE WSE0717 25,0 10350  0,0%  zmienne 13%  -0,5% 0
ZM HENRYK KANIA KAN0318 25,0 10090  -02%  zmienne  6,1% 4,3% 144
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 100,40  -1,0%  zmienne  6,6% 4,8% 538
ZM HENRYK KANIA KAN1117 45,0 101,48 1,1% Zmienne 5,5% 3,7% 357
AB ABE0720 70,0 100,70 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
AB ABE0819 100,0 100,75 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
ACTION ACTO0717 100,0 32,60 -34,8% zmienne 289,3% 287,4% 289
COMP CMP0620 50,0 98,99 -0,5%  zmienne 4,4% 2,6% 77
e COMP CMP0717 36,0 99,40 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
~ | CUBE.ITG CTG0417 3,5 93,00 -5,6%  zmienne 28,6% 26,8% 51
ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
T-BULL TBLO517 1,2 103,48 0,0% state 2,3% 0,6% 0
WB ELECTRONICS WBE1117 80,0 100,50 0,0% zZmienne 5,0% 3,2% 0
ENEA ENA0220 1 000,0 100,00 0,0% zZmienne 2,7% 0,8% 0
ENERGA ENG1019 1 000,0 102,85 zZmienne 2,5% 0,7% 0
]
e PGE0618  1000,0 101,00  00% zmienne 19%  0,0% 0
)
Ifl PGNIG PGN0617 2500,0 100,60 0,0% Zmienne 1,9% 0,1% 0
N
g PKN ORLEN PK11117 100,0 100,42 -0,1% Zmienne 2,7% 0,9% 546
g PKN ORLEN PKNO0219 1000,0 101,56 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
E PKN ORLEN PKN0418 200,0 100,71 -0,1%  zmienne 2,6% 0,8% 1328
PKN ORLEN PKNO0420 100,0 105,50 -1,4% state 3,3% 1,5% 2 345
PKN ORLEN PKNO0517 200,0 100,27 -0,4%  zmienne 2,9% 1,0% 1216
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| PKNORLEN PKN0617 200,0 100,45 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 1284
E PKN ORLEN PKN1117 200,0 100,47 -0,3%  zmienne  2,7% 0,9% 903
A
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 99,90 -0,1%  zmienne  2,8% 0,9% 701
CAPITAL SERVICE CSv0217 29 100,50 0,0% state 7,2% 53% 7
CAPITAL SERVICE CSvV0717 2,2 101,00 -0,1%  zmienne 7,7% 5,8% 12
CAPITAL SERVICE CSX0717 1,1 101,51 0,0%  zmienne 6,8% 5,0% 0
EUROCENT ERC0617 1,8 101,25 -1,1% state 6,1% 4,3% 6
EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 100,00 -0,5%  zmienne  6,8% 5,0% 12
EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 100,07 -2,8%  zmienne  6,8% 5,0% 104
g FERRATUM CAPITAL POLAND FRR0517 20,5 99,80 -1,7%  zmienne  8,8% 7,0% 769
>
'S | IPF INVESTMENTS POLSKA IPP0620 200,0 96,50 -0,5%  zmienne 7,2% 5,4% 5886
-9
MIKROKASA MKR0417 1,7 101,60 -0,1% state 4,2% 2,4% 2
MIKROKASA MKR0517 1,5 101,00 0,0% state 6,0% 4,2% 0
MIKROKASA MKR0617 1,0 100,35 0,0% state 8,3% 6,3% 0
MIKROKASA MKR0917 1,0 100,00 0,0% state 8,2% 6,3% 122
MIKROKASA MKR1117 1,0 100,00 0,0% state 8,9% 6,9% 54
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 102,50 2,0% state 7,3% 5,4% 56
‘i 2 KLON KLN1118 2,0 102,00 1,3%  zmienne  6,7% 4,9% 79
E qz PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0%  zmienne 5,4% 3,6% 0
N
& S| POZBUD T&R P0Z0219 50,0 98,05 -0,5%  zmienne 52% 3,4% 23
Cccc CCC0619 210,0 101,00 0,0%  zmienne 2,9% 1,1% 0
= | EUROCASH EUH0618 140,0 97,50 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
L
& | KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% state 16,5% 13,9% 0
KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% state 448,2%  208,0% 0
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 1243 92,00 0,0%  zmienne 6,6% 4,8% 0
= BIOMED-LUBLIN BML0818 9,0 71,50 -0,2%  zmienne  29,6% 27,7% 203
g .
_%, XES;;\?XGORITHMICS SPOLKA MDG0419 50,0 105,00 24%  zmienne  3,3% 1,5% 33
)
£ | POLSKA GRUPA o . o o
3 | FARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 100,47 0,1%  zmienne  4,3% 2,5% 2959
@ | VOXEL VOX0717 10,0 100,50 -0,3%  zmienne 5,8% 4,0% 141
VOXEL V0X0718 10,0 100,50 -0,3%  zmienne  6,5% 4,6% 220
Tel CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 102,22 -0,1%  zmienne  3,8% 2,0% 8760
el.
MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 1038,0 102,00 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 1936
ABS INVESTMENT AINO717 1,0 100,49 0,0% state 7,9% 6,0% 29
o |AOW FAKTORING AOWO0317 5,0 100,11 -0,4%  zmienne  6,4% 4,6% 34
; AOW FAKTORING AOWO0517 5,0 100,95 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 11
E AOW FAKTORING AOW0618 2,0 103,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
::Eo AOW FAKTORING AOW1218 5,0 101,10 -1,6%  zmienne  6,2% 4,4% 91
-E GPW GPW0117 120,5 100,50 0,3%  zmienne -2,7% -4,5% 385
=]
GPW GPW1022 125,0 101,79 -0,4% state 2,9% 1,0% 347
PROPERTY LEASE FUND PLE1216 2,7 98,00 0,0% state 47,0% 36,8% 0
BEST BST0319 35,0 100,49 1,0%  zmienne  4,9% 3,1% 30
BEST BST0320 20,0 99,83 -0,1%  zmienne 5,4% 3,6% 427
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BEST BST0418 45,0 100,40 -0,1%  zmienne  5,3% 3,5% 279
BEST BST0421 50,0 98,54 zmienne  55% 3,7% 22
BEST BST0520 50,0 100,00 0,0% zmienne 53% 3,5% 542
BEST BST0720 4,7 99,98 0,7%  zmienne  5,3% 3,5% 91
BEST BST0820 60,0 99,00 -04%  zmienne  5,7% 3,9% 531
BEST BST1018 50,0 101,31 0,2% state 5,4% 3,5% 193
BEST BST1218 6,8 100,00 1,0%  zmienne  4,9% 3,1% 112
BEST BSTL320 40,0 99,50 -0,4%  zmienne 5,8% 4,0% 235
BEST II NS FIZ BS20118 30,0 99,90 -0,1%  zmienne  6,1% 4,3% 113
EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 102,00 0,0%  zmienne  5,0% 3,1% 0
EGB INVESTMENTS EGB0318 6,0 101,90 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,00 0,0%  zmienne  4,9% 3,1% 0
EGB INVESTMENTS EGB1217 10,0 102,99 0,5%  zmienne  4,8% 3,0% 2
FAST FINANCE FFI10121 7,9 90,50 -4,7% state 14,2% 11,7% 162
GETBACK GB10219 20,0 99,50 -0,3%  zmienne  6,1% 4,2% 107
GETBACK GB10919 6,0 99,20 -04%  zmienne  6,2% 4,4% 15
GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0%  zmienne  59% 4,1% 0
GETBACK GB21019 16,3 99,00 -04%  zmienne  6,2% 4,4% 10
GETBACK GB31019 5,0 100,70 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
:g GETBACK GBK0119 20,0 100,00 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 402
% GETBACK GBK0218 8,0 100,28 -0,3%  zmienne  5,6% 3,8% 88
E’ GETBACK GBK0219 13,5 100,00 0,1%  zmienne  5,8% 4,0% 3
g GETBACK GBK0318 8,0 100,00 0,0%  zmienne  59% 4,0% 0
GETBACK GBK0319 6,5 100,00 0,0%  zmienne  5,8% 4,0% 0
GETBACK GBK0619 3,0 100,00 0,0%  zmienne  57% 3,9% 50
GETBACK GBK0819 18,5 101,00 -1,0%  zmienne  5,9% 4,1% 206
GETBACK GBK0918 30,0 100,65 0,4% state 57% 3,9% 134
GETBACK GBK0919 6,6 100,50 02%  zmienne  6,1% 4,3% 29
GETBACK GBK1019 7,6 99,50 -1,0%  zmienne 6,0% 4,2% 1
GETBACK GBK1119 11,3 99,70 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 0
INDOS INS1017 6,0 101,40 0,6% state 7,0% 51% 69
KANCELARIA MEDIUS KMEO0217 2,6 101,50 0,0% state 1,3% -0,4% 0
KANCELARIA MEDIUS KME0218 7,0 100,45 -1,3% state 7,0% 5,2% 601
KANCELARIA MEDIUS KME0617 35 101,00 -0,9% state 6,0% 4,2% 4
KANCELARIA MEDIUS KME1017 3,2 102,42 0,4% state 4,8% 3,0%
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 102,50 0,0%  zmienne  3,9% 2,1% 0
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 101,14 0,1%  zmienne  5,3% 3,5% 425
KREDYT INKASO KRI0O717 53,0 102,20 0,0%  zmienne  2,4% 0,5% 0
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0%  zmienne  5,0% 3,2% 0
KREDYT INKASO I NS FIZ KI10517 33,8 100,00 0,0%  zmienne 5,7% 3,9% 100
KRUK KR10621 65,0 100,20 -0,8%  zmienne  4,9% 3,1% 641
KRUK KRU0317 60,0 100,40 0,0%  zmienne  4,9% 3,0% 41
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Wartos¢ . YTM / Z Obroty

Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar:113 ku'll‘));pnu Float ;gx;:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

KRUK KRU0321 65,0 100,40 -0,5%  zmienne  4,9% 3,0% 1157
KRUK KRUO0322 150,0 101,50 0,5% Zmienne 4,7% 2,9% 1
KRUK KRUO0517 60,0 101,05 0,2% zmienne 3,8% 1,9% 231
KRUK KRU0521 135,0 100,59 -0,1% Zmienne 4,8% 3,0% 6 692
KRUK KRUO0522 57,9 101,49 -0,5%  zmienne 4,7% 2,9% 277
KRUK KRU0618 15,0 104,10 -1,4% Zmienne 3,6% 1,8% 1
KRUK KRU0619 50,0 101,10 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
KRUK KRU0620 13,4 99,91 0,3% state 4,6% 2,8% 85
KRUK KRU0621 100,0 101,27 0,5% zZmienne 4,6% 2,8% 4
KRUK KRU0818 50,0 104,68 24%  zmienne  3,5% 1,7% 108
KRUK KRU0921 35,0 100,48 -0,3%  zmienne 4,8% 3,0% 443
KRUK KRU1018 40,0 102,70 0,1%  zmienne  4,7% 2,9% 103
KRUK KRU1120 30,0 100,07 -0,3%  zmienne 4,7% 2,9% 354
KRUK KRU1121 100,0 100,00 -0,7%  zmienne  4,8% 3,0% 10

g | kruk KRU1217 15,0 101,49  -0,1% zmienne 43%  2,5% 35
% KRUK KRU1218 10,0 104,00 -0,5% Zmienne 4,0% 2,2% 11
E’ KRUK KRU1220 45,0 100,80 0,4% zmienne 4,9% 3,1% 295
§ LINDORFF CAS1216 4,7 99,50 -0,8% zmienne  12,5% 10,7% 4
MW TRADE MWTO0119 20,0 100,30 0,5%  zmienne 5,1% 3,3% 22
MW TRADE MWTO0219 10,0 99,20 0,1% Zmienne 5,7% 3,9% 3
MW TRADE MWT0318 30,0 100,20 -22%  zmienne  57% 3,9% 16
MW TRADE MWT0417 15,0 100,00 -0,4% zmienne 5,8% 4,0% 104
MW TRADE MWT0618 23,0 100,20 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
MW TRADE MWT0819 14,5 100,00 zmienne 5,8% 4,0% 0
PRAGMA FAKTORING PRF0218 0,0 100,50 -0,5%  zmienne  5,6% 3,8% 15
PRAGMA FAKTORING PRF0418 0,0 100,51 -0,5%  zmienne  5,4% 3,6% 25
PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,50 0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 337
PRAGMA INKASO PRIO518 5,5 101,50 0,0% zmienne 4,8% 2,9% 0
PRAGMA INKASO PRI1117 10,0 101,00 0,3%  zmienne 52% 3,4% 123

SAF SAF0218 2,3 99,90 3,0% state 7,8% 5,8% 34
SAF SAF0818 1,1 99,00 state 8,4% 6,4% 11
VINDEXUS VINO0719 6,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 0

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Nota prawna

Niniejszy raport zostatl sporzadzony przez NWAI wylacznie w celu informacyjnym i nie jest préba reklamy ani oferowania papier6w wartosciowych, a zaprezentowane w nim opinie i oceny s3
niezalezne. Rozpowszechnianie lub powielanie w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody NWAI jest zabronione (réwniez poza granicami kraju siedziby NWAI a w szczegdlnoSci na terenie Australii,
Kanady, Japonii i USA). Podmiotem sprawujacym nadzér nad NWAI w ramach prowadzonej dziatalnosci jest Komisja Nadzoru Finansowego. Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sa osobami,
ktoére przygotowaly i sporzadzily niniejszy raport. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data sporzadzenia oraz data pierwszego udostepnienia.
Szczegbétowe warunki sporzadzania Rekomendacji okresla Regulamin sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakgcji
w zakresie instrumentéw finansowych. Niniejszy raport zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane za wiarygodne (w szczegélnosci
sprawozdania finansowe i raporty biezace spétki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raporty byty wszelkie informacje na temat spétki,
jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Analitycy sporzadzajac niniejszy raport dziatali z nalezytg staranno$cia. Analiza Spétki i instrumentéw finansowych zawarta w niniejszym
raporcie jest oparta o osobiste opinie Analitykéw.

Przedstawione prognozy sa oparte wylacznie o analize przeprowadzong przez NWAI bez uzgodnienia ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga
okazac sie nietrafne. Informacji dotyczacych wyceny/prognoz wynikéw finansowych zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy traktowac¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzanych przez Spétke.
Opinie zawarte w niniejszym dokumencie sa wylacznie opiniami NWAIL NWAI nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdza sie. NWAI zastrzega sobie prawo do zmiany pogladéw
wyrazonych w niniejszym raporcie, a takze do aktualizacji tych informacji w dowolnym czasie i bez powiadomienia.

Niniejszy raport zostal w zamierzeniu przygotowany i przeznaczony do udostepnienia klientom profesjonalnym w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U z 2014 r, poz. 94, z pdzn. zm.), moze by¢ takze dystrybuowana za pomocg srodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa. NWAI nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasng
analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty finansowe, ktérych niniejszy
dokument moze nawigzywac.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
_ f fXT(@) fxT(n) =1
Z-spread =1 <1 i (rm)f+ <P)> <1 n (rT(n)f+ <P)> Iy = [(ZT)fxT — 1] x f
n
. . . G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= o T 70
formuta XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 4+ YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielkos¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
_ Fix T4 Z,(T; 1
Zero Discount Margin P= 1+ Ay (W + ) + Z ZV(Ti)Ai(L(Ti‘LTi) +q) +100Z,(T,) Zv(Ti) = V( '_1) Z,(Ty) =
j=2

1+ 4(W(Tj_y, T;) +v) ’ 14+ A (Wspup +7)

W(Ti_l, T]) - oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




