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l. Informacje podstawowe

Z tytutu Swiadczonych ustug, NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej "NWAI”) pobiera optaty i prowizje na
zasadach okre$lonych szczegétowo w umowie zawieranej z klientem. W zalezno$ci od charakteru
ustugi, wraz ze wzorem umowy oraz regulaminem, klientowi moze zosta¢ przekazana standardowa
Tabela Optat i Prowizji pobieranych przez NWAI oraz informacja o dodatkowych kosztach, ktére mogg
by¢ ponoszone poza tabelg optat i prowizji. Niniejsza informacja o kosztach i powigzanych optatach
uwzglednia wszystkie koszty i powigzane opfaty ponoszone przez klienta w zwigzku ze Swiadczeniem
przez NWAI takiej ustugi.

Niniejsze koszty i powigzane optaty stanowig informacje jedynie o opatach ponoszonych przez klienta
w zwigzku ze Swiadczeniem przez NWAI ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, w przypadku réwnoczesnego korzystania przez klienta z innych ustug NWAI koszty i optaty
moga roznic¢ sie w zaleznosci od kosztow przewidzianych przez NWAI dla tych innych ustug. NWAI w
przypadku $wiadczenia innych ustug maklerskich na rzecz klienta przekazuje mu odpowiednie
informacje w zakresie kosztow i powigzanych opfat dla takich ustug.

W zwigzku ze Swiadczeniem ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
NWAI wykonuje zlecenia w jednym z dwdch rodzajéw transakgji

1) operacje otwartego rynku typu bezwarunkowego, tj. standardowe transakcje kupna-sprzedazy
instrumentéw finansowych (tzw. transakcja outright),

2) transakcje polegajgce na zakupie instrumentu finansowego przez klienta z jednoczesnym
ustaleniem ich odkupu w przyszitosci przez firme inwestycyjng (tzw. transakcja buy-sell-back).

Il. Informacja o kosztach i optatach

W zwigzku ze Swiadczeniem ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
NWAI nie otrzymuje wynagrodzenia od oséb trzecich, a wszystkie koszty i optaty ksztattowane sg przez
NWAL.

Wskazane w niniejszej informacji koszty i powigzane optaty uwzgledniajg optaty przekazywane przez
NWAI Dom Maklerski S.A. na rzecz Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Krajowego
Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A.

Wiecej informacji na temat optat przekazywanych na rzecz wskazanych podmiotéw mozna uzyskaé na
ponizszych stronach internetowych:

1) www.gpw.pl,
2) www.kdpw.pl,

Gtéwny koszt Klienta ponoszony na rzecz NWAI w zakresie ustugi wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych zalezy od rodzaju transakciji i ksztaltuje sie nastepujgco:

- dla tzw. transakcji outright kosztem takim jest Marza zawarta w cenie instrumentu finansowego,

- natomiast dla tzw. transakcji buy-sell-back kosztem tym jest Prowizja pobierana przez NWAI przy
wykonaniu transakcji.

Omawiane koszty, tj. Marza oraz Prowizja, ustalone sg zgodnie z zasadami przewidzianymi w Polityce
wykonywania zlecen w NWAI Dom Maklerski S.A., Regulaminem wykonywania zlecehA w NWAI Dom
Maklerski S.A. oraz zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z klientem w zakresie Swiadczenia
ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze zgodnie z Tabelg
Opfat i Prowizji obowigzujgcej w NWAI.

Dla opisanych ponizej scenariuszy wptywu kosztdw na zwrot z inwestycji znaczenie ma charakter
instrumentu finansowego i ryzyko zwigzane z inwestycjg w ten instrument. Szczegdtowy opis tych
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kwestii zawarty zostat w dokumencie Informacja NWAI Dom Maklerski S.A. w zakresie opisu charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, ktory
dostepny jest na stronie internetowej www.nwai.pl.

W przypadku $wiadczenia na rzecz klienta przez NWAI ustugi przechowywania instrumentow
finansowych w zwigzku z prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, srodki pieniezne Klienta
deponowane przez NWAI w bankach w zwigzku ze $wiadczeniem takiej ustugi, mogg by¢
oprocentowane przez banki. Pozytki z tytutu przechowywania w bankach $rodkéw pienieznych Klientow
pobiera NWAI, tytutem optaty za przechowywanie tych srodkéw. Optata za przechowywanie $rodkéw
pienieznych klientow jest réwna wartosci pozytkéw otrzymanych przez NWAI w zwigzku ze
zdeponowaniem takich srodkéw w banku.

Il Wplyw kosztéw na zwrot z inwestycji

Wyliczenia podane ponizej sg przyktadowe i podano je w celu zobrazowania wpltywu kosztéw i optat na
zwrot z inwestycji. Wpltyw ten bedzie réznit sie w zaleznosci od wartosci inwestycji oraz od instrumentu
finansowego, w szczegodlnosci od ustalonej Ceny Instrumentu Finansowego.

Do przyktadu wyliczenia wzieto pod uwage nastepujgce zatozenia:

Inwestycja w instrumenty finansowe przy wartosci: 500.000,00 zt.

Scenariusz pozytywny dotyczy zakupu instrumentu finansowego a nastepnie czerpanie korzysci z
odsetek od obligacji w wysokos$ci 5% badz jego sprzedazy zaktadajgcej wzrost jego wartosci o 5%.

Natomiast scenariusz negatywny dotyczy zrealizowania si¢ ryzyk zwigzanych z instrumentem
finansowym badz jego sprzedazy zaktadajgcej spadek jego wartosci o 5%.

Koszt przechowywania zdeponowanych srodkow:

W sytuacji, w ktérej NWAI $wiadczy na rzecz klienta ustuge przechowywania instrumentéw finansowych
w zwigzku z prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, optata za przechowywanie srodkéw
pienieznych klientow jest réwna wartosci pozytkéw otrzymanych przez NWAI w zwigzku ze
zdeponowaniem takich srodkéw w banku, a kazdy zysk klienta dotyczgcy wptaconych przez niego
Srodkow jest réwny optacie pobieranej przez NWAI za przechowywanie tych srodkdéw.

Zaréwno scenariusz pozytywny jak i negatywny, w przypadku $wiadczenia omawianej ustugi, dotyczy
odsetek od srodkéw wptaconych przez klienta zaktadajgca oprocentowanie w wysokosci 5% w skali
roku od wysokosci wptaconych srodkow (tj. kwoty rownej kwocie inwestycji). Oprocentowanie moze
rézni¢ sie w zaleznosci od warunkéw proponowanych przez dany bank i nie jest zalezne od NWAI. Dla
obu scenariuszy przyjety okres przechowywania wptaconych srodkéw to 1 rok.

Przy czym brak wystepowania tego kosztu wigze sie takze z brakiem pozytkéw dla klienta z tytutu
odsetek od zdeponowanych $rodkéw, dlatego w przypadku, gdy taki koszt przechowywania
zdeponowanych srodkéw wynosi 0,00 zt zysk z tego tytutu réwniez wynosi 0,00 zt, wobec czego
omawiany koszt ma 0,00% wptywu na zwrot z inwestycji.
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Tabela kosztéw i powigzanych optat

Transakcje typu outright Transakcje typu buy-sell-back

(marza) (prowizja)
Kategoria kosztow
Ujecie kwotowe IR Ujecie kwotowe e
procentowe procentowe
Optaty jednorazowe 0,00 zt 0% 0,00 zt 0%
zaleznie od ceny zaleznie od ceny
instrumentu 5,00%** od instrumentu 5,00%* od
Optaty biezace* finansowego** wptaconych | finansowego** wptaconych
Srodkow Srodkow
(25 000,00 zt) (25 000,00 zh
zaleznie od ceny zaleznrite od 0,01 % (n
i ; instrumentu o wartoscl U1 % (nie
:/rV:nzgaslt(lél_er;?szty zwigzane z finansowego Nie wigcej niz transakcji (nie mniej niz
! 3 Yo mniej niz 500,00 z)
(15 000,00 zt) 500,00 zt)
Wszelkle_opiaty zwiazane z 0,00 zt 0% 0,00 zt 0%
ustugami dodatkowymi
Koszty dodatkowe 0,00 zt 0% 0,00 zt 0%
Podsumowanie kosztow dla
przyktadowej kwoty inwestycji o 40 000,00 zt 8,00 % 25 500,00 zt 5,10 %
wartosci 500 000,00 zt

* zawierajg jedynie optate dotyczgcg przechowywania srodkdéw pienieznych klientéw oraz wystepujg tylko w
przypadku posiadania przez klienta rachunku papieréw wartosciowych i nie majg wptywu na ostateczny zwrot z
inwestycji w instrumenty finansowe

** w zaleznosci od diugosci przechowywania przez NWAI wptaconych srodkéw, tutaj przyjeto 1 rok
*** jest to maksymalna marza, ktéra zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji dla omawianej ustugi wykonywania zlecen

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze by¢ naliczona przez NWAI, wartos¢ ta moze by¢ mniejsza w
zaleznosci od indywidualnych ustaleh NWAI z inwestorem

=3

Wplyw kosztéw i optat na zwrot z inwestycji™

Zwrot +/- z Zysk / Strata z Zysk / Strata z Wplyw na
Rodzaj Wartos¢é inwestycji z inwestycji z inwestycji bez zr\)/vrot 5
transakcji inwestycji uwzglednieniem uwzglednieniem uwzglednienia . .
. . o inwestycji
kosztéw kosztéow kosztéow
Transakcje typu | 500 000,00 zt | 510 000, 00 zt 10 000,00 zt 25 000,00 zt
outright 60,00 %
/460 000,00 zt /-40 000,00 zt /-25 000,00 z
Transakcje typu 500 000,00 zt | 524 500,00 zt 24 500,00 zt 25 000,00 z 9 00 %
» - , (1]
buy-sell-back / 474.500,00 z4 / -25 500,00 zt / -25 000,00 zH

*xx wpltyw kosztow i optat na zwrot z inwestycji bedzie réznit sie od prezentowanego przyktadu w zaleznosci od
indywidualnych ustalen NWAI z inwestorem co do wysokosci marzy, jednak wplyw ten nie bedzie wiekszy niz

prezentowany w powyzszej tabeli
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V. Objasnienia

Wszystkie koszty i powigzane optaty pobierane za ustugi inwestycyjne zostaty przedstawione w oparciu
0 wymogi ujawniania informacji o kosztach i optatach przewidziane w Zatgczniku nr 2 do
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy.

W powyzszym przyktadzie wyliczenia zaprezentowano wszystkie kategorie kosztéw i powigzanych
optaty, ktére moga by¢ naliczane przez firmy inwestycyjne lub inne osoby, w przypadku gdy klient zostat
skierowany do takich innych oséb, z tytutu Swiadczenia omawianej ustugi inwestycyjnej lub ustug
dodatkowych $wiadczonych na rzecz klienta.

S3 to nastepujace kategorie optat:

e Optaty jednorazowe zwigzane ze $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej tj. uiszczane na poczagtku
lub na koncu jej Swiadczenia;

e Optaty biezace optaty uiszczane na rzecz firm inwestycyjnych za wykonanie ustug na rzecz
klienta;

o Wszystkie koszty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie $wiadczenia ustugi
inwestycyjnej zwigzane z transakcjami realizowanymi przez firme inwestycyjng lub inne
podmioty;

o Wszelkie optaty zwigzane 2z ustugami dodatkowymi, nieuwzglednione w wyzej
wymienionych kosztach;

o Koszty dodatkowe np. optaty za wynik.

Pozostate objasnienia:

Wptyw na zwrot:

1) Gdy klient osiggnat zysk ,na czysto” (po uwzglednieniu czyli poniesieniu kosztow) to koszt jest
czynnikiem, ktory obnizyt jego potencjalny zysk (czyli zysk jaki osiggnatby klient na inwestyciji,
gdyby kosztéw nie byto, zysk nieuwzgledniajgcy kosztow). Zatem koszty dzielone sg przez
potencjalny zysk (nieuwzgledniajgcy kosztéw) aby obliczyé o ile procent ,potencjalny zysk”
zostat obnizony przez koszty, czyli de facto jaki byt wptyw kosztow na zysk klienta.

2) Gdy klient osiggnat strate po uwzglednieniu kosztow (poniesieniu kosztéw przez klienta) to
koszt jest czynnikiem, ktéry powieksza strate klienta. Badajgc wptyw wykazuje sie zatem, o ile
procent ta strata zostata powigkszona przez koszty.

Zwrot z inwestycji z uwzglednieniem kosztéw — kwota zwrotu z inwestycji, ktérg klient osiggnat
ostatecznie i faktycznie po naliczeniu wszelkich kosztéw i optat.

Zysk z inwestycji z uwzglednieniem kosztéw — dodatni zwrot z inwestycji z uwzglednieniem kosztow,
czyli po poniesieniu wszystkich kosztéw przez klienta

Zysk z inwestycji bez uwzglednienia kosztéw — zysk z inwestycji z uwzglednieniem kosztéw po
dodaniu wszystkich kosztow. Stanowi zysk, jaki osiggnatby klient na inwestycji, gdyby nie poniést
zadnych kosztéw.

Strata z inwestycji z uwzglednieniem kosztow — ujemny zwrot z inwestycji z uwzglednieniem
kosztow.

Strata z inwestycji bez uwzglednienia kosztow — strata z inwestycji z uwzglednieniem kosztéw po
odjeciu wszystkich poniesionych kosztéw. Stanowi strate, jakg poniostby klient na inwestycji, gdyby nie
ponidst zadnych kosztéw.

Wplyw na zwrot z inwestycji — stanowi procentowe pomniejszenie zysku klienta na inwestycji lub
powigkszenie straty klienta na inwestycji.
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