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Notowania

W sierpniu Zero Discount Margin bez uwzgledniania
obligacji BGK/EBI/PFR wzr6st do poziomu 5,04%.
Natomiast uwzgledniajgc obligacje BGK/EBI/PFR ZDM
wynidst 0,52% (0,60% w lipcu).

Z analizowanych sektoré6w wzrosty ZDM odnotowato 13 z
nich, w tym najwiekszy mial miejsce w przypadku sektora
Getin Noble Bank (+2908 bps.). Na kolejnych miejscach pod
wzgledem wzrostow ZDM znalazty sie sektory: IT (+36
bps.), Pozyczki (+28 bps.), Budownictwo (+22 bps.) oraz
Wierzytelnoéci (+20 bps.). Wzrosty w pozostatych
sektorach nie przekroczyty 20 bps. Spadek rentownosci w
sierpniu dotyczyt 4 sektoréw: Chemia (-46 bps.),
Deweloperzy mieszkaniowi (-11 bps.), oraz Fundusz (-8
bps.). Sektor BGK/EBI/PFR odnotowat niewielkg zmiane
rentownos$ci, ktéra w sierpniu zmienita sie o -17 bps.
wzgledem lipca.

Za wzrost ZDM o 2908 bps. w sektorze Getin Noble Bank
odpowiada spadek kursu 13 z 16 obligacji notowanych,
nalezacych do tego emitenta. Najwiekszy z nich dotyczyt
serii GNB0524, ktorej zmiana ceny o -57,7% zapewnita
pierwsze miejsce w naszym zestawieniu. Wyrazny spadek
kursu dotknat serie GNB0824, GNB1123, GNO00424,
GNB0624, GNB0523, GNB0424, GNB1223 oraz GNB0723.
Ich cena spadta kolejno o 50,0%, 31,8%, 30,8%, 30,6%,
28,3%, 25,6%, 25% oraz 18%. taczny obrét na
wspomnianych seriach wyniést 0,4 mln PLN. W
analizowanym sektorze wyjatek stanowita seria GNO1123.
Wspomniany papier uniknat przeceny a jego kurs wzrést o
8,3% przy obrocie 86 tys. PLN. Getin Noble Bank to sp6tka,
ktéra najcze$ciej znajduje sie na szczytach w naszym
zestawieniu zaréwno po stronie spadkéw jak i wzrostow.
Trudno szuka¢ uzasadnienia rozbiezno$ci zmian kurséw
obligacji Getin Noble Banku. Niepewna sytuacja Emitenta
sprzyja ruchom spekulacyjnym. Spétka od dtuzszego czasu
stoi przed widmem przymusowej restrukturyzacji co
mogtoby oznacza¢ umorzenie wyemitowanych papieréw.
Ponadto w sierpniu weszta w zycie ustawa o dodatku
weglowym zawierajgca ,wrzutke bankowa”, ktéra dotyczy
zmian w prawie bankowym, ustawie o nadzorze nad
rynkiem finansowym oraz o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym. W mys$l nowelizacji, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny bedzie mogt udzieli¢ wsparcia Bankowi, ktory
bytby zainteresowany przejeciem banku w restrukturyzacji.
Nie jest to korzystna sytuacja dla GNB. Z uwagi na to, ze
wspomniane zmiany ulatwiaja innym podmiotom
przeprowadzenie  procesu resolution perspektywa
restrukturyzacji w formie przejecia jest bardziej realna.
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Mediana rentownosci obligacji

Sierpien

Data raportu: 15 wrzeénia 2022

DANE SEKTOROWE ‘A(/é:lt:]slc ;11311;40; Di::(];::nt [A mz /]::;
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 10 822 9,76% 245% @ +2bps
GETIN NOBLE BANK 681 117,74% 110,43% @ + 2908 bps
BUDOWNICTWO 400 11,83% 452% @ +22bps
CHEMIA 225 8,51% 092% @ -46bps
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 3453 11,79% 448% @ +5bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 3114 11,00% 369% @ -11bps
FUNDUSZ i 157 11,42% 411% @ -8bps
INNE USLUGI 3750 9,66% 235% @ +2bps
IT 170 9,50% 219% @ +36bps
MEDYCYNA 55 10,32% 301% @ +9bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 5930 10,21% 290% @ +1bps
POZYCZKI 12 12,08% 4,77% @ +28bps
PRZEMYSL 2760 9,94% 263% @ +1bps
RETAIL 1085 9,44% 213% @ +8bps
USLUGI FINANSOWE 2 484 12,22% 491% @ +12bps
WIERZYTELNOSCI 1683 10,73% 342% @ +20bps
BGK/EBI/PFR 249 078 717% -014% @ -17bps
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
L
GETIN NOBLE BANK GNO1123 39,0 h83% W-114% W-409%
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 878 §38% W-115% W-115%
BEST BST0726 86,9 W35% Mmoow W-68%
12 DEVELOPMENT 12M0324 92,5 §34%  f39%
12 DEVELOPMENT 12D0823 925 ®28% W-22% W -44%
KRUK KRU0626 86,4 229 M-25% b-71%
KRUK KRU0226 88,7 §22% W-14% ¥ -52%
PZU PZU0727 99,9 W17 ®o03w d-06%
PEKAO PE01028 96,0 6% W-30% W -53%
VICTORIA DOM VID0523 96,5 h16w d-14% b -20%
Najwieksze spadki
GETINNOBLEBANK ~ GNBOS24 330  W-577% W-577% W-548%
GETIN NOBLE BANK GNB0824 25,0 ¥-500% W-500% W-630%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 30,0 B-31,8% W-454% W-577%
GETIN NOBLE BANK GN0O0424 24,0 $-308% W-398% W-613%
GETIN NOBLE BANK GNB0624 25,0 B-306% W-398% W-632%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 ¥-283% W-314% -367%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 275 $-256% W-387% W-563%
GETIN NOBLE BANK GNB1223 30,0 $-250% W-455% -565%
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKOL ~ EUC0423 38,0 W-2329% W-232% -558%
GETIN NOBLE BANK GNB0723 41,0 $-180% W-294% W-439%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 29 lipca 2022

Po raz kolejny w zestawieniu spadkowym znalazla sie seria EUC0423 wyemitowana przez Europejskie Centrum Odszkodowan.
Jak wspominali$my w raporcie z maja Spétka przekroczyta wskaznik zadtuzenia emitenta okreslony w kowenantach. Sytuacja
finansowa sp6tki od tamtej pory nie ulegta poprawie, wrecz przeciwnie emitent jest bliski przekroczenia kolejnego wskaznika:

dtug netto do kapitatu wtasnego.

W zestawieniu wzrostowym wysokie miejsce zajeta seria PFR0325. W poprzednim miesigcu seria ta w efekcie niskiej ptynnosci
byta jedna z najbardziej spadkowych serii na Catalyst. Sierpniowy wzrost kursu interpretowa¢ mozna zatem jako korekte
nieuzasadnionego fundamentalnie spadku i dostosowanie sie YTM do warunkéw rynkowych.




Obroty

W sierpniu obrét na Catalyst osiggnat 570,57 mln PLN, co jest
wartoscig ponizej 12-miesiecznej Sredniej (602,35 mln PLN).
Jest to warto$¢ nizsza o 35,6 % od obrotéw wygenerowanych
w lipcu. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 11,68 mln
PLN.

Obrét na obligacjach ,czysto” korporacyjnych (tj. bez
BGK/EBI/PFR), wynidst 183,39 mln PLN. Jest to spadek o
29,7% w stosunku do 261,02 mln PLN osiggnietych w lipcu.
Warto$¢ w sierpniu osiggneta warto$¢ nieco powyzej 12 -
miesiecznej Sredniej (179,78 mln PLN). Za spadek wartosci
obrotow wzgledem lipca odpowiadajg gitdwnie sektory:
Paliwa, Gaz, Energia, na ktérym obroty wyniosty 16,35 mln
PLN wobec 50,65 mIn PLN przed miesigcem, Banki - spadek

Struktura obrotow na Catalyst (mln PLN)
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Obroty wedtug sektoréw

BGK/EBI/PFR

Pozostate s SMA(12) - oglem

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

obrotéw z 75’53 min PLN do 54'95 min PLN, Przemys* — |DANE SEKTOROWE Obrot [min PLN] Udziat w obrocie
spadek obrotéw z 32,52 min PLN do 20,41 mln PLN oraz sie.22 lip-22 A sie2z lip22 A
P , BANKI 54,95 75,53 -20,6 22,79 23,09 -0,3
Deweloperzy Komercyjni - spadek obrotéw z 45,64 min PLN h t o
, , . . |BUDOWNICTWO 1,02 0,82 02 0,4% 03% 02pp
do 34,21 mln PLN. Istotny spadek obrotéw odnotowat réwniez CHEMIA 097 12 . 040, 0600 0200
A ) -1 20 ,070 -U,
Sek_tor BGK/EBI/PFR - 58’19 mlr{ PLN WObEC 67’04 mln PLN DEWELOPERZY KOMERCY]NI 34,21 45,64 -11,4 14,2% 13,9% 0,3 pp
w lipcu. Najwiekszy wzrost obrotéw odnotowat sektor: Ustugi  |peweLoprrzy Misszkaniowt 653 919 27 27% 2.8% 01pp
finansowe - 47,29 mln PLN wobec 37,31 mln PLN przed |runousz 111 0,79 03 0,5% 0,2% 0.2pp
miesigcem. INNE USLUGI 2,50 5,02 25 1,0% 1,5% -0,5pp
IT 0,07 0,10 -0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
W sektorze Paliwa, Gaz, Energia spadek obrotéw zanotowato [MEPYCYNA 0.20 0.30 01 0.1% 0.1% -0.0pp
7 z 12 notowanych serii obligacji. Za najwiekszy spadek w [PALIWA GAZENERGIA 16,35 50,65 Sh3 | 68%  154% | -87pp
L . . POZYCZKI 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0pp
zestawieniu tego segmentu odpowiada seria PKN1225
i PKN Orlen, ktéra zanotowata spadek | o 7 2 o 2% o2% R
Wyemlltowana przez ) en, ' . p RETAIL 3,86 4,28 04 1,6% 1,3% 03pp
obrotéw z 28 min PLN w lipcu do 0,3 mln PLN w sierpniu. Kurs | yq ;e rinansows 47,29 3731 100 19,6% 11.4% 82pp
tej serii obligacji wzrdést o 50 bps. do 99% warto$ci nominalnej.  |wigrzyreLnosa 937 886 05 3.9% 2% 1.2pp
Na statystyki sektora rowniez wptyneta seria TPE1025 |sek/esi/prr 58,19 67,04 89 | 241%  204% | 37pp

wyemitowana przez Tauron Polska Energia, na ktorej obroét
spadt o 4,9 mln PLN przy czym cena papieru pozostata
niezmieniona. Najwiekszy wzrost obrotéw w sektorze

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Obroty wedtug emitentéw

odnotowata emisja ENA0624 wyemitowane przez ENEA -

wzrost z 11,6 mln PLN do 12,9 mln PLN, przy wzroscie ceny o EMITENT Obroty kaczna warto$¢ emisji
73 bps. do 99,1% nominatu. W sektorze Banki najwiekszy | ] (mnPLN) ~ (mInPLN)
spadek obrotu odnotowaty obligacje serii PKO0328 - w |BGK 529 148728
s.ierpniu nie Zawal-'to na nich zadnej transakcji natomiast w |pyy 441 2250
lipcu obréty wyniosty 9,8 mln PLN. Rynkowa cena tych

A . 0 - ) : PEKAO 17,1 2750
obligacji w sierpniu wyniosta 95,8% warto$ci nominalnej. W
sektorze Przemyst na wynik obrotu najmocniej wplyneta seria |GHELAMCO INVEST 159 1045
KGHO0629, ktérych wartos¢ obrotu spadta z 6,9 min PLN do 2,8 |ALIOR BANK 13,0 1142
min PLN. ENEA 129 2000
W segmencie Ustugi finansowe wzrost obrotéw odnotowaty PKOBP 114 2700
wszystkie z 7 notowanych serii nalezacych do sektora przy |POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI 108 485
czym najwiekszy wplyw miata seria PZU0727 wyemitowana KRUK 81 1425
przez spotke PZU S.A. Obroét na walorze wzrést wzgledem P 69 1500

lipca 0 10,5 mln PLN przy jednoczesnym wzroscie kursu o
164 bps. do poziomu 99,89% warto$ci nominalnej. Seria
PZU0727 stanowi 90,5% catego sektora.

Zrédto: GPW Catal yst, sracunki NVIAT DM

Na obligacjach BGK/EBI/PFR obrét wyniost 58,19 mln PLN wobec 67,04 mln PLN przed miesigcem. Zdecydowana wiekszo$¢
wygenerowanego obrotu nalezata do BGK, wyjatek stanowita seria PFR0325 wyemitowana przez Polski Fundusz Rozwoju, na
ktérej dokonano transakcji o tacznej wartosci 5,3 mln PLN, kurs papieru wzrdst z 84,5 do 87,75% warto$ci nominalne;j.
Najwieksze zmiany zainteresowania zaobserwowa¢ mozna byto na seriach FPC0725 oraz FPC0630. Obro6t na FPC0725 wzrost z
10,7 mln PLN do 24,5 mln PLN przy jednoczesnym spadku kursu o 20 bps. do 84,99% nominatu. W przypadku FPC0630 obroét
spadt z 8,9 mIn PLN do 1,8 mln PLN, kurs waloru spadt o 131 bps. do wartosci 72,99% nominatu. W zestawieniu obrotéw ze
wzgledu na emitentéw, na pierwszym miejscu niezmiennie znalazt sie BGK z obrotami réwnymi 52,9 mln PLN, byt to nieco nizszy
wynik wzgledem ubiegtego miesiaca (66,2 mln PLN w czerwcu). Drugie miejsce przypadto dla PZU, ktérego obroty wzrosty o0 10,5




mln PLN yvzgle;dem lipca. Na trzecim miejscu Zn‘:;\laz’r sie Najblizsza zapadalnoéc Bank
Pekao, ktorego papiery odnotowaty spadek obrotéw o 5,8 ] Nominal A Kurs
% wzgledem lipca do warto$ci 17,1 mln PLN. EMITENT SERIA | Wykup Kurs

| [mln] [m/m]
Zapadalnog¢ wrzesien 2022
W sierpniu do wykupu przypadaty 3 serie obligacji o [ATAL ATLO9Z2 | 11092022 1377 9850  0,00%
wartos$ci 159,7 mln PLN - Polska Grupa Farmaceutyczna [BEST BST0922 | 14092022 558 9993  -0,11%
(130 min z1), Ghelamco Invest (23,5 min zt) oraz Kredyt |iNpos INS0922 | 26092022 125 10000  000%

Inkaso (6,2 mln zt). Emitenci wykupili obligacje w terminie.
Dodatkowo 11 sierpnia sp6tka Marvipol Development S.A.
dokonata przedterminowego wykupu obligacji MVP0223.

Zrédto: GPW Catalyst

We wrzes$niu wypada termin do wykupu 3 serii obligacji o
tacznej warto$ci 206 mln PLN. Na dzien dzisiejszy wiemy, ze
swoje obligacje o warto$ci 137,7 mln PLN wykupit Atal.

Najwieksza wrze$niowa zapadalno$¢ nalezata do Atal.
Warto$¢ wykupionych obligacji wyniosta (137,7 mln zi). Wybrane nowe emisje
Znacznie mniejsze emisje beda musieli wykupi¢ BEST (55,8

. Wartosé emisii

mln zt) i Indos (12,5 mln z1). Emitent artosc emis)t - g v ocentowanie
______________________________________________________________________ [minPLN)

Nowe emisje KRUK 60,0 WIBOR 3M +3,3%
VICTORIA DOM 52 WIBOR 3M +4,8%

W sierpniu poprzez agentéw emisji zarejestrowano w
rejestrze KDPW emisje 25 emitentéw o tgcznej wartosci 1,47
mld PLN i 10,4 mln EUR. W lipcu wartos$¢ emisji wyniosta 3,1
mld PLN i 44 mln EUR.

Zrédfo: KDPW, Emitenci

Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne odpowiadaty za 93,2% zarejestrowanych emisji w PLN, co daje warto$¢ 1,37 mld
PLN. Najwiecej w PLN wyemitowat Santander Leasing S.A. - 0,6 mld PLN, PKO Leasing S.A. - 0,37 mld PLN oraz Pekao Faktoring
Sp.z 0.0.- 0,3 mld PLN.

Spotki znane z GPW uplasowaty w lipcu tgcznie 65,2 mln PLN, wobec 386,6 mln PLN emisji w lipcu. Najwiecej wyemitowat Kruk
- 60 mIn PLN. W ramach VIII Programu Emisji Obligacji Kruk wyemitowat 600 tys. obligacji o warto$ci nominalnej 100 PLN jedna.
Papiery zostaly wyemitowane na okres pieciu lat a ich oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M powiekszony o
3,3% marzy. W okresie subskrypcji inwestorzy ztozyli zapisy na 778,6 tys. obligacji, co doprowadzito do 22,94% redukcji. Kohcem
miesigca papiery trafity na Catalyst gdzie obecnie notowanych jest 17 serii o warto$ci 1,425 mld PLN

Druga emisja byta zdecydowanie mniejsza i finalnie wyniosta 5,2 mln PLN. Spé6tka Victoria Dom 31 sierpnia przydzielita 5 272
obligacje o wartosci nominalnej 1000 PLN, oprocentowane w oparciu WIBOR 3M powiekszony o 4,8% marzy. Liczba
instrumentéw objetych subskrypcja wyniosta 20 tys. sztuk co obrazuje niski popyt wéréd inwestoré6w na obligacje dewelopera.
Na poczatku wrzes$nia papiery trafity do obrotu na rynek Catalyst gdzie obecnie notowanych jest 7 serii a ich taczna wartos¢
nominalna wynosi 224,9 mln PLN.



Pierwsze notowania obligacji

Warto$¢ emisji

Debiut Emi D .
g e S 1
) ) , , L AB ABE0726 01.08.2022 30
W sierpniu na Catalyst zadebiutowato 6 serie obligacji o
; - . ARCHICOM ARH0324 11.08.2022 110
tacznej wartosci 266 miln PLN. W lipcu na rynek
wprowadzono 120 mIn PLN, a w czerwcu 90 min PLN. BEST BST0226 05.08.2022 10
ECHO INVESTMENT ECH0626 03.08.2022 40
W badanym miesigcu najwieksza emisje wprowadzit do |krepyT INKASO KRI0726 16.08.2022 16
obrotu Archicom. Koficem miesigca Spotka wprowadzita |pux KRU0S27 26.08.2022 60

na gietde serie ARH0324 o warto$ci nominalnej w
wysokos$ci 110 mln PLN. Oprocentowanie obligacji zostato
oparte o WIBOR 3M powiekszony o 3,2% marzy. W sierpniu na walorze zawarto niewielkie transakcje o facznej wartosci 15 tys.
PLN. Obecnie na Catalyst notowane s3 2 serie nalezace do emitenta o tacznej wartosci 170 mln PLN.

Zrédto: GPW Catalyst

Konicem sierpnia do obrotu na Catalyst trafita takze emisja Kruka, ktéra Spétka wyemitowata poczatkiem tego samego miesigca.
Wspomniana w watku dotyczacym nowych emisji seria KRU0827 byta drugim co do wielkosci debiutem na Catalyst. Do kornca
sierpnia na papierze dokonano transakc;ji o tacznej wartosci 167 tys. PLN.

Trzeci pod wzgledem wielkosci debiut na Catalyst nalezat do Echo Investment. Oprocentowane WIBOR 6M+4% marzy papiery o
tacznej wartosci 40 mln PLN trafity do obrotu 3 sierpnia. Laczny obrét w analizowanym miesigcu wyniést 0,9 mln PLN.

Istotng serie wprowadzito na Catalyst rowniez AB S.A. Czerwcowa emisja czteroletnich papieréw oprocentowanych WIBOR
6M+2,5%, zadebiutowata na rynku 1 sierpnia. Od daty pierwszych notowan nie zawarto zadnych transakcji na obligacjach. Na
Catalyst obecnie notowane s 2 serie Emitenta o tgcznej warto$ci 110 mln PLN.

W sierpniu dwa najmniejsze debiuty nalezaty do spétek z sektora wierzytelnosci. W potowie miesigca do obrotu swoje papiery
oprocentowane WIBOR 3M+4,7%, wprowadzita sp6tka Kredyt Inkaso. Ich tgczna warto$¢ nominalna to 16 mln PLN a sierpniowy
obroét wyniést 462 tys. PLN. Drugim windykatorem, ktérego papiery trafity na rynek byt Best. Spétka wprowadzita serie o
warto$ci 10 mln PLN, oprocentowang WIBOR 3M+3,85%. Jest to sz6sta seria notowana na Catalyst, od daty debiutu na walorze
nie zawarto zadnej transakcji.

Obligacje covidowe (mln zt)
Obligacje ,covidowe”

W lipcu Bank Gospodarstwa Krajowego przeprowadzil = secoss: | o
dwa przetargi sprzedazy obligacji. FPC0328 0809

PFRO228B 1000

PFRO228 | 1000

3 sierpnia BGK wyemitowat obligacje w ramach
czterech serii: FPC0328, FPC0631, FPC0733 i FPC1140.
Najwiecej ze sprzedanych obligacji przypadto na serie .00 oo
FPC0631 - 425 mln PLN w ramach przetargu  reozr 2o
podstawowego oraz 20 mln PLN w ramach sprzedazy oo s
dodatkowej. Serii FPC0733 sprzedano tacznie 19,5 mln ™ fo
PLN, serii FPC0328 19,77 min PLN, a serii FPC1140 ™™
155,5 min PLN.

PFRO827 [ 4321

PFR1227 | 500

PFRO325
PFRO324

W analizowanym miesigcu Narodowy Bank Polski nie o

przeprowadzat strukturalnej operacji outright buy. #PCO72S
FPC0630

10 887

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych
obligacji ,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio

136,7 mld PLN i 73,9 mld PLN. Z kolei zadtluzenie

wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wynosi 61,8 mld

PLN (BGK: 42,0 mld PLN i PFR: 19,8 mld PLN).

00 5000,0 10000,0 15 000,0 20 000,0 25 000,0 300000 350000

®NBP © Rynek



. i Wartos¢ zmiana Typ YIM/  Z-Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M [tys.]
PLN] yield DM

ALIOR BANK ALR0524 70,0 102,00 -0,5% zmienne 8,8% 1,5% 81
ALIOR BANK ALR0924 321,7 97,00 0,0% zmienne 12,0% 4,7% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 99,45 0,2% Zmienne 10,1% 2,8% 12942
ALIOR BANK ALR1225 150,0 100,20 0,0% zmienne 9,8% 2,5% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 93,50 -0,5% zmienne 11,0% 3, 7% 468
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 96,50 0,7% Zmienne 10,4% 3,1% 490
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 100,75 -2,0% zmienne 9,7% 2,4% 465

BOS B0S0724 150,0 98,30 0,0% zmienne 10,5% 3,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 38,00 -5,0% Zmienne 103,8% 96,5% 39
GETIN NOBLE BANK GNBO0323 35,0 65,00 0,0% zmienne 103,0% 95,7% 27
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 62,50 -16,7% zmienne 98,6% 91,2% 17
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 27,51 -25,6% Zmienne 127,1% 119,8% 73
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 50,00 -28,3% zmienne 129,9% 122,6% 10
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 33,00 -57,7% Zmienne 96,9% 89,6% 13
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 25,00 -30,6% zmienne 118,6% 111,3% 48
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 41,00 -18,0% zmienne 146,3% 139,0% 121

% GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 35,00 0,0% zmienne 85,4% 78,1% 1
& | GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 45,99 -8,0% zmienne 116,9% 109,5% 135
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 25,00 -50,0% zmienne 112,3% 105,0% 19
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 30,00 -31,8% zmienne 152,4% 145,1% 17
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 76,00 -5,0% Zmienne 121,5% 114,1% 487
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 30,00 -25,0% zmienne 140,1% 132,8% 39
GETIN NOBLE BANK GNO00424 62,0 24,00 -30,8% zmienne 135,5% 128,2% 52
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 39,00 8,3% zmienne 111,2% 103,9% 86
MBANK MBK0125 750,0 100,00 1,0% zmienne 9,2% 1,9% 6392
MBANK MBK1028 550,0 94,50 -1,0% zZmienne 10,3% 2,9% 484
MBANK MBK1030 200,0 99,50 0,0% zmienne 9,3% 2,0% 0
PEKAO PE00631 750,0 96,00 -0,6% zmienne 9,6% 2,3% 1960
PEKAO PE01027 1250,0 96,35 -0,4% Zmienne 9,7% 2,3% 14 599
PEKAO PE01028 550,0 96,00 1,6% Zmienne 11,2% 3,9% 491
PEKAO PEO1033 200,0 105,00 0,0% zmienne 8,4% 1,1% 0

PKO BP PK00328 1000,0 95,80 0,0% zmienne 9,8% 2,5% 0
PKO BP PK00827 1700,0 97,60 -1,1% zmienne 9,4% 2,1% 11424
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 96,95 -0,1% Zmienne 9,5% 2,2% 3971
BGK BGK0223 2 000,0 100,05 0,0% Zmienne 6,9% -0,4% 2122
BGK BGK1023 1850,0 100,50 0,3% Zmienne 7,0% -0,3% 61

& | BGK FPC0328 16 238,2 75,50 -2,7% state 7,3% 0,3% 418
% BGK FPC0427 33585,0 81,44 0,5% state 6,6% -0,4% 1312
5 BGK FPC0630 34216,6 72,99 -1,8% state 6,7% -0,1% 1820
g BGK FPC0631 15572,8 91,60 -0,9% Zmienne 9,1% 1,8% 9 584
BGK FPC0725 25308,0 84,99 -0,2% state 7,3% 0,1% 24538
BGK FPC0733 7 353,1 67,00 -2,9% state 6,6% 1,0% 2873




Podsumowanie rynku obligacji

Wartos¢ zmiana T YTM/  Z-Spread Obro
Emitent Seria emisji [min  Kurs m/m ku ):)pnu Float / Zero - M| :3]’
PLN] p yield DM tys.

BGK FPC1140 5084,1 54,50 -7,6% state 6,8% 3,3% 10163
BGK IDS1022 5250,0 99,20 0,3% state 10,9% 2,6% 10
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,4% -2,8%
BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,6%
Fﬁv%gsp,g(s(:l%gél\]l( E151129 1000,0 99,40 0,0% state 3,0% -3,8% 0
Fﬁv%gsp,g(s(:l%gél\]l( EIB0225 5750,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 0,0% 0
Fﬁv%gspg(scl%gél\m EIB0227 1250,0 99,84 0,0% state 1,0% -6,0% 0

o Fﬁv%gspg(scl%gél\m EIB0228 1500,0 99,81 0,0% state 1,0% -5,9% 0

[

[

E Fﬁv%gspg(scl%gél\m EIB0524 8 000,0 99,76 0,0% state 3,1% -4,2% 0

=

g Fﬁv%gspg(scl%gél\m EIB0826 8 000,0 106,65 0,0% state 1,0% -6,0% 0

m
Fﬁv%gspg(scl%gél\m EIB1129 3450,0 99,77 0,0% state 2,8% -4,0% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29 0,0% state 1,5% -5,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0324 16 325,0 102,19 0,0% state 0,0% -7,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 18 500,0 87,75 3,8% state 7,0% -0,3% 5292
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 97,50 0,0% state 2,4% -4,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 99,00 0,0% state 2,0% -5,0% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 99,87 0,0% state 1,4% -5,5% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0925 15175,0 96,73 0,0% state 2,7% -4,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2 000,0 99,89 0,0% state 1,5% -5,4% 0
COMPREMUM P0Z0325 18,0 88,80 0,0% state 10,9% 3,1% 38
DEKPOL DEK0624 11,0 100,20 0,5% zZmienne 12,3% 5,0% 64
DEKPOL DEK1023 50,0 100,00 -0,3% zmienne 11,8% 4,5% 616

o | DEKPOL DKP0225 25,0 98,57 -0,1% zmienne 12,6% 5,3% 72

g DEKPOL DKP0824 39,2 99,48 0,5% zZmienne 12,5% 5,2% 126

; DEKPOL DKP0925 12,1 97,30 -0,7% zmienne 12,9% 5,6% 64

)

S |ERBUD ERB0925 75,0 95,00 0,3% zmienne 11,8% 4,5% 33

B | pA NOVA NVA0624 30,0 102,50 0,0% zmienne 10,3% 2,9%
PEKABEX PBX0625 40,0 99,51 0,0% zmienne 10,0% 2,7%
UNIBEP SA UNIO324 50,0 98,60 0,0% Zmienne 11,6% 4,3% 4
UNIBEP SA UNI1124 50,1 98,60 0,0% zmienne 11,3% 4,0% 0
PCC EXOL PCX0925 25,0 93,05 -0,8% state 8,3% 0,8% 72
PCC EXOL PCX1124 20,0 94,11 1,2% state 8,6% 1,1% 146
PCC ROKITA PCR0324 25,0 93,90 -0,1% state 9,5% 1,8% 216
PCC ROKITA PCR0425 20,0 92,10 0,1% state 8,6% 1,0% 22

<

‘e | PCCROKITA PCR0426 22,0 91,20 -0,8% state 8,0% 0,6% 186

é PCC ROKITA PCR0527 17,8 92,00 -2,1% state 7,7% 0,4% 34
PCC ROKITA PCR0823 25,0 97,12 0,9% state 8,4% 0,4% 56
PCC ROKITA PCR1023 25,0 95,90 -0,4% state 9,2% 1,2% 127
PCC ROKITA PCR1026 15,0 91,51 -0,6% state 8,1% 0,7% 48
PCC ROKITA PCR1223 30,0 95,10 -1,5% state 9,3% 1,4% 62
BBI DEVELOPMENT BBD0223 13,5 100,80 0,8% Zmienne 12,4% 51% 20
BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,20 0,0% zmienne 12,1% 4,8% 0




Wartos$¢

YTM /

Z-Spread

Emitent Seria emisji Kurs z$1/amna kuT);pnu Float / Zero - ll\(zlimst}],
[min PLN] p yield DM tys.
BBI DEVELOPMENT BBI0223 14,3 100,00 0,0%  zmienne  142%  6,9% 0
CAVATINA HOLDING CA11225 20,0 9940  -05%  zmienne  134%  61% 554
CAVATINA HOLDING CAV0925 40,7 10032  03%  zmienne  13,1%  58% 110
CAVATINA HOLDING CAV1225 40,0 10026  03%  zmienne  13,1%  58% 671
CAVATINA HOLDING CVHO624 20,0 10050  -08%  zmienne  132%  59% 522
CAVATINA HOLDING CVH1224 20,5 104,19  05%  zmienne  13,0%  57% 107
ECHO INVESTMENT EC11024 188,0 88,60  -02% state  114%  3,7% 74
ECHO INVESTMENT ECHO125 50,0 10000  -0,6%  zmienne  11,1%  3.8% 400
ECHO INVESTMENT ECH0226 50,0 100,15  -01%  zmienne  11,1%  3.8% 517
ECHO INVESTMENT ECHO0325 195,0 9945  02%  zmienne  11,9%  46% 588
ECHO INVESTMENT ECHO0423 96,5 10006  01%  zmienne  108%  35% 186
ECHO INVESTMENT ECH0426 40,0 99,99  00%  zmienne  112%  39% 173
ECHO INVESTMENT ECHO0524 1500 10039  -0,1%  zmienne 11,3%  4,0% 195
ECHO INVESTMENT ECH0626 40,0 100,40 zmienne  111%  3,8% 917
ECHO INVESTMENT ECH0824 1000 10000  00%  zmienne  11,6%  43% 0
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 99,65  -02%  zmienne  109%  3,6% 612

= | ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 9998  -03%  zmienne  73%  0,0% 621

& | ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 9950  -08%  zmienne  10,8%  35% 145

£ | ECHO INVESTMENT ECH1125 172,0 9920  -05%  zmienne  11,9%  46% 82

_i ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,80  -01%  zmienne  92%  19% 482

S | GHELAMCO INVEST GHE0124 205,0 9445  01% stale  108%  3,0% 1348

& | GHELAMCO INVEST GHE0924 50,0 96,80 00%  zmienne  140%  6,7% 0

£ | GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 99,50  -15%  zmienne  11,8%  44% 464

]

8 | GHELAMCO INVEST GHE1224 45,0 103,00  0,0%  zmienne  10,6%  3,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0725 30,0 10080  03%  zmienne  11,8%  45% 345
GHELAMCO INVEST GHI0925 170,0 99,98 1,0%  zmienme  122%  4,9% 3470
GHELAMCO INVEST GHI1224 400,0 9911  09%  zmienne  125%  52% 9856
GHELAMCO INVEST GHLO124 40,0 10055  0,0%  zmienne  11,6%  43% 148
GHELAMCO INVEST GHS0124 55,0 9207  -07% state  122%  44% 256
GTC GTC1123 2200 10050  0,0%  zmienne  10,6%  3,3% 0
HB REAVIS FINANCE PL 3 HBR1223 85,0 100,10  -04%  zmienne  11,8%  45% 146
E?éﬁgégg&%‘g’g PHN0623 160,0 100,89  02%  zmienne  80%  0,6% 1463
E?éﬁgégg&%‘g’g PHN1224 3250 101,00  1,0%  zmienne  9,6%  2,3% 9361
\SA;I,H%T(],E STONE DEVELOPMENT  \ysp0225 17,2 9930  -12%  zmienne  13,0%  57% 68
;"g‘gg g_TONE DEVELOPMENT  yspo724 18,0 98,00  -16%  zmienne 137%  64% 44
op iy STONE DEVELOPMENT yspogas 25,0 9375  -03% stale  135%  52% 222
op iy STONE DEVELOPMENT - yysp1123 11,0 9380  -0,1% stale  128%  4,6% 43
ARCHE ACH0623 11,0 96,55  0,1% stale 108%  2,8% 87
ARCHE ACH1122 29,1 100,69  0,6%  zmienne  74%  0,1% 78
ARCHE ACH1123 15,7 9695  -0,1% state 89%  1,1% 347
ARCHE ACH1124 20,0 10056  0,6%  zmienne  11,6%  43% 140
ARCHICOM ARH0324 1100 100,00 zmienne  105%  3,1% 15




Emitent Seria VZ:it:jsic Kurs zmiana Typ ‘;}‘3’;{ Z/- SZr:::)a-d Obroty
[min PLN] m/m  kuponu o4 pm  MIus]

ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 10,5% 3,2% 0
ATAL ATL0423 120,0 99,50 0,0% zmienne 9,7% 2,4% 406
ATAL ATL1023 120,0 100,00 0,0% zmienne 8,7% 1,4% 0
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 10,9% 3,6% 0
DEVELIA DVL0524 150,0 100,00 -0,9% Zmienne 10,1% 2,8% 99
DEVELIA DVL1022 20,0 104,00 0,0% zmienne -12,7% -20,0% 0
DEVELIA DVL1023 70,0 100,68 0,7% zmienne 9,8% 2,5% 1
DEVELIA DVL1024 100,0 100,00 0,0% zmienne 10,2% 2,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0526 110,0 100,50 0,5% zmienne 8,4% 1,0% 7
DOM DEVELOPMENT DOM0925 100,0 99,00 0,0% zmienne 9,4% 2,1% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,50 0,2% zmienne 8,0% 0,7% 2
DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,20 0,0% zmienne 7,0% -0,3% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,50 0,0% zmienne 8,9% 1,6% 0

[2 DEVELOPMENT 12D0324 17,9 100,00 0,0% state 5,1% -2,4% 0

12 DEVELOPMENT 12D0823 10,0 92,51 2,8% state 15,4% 6,8% 47

12 DEVELOPMENT 12M0324 9,6 92,50 3,4% state 10,8% 2,9% 3
INFINITY INY0225 23,0 99,91 -0,1% zmienne 12,0% 4,7% 2

'S | INFINITY INY0924 11,0 100,40 0,4% Zmienne 12,3% 5,0% 47
'é INFINITY INY1222 9,4 100,50 0,5% Zmienne 10,0% 2,7% 15
é INPRO SA INP1025 35,0 98,50 0,0% zmienne 10,5% 3,2% 32
'E INVEST TD] ESTATE SP. Z 0.0. TDJ0624 115,0 101,00 0,0% Zmienne 9,9% 2,6% 2
E JHM DEVELOPMENT JHM1223 12,1 99,50 -0,3% zmienne 13,1% 5,8% 572
qé. JHM DEVELOPMENT JHM1225 50,0 100,00 0,0% zZmienne 12,0% 4,7% 0
g LOKUM DEWELOPER LKD0425 50,0 100,00 0,0% zmienne 11,3% 4,0% 0
& | LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 97,24 -0,4% Zmienne 14,0% 6,7% 492
LOKUM DEWELOPER LKD0924 100,0 95,59 -0,9% zmienne 14,3% 7,0% 176
LOKUM DEWELOPER LKD1023 35,0 97,20 -0,6% Zmienne 14,2% 6,8% 69
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 78,0 99,00 -0,7% zmienne 12,2% 4,9% 131
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0825 70,0 98,21 -1,0% Zmienne 12,4% 51% 568
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1024 116,0 99,34 0,4% zmienne 12,0% 4,6% 381
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 12,0 100,00 -0,5% zmienne 10,1% 2,8% 10
NOVDOM SP.Z 0.0. NOD1224 20,0 100,00 0,0% zmienne 12,1% 4,8% 0
ROBYG ROB0323 300,0 98,60 -0,4% zmienne 12,3% 5,0% 1132
ROBYG ROB0626 150,0 96,00 -0,5% Zmienne 10,9% 3,6% 100
ROBYG ROB0723 60,0 98,95 0,0% zmienne 11,1% 3,8% 0
ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zZmienne 10,0% 2,7% 0
RONSON RON0424 100,0 96,74 -0,4% zmienne 13,7% 6,4% 509
RONSON RON0425 100,0 95,80 -0,3% zZmienne 13,1% 5,8% 194
VICTORIA DOM VIC0125 70,0 97,25 -0,5% zZmienne 13,6% 6,3% 78
VICTORIA DOM VID0523 10,5 96,50 1,6% state 12,4% 4,3% 48
VICTORIA DOM VID0624 75,0 97,25 -0,2% zZmienne 14,3% 7,0% 405
VICTORIA DOM VID0723 11,0 95,50 0,0% state 12,4% 4,4% 101




Wartos¢ zmiana T YTM / Z-Spread Obro
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku ):)pnu Float / Zero - IM[ St}]’
PLN] p yield DM tys.
VICTORIA DOM VID1023 43,1 99,40 -0,3% zmienne 13,5% 6,2% 171
VICTORIA DOM VID1122 10,0 99,90 -0,4% zZmienne 11,1% 3,8% 59
MCI CAPITAL ASI MCI0227 80,6 97,28 0,1% zmienne 11,5% 4,2% 984
5 | MCI CAPITAL ASI MCI0823 20,0 98,51 0,0% zZmienne 12,6% 5,3% 0
=
"g MCI CAPITAL ASI MCI1126 15,1 99,90 1,1% zmienne 10,8% 3,5% 96
=
B | MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0724 20,0 100,00 0,0% zZmienne 11,3% 4,0% 0
MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM1223 21,7 92,63 -1,5% state 11,0% 3,2% 27
CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 96,90 -0,1% zZmienne 9,7% 2,4% 1410
gb CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 97,85 -0,1% zmienne 9,7% 2,4% 826
2 o) SOCIETE ANONMEW - 1prog7 5000 100,00  0,0%  zmienne  97%  24% 0
=
S | P4SP.Z0.0. PLY1226 750,0 98,00 0,0% Zmienne 9,5% 2,2% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1227 500,0 97,90 0,1% zmienne 9,6% 2,3% 269
AB ABEQ0726 30,0 100,00 Zmienne 9,7% 2,4% 0
E | AB ABE1023 80,0 100,00 0,0% zmienne 9,5% 2,2% 0
WB ELECTRONICS WBE1023 60,0 100,75 -0,2% zZmienne 9,1% 1,8% 67
_% S VOXEL V0X0224 5,0 100,30 -0,5% zmienne 10,4% 3,1% 32
< > VOXEL V0X0625 50,0 100,00 0,0% Zmienne 10,3% 3,0% 167
=
ANWIM ANW1223 50,0 98,85 -0,1% zZmienne 12,2% 4,9% 348
ANWIM ANW1224 25,0 100,00 0,0% Zmienne 11,3% 3,9% 0
COLUMBUS ENERGY CLC0724 30,0 100,00 0,0% zmienne 12,3% 5,0% 0
s | ENEA ENA0624 2000,0 99,10 0,4% Zmienne 8,9% 1,6% 12 898
B0
E PGE PGE0526 400,0 100,00 0,0% zmienne 8,4% 1,1% 0
":. PGE PGE0529 1000,0 97,43 -0,1% zZmienne 9,2% 1,9% 717
S PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,27 -0,5% zZmienne 6,0% -1,3% 224
E PKN ORLEN PKN1225 1000,0 99,00 0,5% zmienne 8,5% 1,2% 299
s R.POWER RPE0626 50,0 100,00 0,0% zmienne 12,1% 4,8% 0
-9
R.POWER RP00626 150,0 100,00 0,4% zmienne 12,1% 4,8% 218
R.POWER RPW0626 25,0 100,00 0,0% zmienne 12,1% 4,8% 0
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 98,90 0,0% zmienne 8,9% 1,6% 1651
n°. E EVEREST CAPITAL EVC0923 12,0 100,00 0,0% zmienne 12,1% 4,8% 0
COGNOR CSA0726 160,0 101,00 1,1% zmienne 10,2% 2,9% 243
'i FAMUR FMF0624 200,0 99,20 0,3% zZmienne 10,2% 2,9% 835
E FAMUR FMF1126 400,0 100,50 0,0% zZmienne 9,9% 2,6% 11
N
& | KGHM POLSKA MIEDZ KGH0624 400,0 100,20 -1,8% zZmienne 8,2% 0,9% 1048
KGHM POLSKA MIEDZ KGH0629 1600,0 98,44 0,0% zmienne 9,2% 1,9% 2836
CCC CCCo626 210,0 93,03 -1,9% zZmienne 14,1% 6,8% 2718
_. | DINO POLSKA DNP1023 250,0 99,50 -0,2% zmienne 9,0% 1,7% 549
g DINO POLSKA DNP1025 200,0 102,00 0,0% zmienne 7,7% 0,4% 0
. EUROCASH EUR1225 125,0 99,99 0,0% zZmienne 9,4% 2,1% 15
LPP LPP1224 300,0 97,20 -0,6% zZmienne 9,6% 2,3% 575
AOW FAKTORING AOWO0125 10,0 100,20 -0,2% zZmienne 12,2% 4,9% 166
AOW FAKTORING AOW0424 10,0 92,50 -0,1% state 11,4% 3,6% 20




Wartos¢

YTM /

Z-Spread

Emitent Seria emisji Kurs zilllli/amna ku'll‘));pnu F!oat / Zero - 11\2?:;:}],
[mln PLN] yield DM
o | AOW FAKTORING AOW1022 32 101,50 0,0% zmienne -2,3% -9,6% 15
é CORDIA POLSKAFINANCE -2 cpro724 68,8 9525  -0,7%  zmienne  143%  7,0% 2150
% gl};l;g}l(’g{)S(l)(\l/\]}i:ﬁNTRUM EUC0423 17,2 38,00 -23,2% zmienne 217,9% 210,6% 446
i.f.; GPW GPW1022 125,0 99,30 -0,2% state 10,5% 2,4% 429
= |pzu PZU0727 2 250,0 99,89 1,7% zmienne 9,1% 1,7% 44 066
BEST BST0224 20,0 100,00 0,0% zmienne 10,9% 3,6% 0
BEST BST0226 10,0 99,63 zmienne 11,2% 3,9% 0
BEST BST0327 10,5 101,78 0,3% zZmienne 10,8% 3,5% 76
BEST BST0726 10,7 86,92 3,5% state 8,6% 1,2% 69
BEST BST0922 55,8 99,93 -0,1% zmienne 10,4% 3,1% 155
BEST BST1026 10,0 101,89 0,4% zmienne 10,9% 3,6% 111
INDOS INS0922 5,6 100,00 0,0% zmienne 11,2% 3,9% 0
INDOS INS0923 10,8 99,00 0,0% state 7,7% -0,2% 0
KREDYT INKASO KIN1025 17,0 101,11 0,7% zmienne 11,7% 4,4% 153
KREDYT INKASO KRI0726 15,7 99,10 zmienne 12,3% 4,9% 462
KREDYT INKASO KRI1025 3,7 90,00 -2,2% state 10,1% 2,4% 7
KRUK KR10627 50,0 99,50 -0,5% zmienne -12,7% -20,0% 340
KRUK KRU0224 25,0 100,64 -0,6% zmienne 10,2% 2,9% 881
KRUK KRU0226 20,0 88,71 2,2% state 8,2% 0,7% 31
KRUK KRU0227 50,0 100,84 0,7% zZmienne 10,3% 3,0% 155
-5 | KRUK KRU0228 350,0 99,80 0,1% zmienne 10,5% 3,2% 1218
@
€ |KRUK KRU0325 115,0 102,00 -1,1% zmienne 10,4% 3,1% 206
g KRUK KRU0625 50,0 103,00 0,0% zmienne 10,1% 2,7% 41
_E KRUK KRU0626 70,0 86,40 2,2% state 8,5% 0,9% 120
= KRUK KRU0627 330,0 100,40 -0,1% zmienne 10,9% 3,6% 3771
KRUK KRU0726 65,0 85,00 -1,3% state 8,9% 1,4% 302
KRUK KRU0827 60,0 99,60 zmienne 10,7% 3,4% 167
KRUK KRU0924 25,0 101,94 0,0% zmienne 9,7% 2,4% 174
KRUK KRU0925 25,0 91,00 0,2% state 8,4% 0,9% 123
KRUK KRU1022 75,0 100,00 -1,4% zmienne 9,6% 2,3% 101
KRUK KRU1023 35,0 102,25 -0,7% zmienne 8,6% 1,3% 10
KRUK KRU1123 30,0 101,30 -0,3% zmienne 9,1% 1,8% 146
KRUK KRU1226 50,0 100,00 0,0% zmienne 10,7% 3,4% 312
PRAGMAGO PRF0525 16,0 100,00 -0,2% zmienne 11,1% 3,8% 42
PRAGMAGO PRF0624 7,0 94,89 0,0% state 9,0% 1,4% 0
PRAGMAGO PRF0626 10,0 100,70 0,7% zmienne 11,1% 3,7% 9
PRAGMAGO PRF0723 10,0 100,51 -1,5% zmienne 10,8% 3,5% 17
PRAGMAGO PRF1025 17,0 99,95 0,5% zmienne 11,1% 3,8% 142
PRAGMAGO PRF1124 12,0 95,88 0,4% state 8,0% 0,4% 11
PRAGMAGO PRF1225 16,0 100,00 0,0% zmienne 11,3% 4,0% 13
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze byc¢ traktowany
jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzga z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tresc¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy
1.624.304,00 zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 861, z pdzn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread f £XT(j) xT(n) -1
b = <1 + (rT(j)f+ <P)> (1 + (rT(n)f+ <P)> rr = [(ZT)fxT —1|xf
o . C G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1+YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin U Ak > 2,(5),(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




