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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Mediana rentownosci obligacji

Notowania
W listopadzie notowania w skali rynku nie zmienity sie w Wartos¢ Lero
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4 . . .. . Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Sredni wzrost ceny dla wszystkich serii tego emitenta

wyniést 4,8%. W listopadzie GNB przekazat raport za
ostatni kwartat, w ktérym pokazat 69,8 mln zt straty, a
wsp6tczynnik CET1/T1 wynidst 7,2% (ptasko q/q). Wedtug  |gient Seria Kurs Zmiana  Zmiana  Zmiana
wypowiedzi Prezesa, GNB moze osiggna¢ rentowno$é m 3m bm

Najwigksze zmiany notowan

. 1. , . , Najwieksze wzrosty
nawet w czasach niskich stop procentowych. Jak widad po | e

e ¢ obligacii . ‘odzi ' GETIN NOBLE BANK GNB0524 830  M153% @ 31% @ 38%
reakcjl notowan 0_ 1gac.]1, raport 1 wy.pow1e Z1 ZOStaly  |qemy NoBLE BANK GNB0423 83,5 M113% W-47% B 06%
odebrane przez obligatariuszy pozytywnie. GETIN NOBLE BANK GNB0424 80,0 W 104% W -80% D 00%

) o ) GETIN NOBLE BANK GNB0723 819 @ 92% W-01% M 24%

W Sektorze Medycyny Za Spadklem ZDM mlellsmy Zmlane GETIN NOBLE BANK GNB0624 79,0 * 82% * -4,2% * -1,9%

jednej z serii obligacji. Jak wida¢ og6lna warto$¢ emisji W |GETIN NOBLE BANK GNB0523 839 @ 76% W -47% M 119%

tym sektorze wzrosta ze 135 mln PLN na koniec [GETINNOBLE BANK GNO0424 799  Mes% W -14% W -07%

pazdziernika, do 165 mln PLN na koniec listopada. Jest to |GETIN NOBLE BANK GNB0823 790 A 53% W -90% W -48%

bezposrednio zwigzane z nowg emisjg obligacji Polskiej |KREDYTINKASO KRI0322 920 A 51% B 71% W 71%

. 7 .. DEVELIA DVL1022 104 19 19 19

Grupy Farmaceutycznej, ktéra weszta w miejsce L VL10 040 M 51% M 51% & 51%

. . . . . Najwieksze spadki

zapadajacej w listopadzie serii PGF1120. Jest 0na 0 30 mln [t

DEVELIA DVL0622 95,0 W -52% -55% W -1,0%

PLN wieksza i oferuje wiekszy kupon odsetkowy. Sektor ten

[ ]

KREDYT INKASO KRI0423 74,5 & 329 W-07% W-07%
charakteryzuje sie ograniczong liczba serii obligacji (tylko EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOV EUC0423 70,0 ¥ -28% W 00%
3) oraz krétklego terminu Wykupu (dWle Z nich ZOStqu GETIN NOBLE BANK GNO1123 80,0 W -24% W -36% B 00%
wykupione do lipca 2021). Z tego powodu mediana ZDM, |ipp LPP1224 977 W-23% W-27% @ 86%
mimo wzrostu oferowanego kuponu, spadta. Wynika to ze |DOM DEVELOPMENT DOM1224 990  W-18% W-18% @ 21%
wzrostu cen ,Srodkowej” serii (tu VOX0721) o 1,4% w [PCCROKITA PCR0522 1004  W-16% ¥ -20% @ 00%
listopadzie do poziomu 101,5. CDRL CDR1221 985  -15% @05 W 37%

GHELAMCO INVEST GHE0222 99,1 & -13%  W-15% W -10%

PCC EXOL PCX1124 1027 W -13% W -01% @ 11%

Spadki ZDM w sektorach Fundusz i Przemyst
spowodowane byly niewielkimi wzrostami cen. W
pierwszym z nich drozaty 2 z 3 serii obligacji - MCF0222 o
1,1% oraz MCF1121 o 0,4%. Obydwie wyemitowane przez MCI.PrivateVentures. Z kolei w segmencie Przemystu 2 serie
podrozaty: ATC0821 (+0,3% m/m) i KGH0629 (+0,1%), z czego to ZDM zmienit sie mocniej dla obligacji Arctic Paper (-30 bps.).

Zrodto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 listopada 2020

Jesli chodzi o wzrosty ZDM, to byly one relatywnie niewielkie i nie wigzaty sie z jakimi$ istotnymi zmianami cen na
poszczegoblnych seriach obligacji czy tez papierach konkretnego emitenta. Wida¢ to takze po zestawieniu zmian cen na
poszczeg6lnych seriach. Na 10 serii mamy tutaj 10 ré6znych emitentéw, gdzie spadki cen $rednio wyniosty 2,4%, a ponad 5,0%
stracita jedynie seria DVL0622 wyemitowana przez Develie. W listopadzie spétka ta informowata o wynikach za trzeci kwartat,
w ktérym osiaggneta zysk netto na poziomie 14,2 mln PLN (vs 33,1 mln PLN przed rokiem). Mimo ujemnych przeptywow
pienieznych na poziomie -100 mln PLN, sp6tka posiada jeszcze ponad 380 mln zt na rachunkach, a wskazniki ptynnosci nie ulegty
duzej zmianie. Reakcja inwestorow nie byta jednoznaczna, jednak moze by¢ oceniana jako bardziej neutralna - mimo spadku ceny
wspomnianej serii, wzrosty o 5,1% na DVL1022 skompensowaly te zmiany, przez to rentownos$¢ obligacji tego emitenta
zasadniczo sie nie zmienita.
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Jesli chodzi o najwieksze wzrosty cen, to odnotowano je gtéwnie na wcze$niej wspomnianych obligacjach Getin Noble Banku,
przy az 15,3% wzroscie na GNB0524, 11,3% na GNB0423 i 10,4% na GNB0424. Poza obligacjami GNB, ponad 5,0% zyskata jedna
seria Kredyt Inkaso KRI0322 oraz wspomniana DVL1022 wyemitowana przez Develie (po +5,1%). Dzieki wzrostowi, rentowno$¢
ZDM KRI0322 zblizyta sie do $redniej dla tego emitenta na poziomie ok. 10%. W listopadzie spoétka przekazata raport pétroczny
(okres czerwiec-wrzesien). Jesli chodzi o poziom osiggnietych wptat od dtuznikéw, to wyniosty one 54,1 mln zt w drugim okresie
rachunkowym spétki, jest to spadek 0 15% rdr jednak jest to ptaski poziom wzgledem poprzedniego kwartatu.

Obroty

Catkowite obroty na Catalyst w listopadzie wyniosty 223,8
mln PLN wobec 241,2 mln PLN w paZdzierniku oraz 163,4
min PLN w listopadzie ubiegtego roku. Drugi miesigc z
rzedu obrét byt wyzszy od 12-miesiecznej $redniej, ktora
wyniosta 218,9 mln PLN (237,3 mln PLN na koniec
pazdziernika). Wartos¢ transakcji pakietowych wyniosta
6,2 mln PLN przy 3,4 mln PLN przed miesigcem.

Obrot na obligacjach korporacyjnych wyniést 155,6 mln
PLN, w tym 44,9 mln PLN dotyczyto obligacji BGK/EBI/PFR.
Oznacza to spadek o 55 mln PLN w handlu ,korporatami”,
ktéry w gtéwnej mierze napedzany byl wiasnie gorszym
obrotem w sektorze BGK/EBI/PFR - o ok. 38 mlIn PLN nizszy
niz w pazdzierniku. Oprécz tego na spadek obrotu w duzym
stopniu wptynat sektor Paliw, Gazu i Energii (-13,3 min
PLN), Deweloperéw Komercyjnych (-7,2 mln PLN)
Mieszkaniowych (-6,6 mln PLN). Z kolei wptyw in plus miat
sektor Bankow (+13,7 mln PLN).

W sektorze Paliw, Gazu i Energii bardzo duzy spadek obrotu
dotknat obligacje PKN Orlen, ktory praktycznie w cato$ci
odpowiada za obrét w caltym sektorze. W listopadzie obrot
wynidst jedynie 15,1 mln PLN wobec 27,5 mln PLN w
pazdzierniku. Najwieksze spadki dotknety obligacji serii
PKN0722 (obrét 4,4 min PLN vs 11,5 mln PLN), PK10622
(6,9 vs 11,4 mln PLN) oraz PKN0622 (0,4 vs 2,7 mln PLN).

Za spadkami w sektorze Deweloperé6w Komercyjnych stoi
dwdch, najpopularniejszych w tym segmencie emitentéw:
Ghelamco Invest oraz Echo Investment. Obrét na
obligacjach tego pierwszego wyniést 6,5 min PLN vs 10,7
mln PLN w pazdzierniku. Z kolei dla Echo wyniést 2,6 mln
PLN vs 5,5 mln PLN. Najwiekszy spadek na pojedynczych
seriach dotknagt GHE0124 (-1,9 mln PLN) i GHI0322 (-1,4
mln PLN) dla Ghelamco, a ECH1022 i ECHO0721 (po -1 mln
PLN) dla Echo Investment.

U Deweloperéw Mieszkaniowych spadek byt spowodowany
duzo mniejszym obrotem na obligacjach Ronson
Development (-4 mln PLN), Dom Development (-2,5 mln
PLN) oraz Marvipol (-1,3 mln PLN). Wieksza popularnos$cia
cieszyly sie za to obligacje Victoria Dom (+1 mln PLN), co
spowodowane bylo wprowadzeniem do obrotu nowych
emisji - prawie caly obrét tego emitenta zostat
wygenerowany na dwdch listopadowych emisjach
(VID1023 i VID0723). Z pozostatych serii miejsce miat
bardzo duzy spadek obrotu na serii RON0424 i DOM1121,
ktéry obnizyt sie, odpowiednio do 0,2 mln PLN (vs 4,3 mln
PLN m/m) oraz do 0 (vs 2,6 mln PLN).

Za wzrostami obrotu w sektorze Bankdéw stat Bank
Millennium (+6,5 mln PLN), PKO Bank Hipoteczny (+5,0
mln PLN), Alior Bank (+3,3 mln PLN) oraz Bank Pekao (+2,7

Struktura obrotéw na Catalyst (mln PLN)
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BGK/EBI/PFR

Od kwietnia 2020 sektor BGK/EBI/PFR jest pokazywany oddzielnie od obligacji korporacyjnych.
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI
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Obroty wedtug sektoréw
DANE SEKTOROWE Obrot [mln PLN] Udziatl w obrocie
lis.20  paz20 | A lis.20  paz20 A
BANKI 50,27 3659 | 137 323%  174% | 149 pp
BUDOWNICTWO 2,41 0,22 22 1,5% 0,1% 1,4 pp
CHEMIA 442 287 | 16 2,8% 1,4% 1,5 pp
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 10,37 1699 | 66 6,7% 8,1% -1,4 pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2,90 1007 | 72 1,9% 48% 29 pp
FUNDUSZ 0,61 132 | 07 0,4% 0,6% 0,2 pp
INNE USEUGI 0,82 1,73 09 0,5% 0,8% 0,3 pp
IT 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
MEDYCYNA 0,00 018 | -02 0,0% 0,1% -0,1 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 15,78 2909 | -133 101%  138% | -37pp
POZYCZKI 0,03 0,09 0,1 0,0% 0,0% -0,0 pp
PRZEMYSEL 3,81 430 05 2,4% 2,0% 0,4 pp
RETAIL 0,85 176 | 09 0,5% 0,8% -0,3 pp
USEUGI FINANSOWE 6,63 1206 | -54 43% 5,7% -1,5 pp
WIERZYTELNOSCI 11,81 1050 | 13 7,6% 5,0% 2,6 pp
BGK/EBI/PFR 44,89 8287 | -380 288%  393% | -105pp
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Obroty wedtug emitentéw

Obro Laczna warto$¢ emisji

EMITENT v A )
(mln PLN) (mln PLN)

BGK 449 108 652
PKN ORLEN 15,1 1000
BANK MILLENNIUM 99 1530
ALIOR BANK 9,5 1735
PEKAO 7,6 2750
PKO BANK HIPOTECZNY 7,5 165
KRUK 7,2 1128
PKO BP 6,8 2700
GHELAMCO INVEST 6,5 1157
GETIN NOBLE BANK 6,4 967

Zrédto: GPW Catalyst

mln PLN). Do obligacji, ktérych obrét wzrést najmocniej mozna zaliczy¢ PHO0721 (+4,2 mln PLN), MIL1227 (+3,5 mln PLN),
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MIL0129 (+3,0 mln PLN) oraz ALR1025 (+2,8 mln PLN). Z kolei najwiekszy spadek odnotowata seria PKO0827 (-4,0 min PLN),
przez co obroét na obligacjach PKO BP obnizyt sie do 6,8 mIn PLN z ponad 10 mln PLN w pazdzierniku.

Ponownie najwiekszy obrét wygenerowano na obligacjach wyemitowanych przez BGK. Wyni6st on 44,9 mln PLN wobec az 82,9
mln PLN w pazdzierniku. Ponadto, w zestawieniu obrotéw wedtug emitentéw brakuje PZU, co w tym roku miato miejsce jedynie
raz - w lutym.

Zapadalnos¢ Najblizsza zapadalnos¢

EMITENT SERIA Wykup N'[’I'nnll:]al Kurs ?ni(/‘:;?
W ubieglym miesigcu informowaliSmy o terminie do
. . . . ;. Grudzien 2020
wykupu 7 serii obligacji o tacznej warto$ci 500,4 mln PLN. [ =5 S
. s e " |PraGMAGO PRF1220 | 02122020 120 99,5 -0,9%
Jednak z 1nformac11 uzyskanych.od. OT .L(')gllstlcs, Fermln KRUK KRU1220 | 03122020 450 99,9 -0,1%
wykupu serii 0TS1120 zostat zmieniony juz kilka miesiecy |qupein rear estare nvest GFN1220 | 04122020 842 1003 0,0%
temu i przypada na maj 2021 roku, co nie byto |euzLamco mvest GHC1220 | 07.12.2020 428 99,4 -0,6%
uwzgledniane przez GPW. Mimo to, obligacje zostaly |cuELamco nvEST GHE1220 | 09122020 24,6 1000 0,0%
wycofane 7Z obrotu na rynku zgodnie Z pierwotnym |GHELAMCO INVEST GHI1220 09.12.2020 35,0 99,9 0,1%
terminem wykupu. W efekcie do wykupu w listopadzie [RCILEASING POLSKA RCI1220 | 19122020 50,0 100,0 0,0%
przypadato faktycznie 6 serii o warto$ci 486,3 mln PLN, z [GETINNOBLE BANK GNB1220 | 21122020 242 997 ____07%

. . : rédio: ]
ktérych wszystkie zostaty wykupione. érodio: GPW Catalyst

W grudniu przypada wykup 8 serii obligacji o tacznym nominale wynoszagcym 317,9 mln PLN. Na dzien wydania raportu
wiadomo, Ze swoje obligacje wykupito juz trzech emitentéw: PragmaGO (12 mln PLN), Kruk (45 mIn PLN) oraz Ghelamco (3 serie
o warto$ci 102,4 mln PLN). Z kolei po trzech zmianach terminu wykupu seria GFN1220 wyemitowana przez Griffin Real Estate
Invest (84,2 mln PLN) nie zostata wykupiona. Zarzad przekazat informacje, ze jest to zwigzane z opézZnieniem procesu sprzedazy
nieruchomosci w Warszawie spowodowanym m.in. pandemig COVID-19. W przeddzienn wykupu emitent zawart przedwstepna
umowe sprzedazy tej nieruchomosci, dzieki ktérej uzyska srodki na sptate tej serii. Niezaleznie od tego emitent poinformowat o
zmianie firmy spétki na Emilia Invest w celu unikniecia skojarzen o powigzaniach z Griffin Real Estate. Sp6tka uzasadnia to
brakiem istnienia powigzan z tg grupa.

Biorac powyzsze pod uwage, do wykupu pozostaly jeszcze 2 serie obligacji o wartosci 74,2 mln PLN. RCI Leasing Polska z
obligacjami o warto$ci 50 mln PLN zapadajacymi 19 grudnia oraz Getin Noble Bank z 24,2 mln PLN obligacji o terminie wykupu
21 grudnia.

Niezaleznie od terminéw wykupu, PCC Rokita zapowiedziata przedterminowy wykup serii PCR0421 oraz PCR0522 o 13cznej
warto$ci 45 mln PLN. Termin przedterminowego wykupu wyznaczono na 15 grudnia. Obligatariusze PCR0421 otrzymaja
dodatkowga premie o warto$ci 0,2 proc. nominatu, a PCR05233 o wartosci 0,6 proc.

Nowe emisje

. . . . B Wybrane nowe emisje
W listopadzie w rejestrze KDPW zarejestrowano 38 serii

obligacji korporacyjnych o iacznej wartosci 3 936,9 mln |Emitent Wartclvéépimisji Oprocentowanie
PLN wobec 2 455,4 mln PLN w pazdzierniku. [min PLN]
PEKAO FAKTORING 500,0 b.d.
Banki hipoteczne, spotki faktoringowe i leasingowe |ppraoFaAKTORING 500,0 bd
wyemitowaty 2421,4 mln PLN. Najwiecej wyemitowat
Pekao Faktoring - 1 000 mln PLN w 2 seriach po 500 mln SANTANDER FACTORING 670,0 bd
PLN. Santander Factoring wyemitowat 670 mln PLN w 1 |PEKAO LEASING 500,0 b.d.
serii, Pekao Leasing 650 mln PLN w dwoch seriach (500 i | ppraopasinG 150,0 b
150 mln PLN), a mLeasing jedng serie o wartosci 100 mln
PLN. MLEASING 100,0 b.d.
TAURON 1000,0 b.d.
Nowe emisje za posrednictwem agenta emisji
MARVIPOL 78,0 b.d.
przeprowadzity tez spétki znane z GPW czy tez Catalyst.
Lacznie emisje przez te spotki przeprowadzone wyniosty |ARCHE 15,7 b.d.
1 100 mln PLN, a za lwig cze$¢ odpowiadata emisja Tauron |gpmvINDEXUS 6,0 bd.
Polska Energia o warto$ci 1000 mln PLN. Oprécz tego
INFOSCAN 08 b.d.
emisje przeprowadzit Marvipol (78 mln PLN), Arche (15,7
mln PLN), Vindexus (6 mln PLN) czy Infoscan (ok. 0,8 min |BGK 2593,0 2,38%
PLN). DEKPOL 50,0 WIBOR 6M + 4,90%
Poza emisjami przeprowadzonymi za po$rednictwem |FOLSKAGRUPAFARMACEUTYCZNA 130,0 WIBOR 3M + 2,75%
agenta emisji, obligacje wyemitowata jeszcze czworka |aB 62,9 WIBOR 6M + 2,50%

emitentoéw. Najwieksza z nich, to emisja BGK serii FPC1140

Zrédto: KDPW,

emitenci
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o wartosci 2 593 mIn PLN. Nowa emisje przeprowadzit tez Dekpol, Polska Grupa Farmaceutyczna oraz AB.

Emisja Dekpol o warto$ci 50 mln PLN oferuje kupon z wyzsza marza ponad WIBOR niz wcze$niej notowane obligacje. Wynosi
ona 4,90% wobec 4,45%. Kupon wyptacany jest w okresach 6-miesiecznych. Podobnie co notowane juz serie, marza zalezy od
wskaznikéw: zadtuzenia do EBITDA oraz zadtuzenia do kapitatéw wtasnych. Emisja ta zostata juz wprowadzona na Catalyst.

Nowa emisja Polskiej Grupy Farmaceutycznej pojawia sie w miejsce wykupionej w listopadzie serii PGF1120. W poréwnaniu z
nig jest ona wieksza (130 vs 100 mln PLN) oraz ma wyzsza marze (2,75% vs 2,60%). Dodatkowo odsetki wyptacane sg kwartalnie,
a nie jak wcze$niej w okresach szeSciomiesiecznych (stad WIBOR 6M zmienit sie na WIBOR 3M). Tak jak emisja Dekpol, tak i ta
juz trafita na Catalyst.

Jesli chodzi o najnowsza emisje AB, to miata ona warto$¢ 69,2 mln PLN. Emitent postanowit zasymilowac te serie z juz notowang
serig ABE1023, przez co jej warto$¢ urosta z 10,8 mln PLN, do 80 mIn PLN, a jej warunki nie ulegty zmianie (WIBOR 6M + 2,50%).

Debiuty Pierwsze notowania obligacji
W listopadzie na Catalyst zadebiutowato 5 serii obligacji o Wartostemisii
tacznej wartosci 2 827 mln PLN, z czego 234 mln PLN bez |Emitent nazwa Data debiutu (mln PLN)
nowej serii wyemitowanej przez BGK. DEKPOL DEK1023 12.11.2020 50
VICTORIA DOM SPOEKA AKCY]NA VID0723 12.11.2020 11
Najwigksza z nich, to wspomniana nowa seria |yicroriapoM SPOEKA AKCYINA VID1023 12.11.2020 43
wyemitowana przez BGK o warto$ci 2 593 mln PLN. Wiecej  |yicroria pom sporka AKCYJNA VID1023 12.11.2020 43
o niej w czeSci o obligacjach covidowych. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA PGF0822 20.11.2020 130
BGK FPC1140 27.11.2020 2593
Nie liczac serii BGK, najwieksza nowo wprowadzona seria, Frédio: GPW Catalyst

to PGF0822 wyemitowana przez Polska Grupe
Farmaceutyczna. Jest to listopadowa emisja tego emitenta, o ktérej pisaliSmy w czesci o ,nowych emisjach”. W listopadzie nie
handlowano na tej serii.

Druga z wyemitowanych w listopadzie serii, ktora juz weszta do obrotu to DEK1023. Obrét wynio6st 1,8 mln PLN, a rentowno$¢
mierzona ZDM wyniosta 4,8% (vs 4,0% pozostate serie).

[losciowo najwiecej serii wprowadzita Victoria Dom. Wartos¢ dwoch serii wynosi razem 54 mln PLN. Seria VID0723 o wartosci
11 mln PLN jest druga tego emitenta, ktéra oferuje inwestorom staty kupon. Jest on nizszy od wcze$niej wprowadzonej serii
VID0523 i wynosi 6,65% w skali roku (vs 7,00% dla serii VID0523). Druga wprowadzona seria - VID1023 oferuje kupon zmienny
WIBOR 6M + 6,0%. Tutaj marza ponad WIBOR takze wzrosta, z poziomu 5,0% dla wcze$niejszych dwoéch serii. W listopadzie
inwestorzy handlowali na obydwu tych seriach, jednak duzo wieksza popularnoscia cieszyty sie obligacje VID1023 z obrotem na
poziomie 941 tys. PLN (vs 71 tys. PLN dla VID0723). Rentowno$¢ ZDM tych serii uksztaltowata sie na poziomach troche powyzej
mediany dla tego emitenta (VID1023 6,0% i VID0723 5,9% vs mediana 5,7%).

Obligacje ,covidowe” Obligacje covidowe na Catalyst (min zt)
W listopadzie mialy miejsce (podobnie jak w pazdzierniku)
dwa przetargi sprzedazy obligacji przez BGK, na ktérych
tacznie wyemitowano 8 060,2 mln PLN obligacji dwo6ch serii ~ 35000,0

40 000,0

- FPC0630 i FPC1140. 300000 10887

Najwiecej wyemitowano obligacji serii FPC0630, ktorej 25000,0

warto$¢ wyniosta 5467,5 mln PLN obligacji przy 200000 33001

rentowno$ci na poziomie ($rednio) ok. 1,97%. Popyt  5qop0 .

zglaszany przez instytucje byl odrobine wigkszy i wyniést ‘- 11875 o0,

6 124,0 min PLN. Druga z serii - FPC1140 zakonczyta sie ° |
emisja 2592,7 mln PLN, po cenie 98,05 sugerujac 5000,0 I

rentowno$¢ na poziomie 2,50%. Jest to nowa emisja 00 | e . . . . 1593
obligacji w ramach funduszu przeciwdzia}ania skutkom FPC0427 FPC0630 FPC0725 FPC0733 PFR0324 PFR0325 PFR0627 PFR0925 FPC1140
COVID-19. Oferowany kupon wynosi 2,375% w skali roku i mNBP = Rynek

jest najwyzszym z serii obligacji FPC. Konkretnie w Zrédfo: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

przypadku tej sprzedazy, 2 mld PLN obligacji zakupito PZU.
Ten ubezpieczyciel moze by¢ jednym z gtéwnych posiadaczy obligacji covidowych - przypomnijmy, Ze wcze$niej nabyli (poprzez
PZU Zycie) 2 mld PLN obligacji PFR0330.

W ubiegtym miesigcu odbylto sie jedno posiedzenie NBP. Na nim jednak nie wykupiono Zadnych obligacji tzw. quasi-
korporacyjnych. Na grudzien planowane jest jedno posiedzenie, ktérego termin ustalono na 16 grudnia. Catkowite zadtuzenie
BGK z tytutu obligacji FPC na koniec listopada wyniosto 81,99 mld PLN, a PFR 62 mld PLN (uwzgledniajac tez te nabyte przez
NBP).
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Wartos¢ . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zzl/al::a ku'I[‘)):)pnu Float ?r;:i?)d- 1M
PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALRO0321 193,0 100,21 -0,6%  zmienne 3.2% 3,0% 186
ALIOR BANK ALR0421 67,2 101,01 -0,5%  zmienne  3,6% 3,4% 41
ALIOR BANK ALR0522 150,0 102,49 0,5%  zmienne  1,8% 1,6% 503
ALIOR BANK ALR0524 70,0 101,87 -0,1%  zmienne 2,7% 2,5% 312
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% Zmienne 3,4% 3,1% 402
ALIOR BANK ALR1025 600,0 100,89 0,0%  zmienne  2,8% 2,5% 5927
ALIOR BANK ALR1221 183,4 100,50 0,5%  zmienne  3,1% 2,8% 103
ALIOR BANK ALR1225 150,0 99,90 -0,1%  zmienne 3,0% 2,7% 2019
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 98,00 0,0% Zmienne 2,8% 2,6% 4 446
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 98,89 -0,1%  zmienne 2,7% 2,5% 5466
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 102,77 0,7%  zmienne  2,5% 2,3% 1129
BOS SA B0S0724 150,0 99,00 0,0%  zmienne  2,8% 2,6% 599
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 83,00 3,8% zmienne 11,8% 11,5% 47
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 97,75 29%  zmienne 14,1% 13,9% 1670
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 97,20 34%  zmienne 13,7% 13,5% 976
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 84,00 50%  zmienne 13,4% 13,2% 12
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 96,94 3,2% Zmienne 1,0% -0,7% 1733
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 83,50 11,3%  zmienne 13,5% 13,2% 338
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 80,00 10,4%  zmienne 12,8% 12,5% 341
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 83,90 7,6%  zmienne 13,0% 12,7% 77
.':;:' GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 83,00 15,3%  zmienne 10,7% 10,4% 58
& | GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 79,00 82%  zmienne 11,5% 11,3% 23
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 81,89 9,2%  zmienne 13,5% 13,3% 329
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 0,0% zmienne  13,0% 12,8% 14
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 79,00 5,3% zmienne  14,8% 14,5% 51
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 75,00 1,4%  zmienne 12,8% 12,6% 129
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 82,00 1,2%  zmienne 12,8% 12,5% 85
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 99,65 0,7% zmienne 8,7% 8,5% 366
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 87,00 3,6% zmienne 11,6% 11,3% 33
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 84,90 -0,1%  zmienne 11,2% 10,9% 1
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 79,90 6,5%  zmienne 12,7% 12,4% 43
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 80,00 -24%  zmienne 13,6% 13,3% 85
MBANK MBK0125 750,0 101,50 -1,0%  zmienne  2,0% 1,7% 307
MBANK MBK1028 550,0 100,80 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 0
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 2,1% 1,8% 0
PEKAO PEO0631 750,0 102,00 0,0% zmienne 1,7% 1,5% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,30 0,5%  zmienne 1,6% 1,3% 5598
PEKAO PE01028 550,0 100,00 -0,3%  zmienne 3,3% 3,0% 501
PEKAO PEO1033 200,0 100,70 0,3% Zmienne 2,0% 1,7% 1513
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 99,00 -1,0%  zmienne  2,5% 2,3% 4996
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 100,30 0,8%  zmienne  0,5% 0,2% 1
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 100,02 0,0% Zmienne 0,8% 0,6% 2522
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. . W.af'.toéc' Zmiana Typ YIM / Spf(;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]

PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 99,96 0,0% zmienne 0,9% 0,6% 0

% PKO BP PK00328 1 000,0 100,65 -0,8%  zmienne 1,7% 1,4% 1011
& | PKO BP PK00827 1700,0 100,90 0,0%  zmienne 1,7% 1,4% 5777
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 100,00 -0,5%  zmienne 1,9% 1,6% 501
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0%  zmienne  0,6% 0,4% 0
BGK BGK0223 2000,0 98,80 0,0% zmienne 1,3% 1,0% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 0,7% 0,5% 0
BGK BGK1023 1850,0 100,00 0,0% zmienne 0,7% 0,4% 0
BGK FPC0427 33585,0 103,14 0,5% state 1,4% 1,4% 7901
BGK FPC0630 30778,0 101,44 -0,9% state 2,0% 2,0% 34979
BGK FPC0725 24896,3 102,39 0,9% state 0,7% 0,7% 1870
BGK FPC0733 4 430,2 102,60 -0,5% state 2,0% 2,0% 135
BGK FPC1140 25927 100,00 state 2,4% 2,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 111,00 0,0% state 0,0% 0,0% 0

% BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 4,2% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 6,2% 0
5 EUROPE]SKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 2,9% 0
g EUROPE]SKI BANK EIB0225 5250,0 100,00 0,0% zZmienne 0,4% 0,2% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0521 4 000,0 101,25 0,0% state -0,4% -0,4% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0524 6250,0 99,76 0,0% state 3,1% 3,1% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 2,7% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0826 6400,0 108,00 0,0% state 1,3% 1,3% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zZmienne 0,3% 0,1% 0
EUROPE]SKI BANK EIB1129 2100,0 99,77 0,0% state 2,8% 2,8% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0324 16 325,0 102,19 0,0% state 0,7% 0,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0325 18 500,0 102,10 0,0% state 1,1% 1,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0627 10 000,0 99,23 0,0% state 1,9% 1,9% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0925 15175,0 99,73 0,0% state 1,7% 1,7% 0
DEKPOL DEK0321 52,1 100,00 03%  zmienne  4,3% 4,0% 485

o | DEKPOL DEK1023 50,0 100,30 zmienne  5,0% 4,8% 1828
§ DEKPOL DKP0321 10,6 100,00 0,3%  zmienne  4,3% 4,0% 43
E ERBUD ERB0921 52,0 100,70 0,0% Zmienne 2,4% 2,2% 0
'§ PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,1%  zmienne  2,7% 2,5% 48
% | UNIBEP sA UNI0222 34,0 100,00 0,0%  zmienne 3,7% 3,5% 5
UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,25 0,0%  zmienne  3,2% 3,0% 2

PCC EXOL PCX0522 25,0 101,20 -0,8% state 4,7% 4,7% 124

PCC EXOL PCX0925 25,0 102,85 -0,6% state 4,9% 4,9% 419

« | PCCEXOL PCX1124 20,0 102,65 -1,3% state 4,8% 4,8% 102
E PCC ROKITA PCR0223 25,0 102,80 -0,2% state 3,7% 3,7% 125
S PCC ROKITA PCR0324 25,0 103,30 1,1% state 4,0% 4,0% 327
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,30 -0,5% state 4,3% 4,3% 273

PCC ROKITA PCR0425 20,0 103,00 0,5% state 4,3% 4,3% 266
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Wartosé i YTM / Z- Obroty

Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zrlr:/al::a ku'I[‘)):)pnu Float 722?;(1_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

PCC ROKITA PCR0426 22,0 102,00 -0,6% state 4,7% 4,7% 455
PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,42 -1,6% state 4,7% 4,7% 864
PCC ROKITA PCR0527 17,8 104,90 0,9% state 4,7% 4,7% 127

& | PCCROKITA PCR0622 25,0 101,70 -1,1% state 3,9% 3,9% 326
E PCC ROKITA PCR0823 25,0 102,30 -1,0% state 4,2% 4,2% 264
S PCC ROKITA PCR1023 25,0 102,14 0,0% state 4,3% 4,3% 208
PCC ROKITA PCR1026 15,0 103,00 0,4% state 5,0% 5,0% 107
PCC ROKITA PCR1123 13,8 102,60 -0,4% state 4,1% 4,1% 273
PCC ROKITA PCR1223 30,0 103,00 0,1% state 4,0% 4,0% 163

BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 6,2% 0

BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 99,99 -0,3%  zmienne 5,9% 5,6% 49

BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 98,90 0,0% Zmienne 7,3% 7,0% 266
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 98,00 0,0% zmienne 9,5% 9,2% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 46,6 98,61 -0,4%  zmienne 4,2% 4,0% 30
ECHO INVESTMENT ECH0423 96,5 100,00 0,0% zmienne 4,5% 4,3% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 98,65 04%  zmienne 4,1% 3,8% 437
ECHO INVESTMENT ECHO0524 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,28 0,0%  zmienne  4,4% 4,1% 946
ECHO INVESTMENT ECH0824 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0923 33,8 98,00 1,0% Zmienne 4,4% 4,2% 187
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 97,66 0,0% Zmienne 4,5% 4,2% 350
ECHO INVESTMENT ECH1121 140,0 99,00 0,0% zmienne 4,2% 4,0% 0

:E ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 98,49 0,5%  zmienne  4,2% 4,0% 256
% ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,00 0,0% zmienne 4,3% 4,0% 437
E GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 99,90 0,2%  zmienne  4,6% 4,4% 255
& | GHELAMCO INVEST GHC0623 14,9 99,95 0,5%  zmienne  4,6% 4,4% 53
E GHELAMCO INVEST GHE0124 205,0 100,73 0,2% state 5,9% 5,9% 2605
% GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 99,05 -1,3%  zmienne 5,5% 5,3% 24
E GHELAMCO INVEST GHEO0322 145,9 99,60 0,0% zmienne 4,9% 4,6% 1072
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 99,40 0,1%  zmienne  5,0% 4,7% 350
GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 99,50 0,0%  zmienne  4,8% 4,6% 242
GHELAMCO INVEST GHE0822 24,8 99,50 1,0% zmienne 4,8% 4,6% 303
GHELAMCO INVEST GHE0924 50,0 96,80 0,0% zmienne 6,2% 6,0% 0
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 100,00 0,5% Zmienne 4,6% 4,3% 230
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 99,90 0,0% zmienne 4,6% 4,4% 0
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 100,60 1,4%  zmienne 4,1% 3,8% 413
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 99,60 0,1% Zmienne 4,8% 4,5% 18
GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 99,99 0,8% Zmienne 3,8% 3,6% 66
GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 100,45 0,6%  zmienne  4,4% 4,2% 339
GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
GHELAMCO INVEST GHLO0124 40,0 98,00 0,0% zmienne 5,9% 5,7% 0
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. . W.ar.toéc' Zmiana Typ YIM / Sprzw;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]

% | GHELAMCO INVEST GHS0124 55,0 100,64 0,6% state 53% 53% 565
E GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 4,1% 3,8% 0
2 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 99,40 0,4% Zmienne 5,0% 4,7% 397
:1;). HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 99,82 0,4% Zmienne 52% 5,0% 424
é ;?é‘sgéggﬁ%lgg PHNO0623 160,0 101,39 0,1% Zmienne 2,1% 1,8% 46
& | VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 56,2 100,59 0,0%  zmienne  3,7% 3,4% 13
ARCHE ACH1122 50,0 100,26 -0,2%  zmienne  4,6% 4,4% 73
ARCHICOM ARHO0222 90,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 3,3% 0
ARCHICOM ARHO0722 50,0 99,70 0,0% zmienne 3,3% 3,1% 0
ATAL AT10421 100,0 100,10 0,0% zZmienne 2,0% 1,8% 0
ATAL AT10922 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,9% 2,6% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 2,1% 1,8% 0
ATAL ATL0921 100,0 100,00 0,0% zZmienne 2,2% 2,0% 0
ATAL ATL0922 150,0 100,00 0,0% zZmienne 2,9% 2,6% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,95 0,0% zmienne 2,7% 2,4% 0
DEVELIA DVL0521 100,0 100,00 0,0%  zmienne  3,9% 3,6% 21
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zZmienne 4,1% 3,8% 0
DEVELIA DVL0622 50,0 95,00 -5,2%  zmienne 7,0% 6,8% 20
DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 3,5% 0

E DEVELIA DVL1022 20,0 104,00 5,1% Zmienne 1,9% 1,6% 1
'E DOM DEVELOPMENT DOMO0925 100,0 101,00 0,0% zZmienne 1,8% 1,6% 0
é DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 99,55 0,0% Zmienne 1,9% 1,7% 0
'E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,30 0,0% zmienne 1,8% 1,5% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 1,0% Zmienne 1,9% 1,6% 50
qé. DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,00 -1,8%  zmienne  2,0% 1,8% 6
g GEO. MIESZKANIE I DOM GE00922 59 100,00 0,5%  zmienne  4,5% 4,3% 44
3 INPRO SA INP1021 25,0 100,00 -0,3%  zmienne 3,4% 3,1% 1
JHM DEVELOPMENT JHM0821 1,4 100,05 0,0% zmienne 4,5% 4,2% 0

JW CONSTRUCTION JW10522 28,2 100,50 -04%  zmienne  4,9% 4,7% 16

JW CONSTRUCTION JWC0522 23,1 101,00 0,6%  zmienne  5,6% 5,3% 9
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 98,70 0,2% Zmienne 5,8% 55% 315
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 98,85 0,0% zmienne 4,2% 4,0% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 28,0 100,50 02%  zmienne  3,8% 3,6% 102
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 21,6 100,15 0,2% Zmienne 3,5% 3,3% 344
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 100,40 04%  zmienne  4,3% 4,0% 51
ROBYG ROB0323 300,0 100,38 1,1%  zmienne  2,8% 2,6% 213
ROBYG ROB0721 45,3 100,00 0,8%  zmienne  3,2% 2,9% 43
ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% Zmienne 3,1% 2,8% 0
ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,2% 2,9% 0
RONSON RON0123 32,3 100,19 1,2%  zmienne  3,7% 3,4% 161
RONSON RON0424 100,0 101,95 1,6%  zmienne  3,9% 3,7% 179
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Wartos¢ zmiana T YTM / S fc;a d Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku ):)pnu Float /gero ) 1M
PLN] p yield [tys.]
DM
RONSON RONO0521 479 100,00 0,0% zmienne 3,3% 3,0% 95
é RONSON RON0522 50,0 100,21 0,4% zmienne 3,6% 3,4% 6
'E VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VI10622 26,0 99,00 -0,8%  zmienne 5,9% 57% 67
& | VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 100,00 0,5% zmienne  4,4% 4,1% 7
- P
& | VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0523 10,5 103,00 -0,5% state 5,8% 5,8% 32
) .
E VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0723 11,0 102,01 state 59% 59% 34
2 VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID1023 43,1 100,00 zmienne 6,3% 6,0% 941
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID1122 10,0 100,00 -0,9%  zmienne 53% 5,0% 71
8 | MCI CAPITAL ASI MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 6,6% 0
=
B | MCL.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 99,63 1,1% zmienne  4,1% 3,8% 207
& | MCLPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 99,90 0,4% zmienne 3,9% 3,7% 403
BENEFIT SYSTEMS BFT0422 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT1024 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,0% 2,8% 0
_%D CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 100,60 -0,2%  zmienne 1,8% 1,6% 141
5 CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,09 0,4% zmienne 1,8% 1,5% 671
E ELEMENTAL HOLDING EMT1021 1,1 100,00 0,0% zmienne 3,0% 2,7% 0
ORBIS ORB0721 200,0 99,10 0,0% zmienne 2,7% 2,5% 5
P4 SP.Z 0.0. PLY1226 750,0 100,30 0,0% zmienne 2,0% 1,7% 0
. AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 2,0% 0
~ |AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 2,8% 2,5% 0
« | POLSKA GRUPA .
] PGF0822 130,0 100,00 zmienne 3,0% 2,8% 0
> FARMACEUTYCZNA
%‘ VOXEL V0X0221 5,0 99,83 0,0% zmienne 5,0% 4,8% 0
)
= | VOXEL V0X0721 30,0 101,48 1,4% zmienne 1,7% 1,5% 1
ENEA ENA0624 2000,0 101,13 0,4% zmienne 1,1% 0,9% 102
-a PGE PGE0526 400,0 100,50 0,0% zmienne 1,4% 1,1% 0
Bt
g |PGE PGE0529 1000,0 101,66 0,4% zmienne 1,4% 1,2% 619
=
~ | PKN ORLEN PK10622 200,0 100,53 -0,2%  zmienne 1,1% 0,9% 6 890
]
© | PKN ORLEN PKNO0622 200,0 100,61 0,0% zmienne 1,0% 0,8% 441
o
3 | PKN ORLEN PKNO0722 200,0 100,59 0,0% zmienne 1,1% 0,8% 4 425
E PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,09 -0,4%  zmienne 1,2% 0,9% 1191
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,73 0,4% zmienne 0,9% 0,6% 2110
. | EVEREST CAPITAL EVC0621 18,5 97,00 0,0% zmienne  11,3% 11,0% 0
<
N | EVEREST CAPITAL EVC0822 50 100,00 2,0% zmienne 52% 5,0% 17
>
'S | EVEREST CAPITAL EVC0921 21,7 99,50 0,0% zmienne 5,9% 57% 11
=%}
YOLO S.A. YOL0721 8,0 93,00 0,0% zmienne  18,3% 18,1% 0
ARCTIC PAPER ATC0821 58,5 99,88 0,3% zmienne 3,2% 3,0% 16
FAMUR FMF0624 200,0 99,88 0,0% zmienne 2,9% 2,7% 22
E FASING FSG0622 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 3,5% 0
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624 400,0 100,12 -0,4%  zmienne 1,4% 1,1% 1411
N
& | KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1600,0 101,05 0,1% zmienne 1,8% 1,5% 2361
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 15,5 6,56 0,0% zmienne 1925,2% 1925,0% 0
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KAN0321 85,4 5,24 0,0% zmienne 2211,4% 2211,2% 0
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Emitent Seria VZ:it:jsic Kurs zr:li/a£a ku’l;)};pnu Fl(‘)(:;l\;lri{a 1d ZZ-:II‘)J??)dM/ Obrgtlgl’
[mln PLN] [tys.]
CCC CCC0621 210,0 97,89 3,0%  zmienne 53% 5,0% 763
= CDRL CDR1221 1,7 98,50 -1,5%  zmienne 52% 4,9% 12
% DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 0,0%  zmienne 2,2% 1,9% 0
2 DINO POLSKA DNP1023 250,0 100,00 0,0%  zmienne 1,5% 1,3% 0
LPP LPP1224 300,0 97,70 -2,3%  zmienne 1,9% 1,7% 73
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 99,99 0,5% state 7,6% 7,6% 14
o | AOW FAKTORING AOW0921 5,0 100,99 0,0%  zmienne 3,9% 3,6% 10
E AOW FAKTORING AOW1022 3,2 103,50 1,5%  zmienne 3,3% 3,0% 1
E ggg%ﬁg{fg&&;ﬁNTRUM EUC0423 22,2 69,99 -2,8%  zmienne 23,0% 22,7% 337
=
‘5o | GPW GPW0122 120,0 100,73 0,3%  zmienne 0,6% 0,3% 424
":% GPW GPW1022 125,0 104,15 0,8% state 0,9% 0,9% 113
PZU PZU0727 2 250,0 101,60 0,2% Zmienne 1,8% 1,5% 5728
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 99,89 0,0%  zmienne 3,9% 3,6% 0
BEST BST0222 30,0 98,69 1,0%  zmienne 4,8% 4,6% 167
BEST BST0321 10,0 99,95 0,5%  zmienne 3,8% 3,6% 18
BEST BST0421 50,0 99,69 0,0% zZmienne 4,3% 4,1% 225
BEST BST0622 60,0 97,75 0,8% zZmienne 5,1% 4,8% 754
BEST BST0821 30,0 100,00 1,5%  zmienne 3,6% 3,3% 183
BEST BST0921 60,0 99,00 1,0%  zmienne 4,8% 4,5% 635
BEST BST0922 55,8 98,00 1,0% zZmienne 4,8% 4,6% 170
FAST FINANCE FF10121 4,7 27,90 0,0% state 2098053,7% 2098053,7% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0%  zmienne 423,5% 423,3% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0%  zmienne 178,8% 178,5% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% Zmienne 16,8% 16,6% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% Zmienne 1216,7% 1216,5% 0
‘s | INDOS INS0622 7,0 98,50 0,0% zmienne 6,3% 6,0% 0
\é INDOS INS0922 12,5 99,50 0,0% zmienne 5,5% 5,3% 0
g KANCELARIA MEDIUS KME0321 21,3 20,00 0,0% Zmienne 1436,4% 1436,1% 0
_E KREDYT INKASO KRI0322 30,0 92,00 51%  zmienne 10,6% 10,3% 255
= | KREDYT INKASO KRI10423 210,0 74,50 -3,2%  zmienne 18,8% 18,6% 1203
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 0,0%  zmienne 51% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 94,50 2,7%  zmienne 9,3% 9,1% 50
KRUK KR10621 65,0 100,00 0,2%  zmienne 3,4% 3,1% 970
KRUK KRU0224 25,0 99,21 0,7%  zmienne 4,0% 3,8% 318
KRUK KRU0321 65,0 100,29 0,2%  zmienne 2,5% 2,2% 1315
KRUK KRU0322 150,0 100,00 0,5%  zmienne 3,5% 3,3% 54
KRUK KRUO0325 115,0 100,31  -0,2%  zmienne 4,2% 3,9% 63
KRUK KRU0521 135,0 99,91 -0,1%  zmienne 3,6% 3,4% 1658
KRUK KRU0522 57,9 99,50 -0,5%  zmienne 3,9% 3,6% 12
KRUK KRU0621 100,0 100,00 0,0%  zmienne 3,3% 3,1% 9
KRUK KRU0625 50,0 100,50 0,0%  zmienne 4,1% 3,9% 96
KRUK KRU0921 35,0 100,40 0,7%  zmienne 2,9% 2,6% 94
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Wartos¢ . YTM / Z- Obroty

Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar::a ku'll‘));pnu Float fgl;?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

KRUK KRU0924 25,0 98,25 -0,8%  zmienne  4,2% 4,0% 515
KRUK KRU0925 25,0 100,99 0,1% state 4,6% 4,6% 861
KRUK KRU1022 75,0 100,10 0,1%  zmienne  3,4% 3,2% 24
KRUK KRU1023 35,0 99,80 -0,2%  zmienne  3,8% 3,6% 17

3 KRUK KRU1121 100,0 101,50 1,3%  zmienne 1,7% 1,4% 125
E KRUK KRU1123 30,0 99,80 0,8%  zmienne  3,5% 3,3% 668
‘3 KRUK KRU1221 40,0 100,05 0,8% zmienne 3,3% 3,1% 435
_E PRAGMA INKASO PRI0521 3,7 99,82 0,0%  zmienne 4,9% 4,7% 44
= | PRAGMAGO PRF0322 10,0 99,95 0,6%  zmienne  4,5% 4,3% 222
PRAGMAGO PRF0521 15,0 100,00 0,2%  zmienne  4,5% 4,3% 144
PRAGMAGO PRF0723 10,0 99,95 0,0%  zmienne  4,5% 4,3% 202
PRAGMAGO PRF1021 12,0 100,00 0,5%  zmienne  4,5% 4,2% 306
VINDEXUS VIN0921 10,0 100,00 0,0%  zmienne  4,0% 3,8% 0
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64 (,NWAI”) tylko i wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub
sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw, lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosSci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89, z pdzn. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub
podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne
ryzyko i odpowiedzialnos¢. Niniejszy komentarz jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy, wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Przedstawiony komentarz jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladdw autora wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Przy sporzadzaniu komentarza NWAI dziatat
z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI jego organy zarzgdcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora
podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza
lub zawartych w nim informacji. Niniejszy komentarz zostat sporzadzony w celu promocji ustug swiadczonych przez NWAI. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy
lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWALI jest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy nad ktérg nadzor sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowic¢ przedmiot inwestycji NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z- d f fXT() fxT(n) -1
spree = <1 + (rT(j)f+ <P)> (1 + (rT(n)f+ <P)> rp = [(ZT)fxT —1|xf
‘ , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (14+YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin A > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowe;j.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




