INFORMACIA DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO

QUERCUS MULTISTRATEGY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Niniejszy dokument jest uzupetnieniem Prospektu Emisyjnego Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 015, 016, 017,
018, 019, 020, 021, 022, 023 i 024 QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz stanowi
realizacje obowigzku okre$lonego w art. 222a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 ze zm.).

Stosownie do art. 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument powinien obejmowac informacje wymagane na
podstawie Ustawy wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci Prospektu.

Prospekt zostat udostepniony na stronie internetowej www.quercustfi.pl, gdzie ogtoszone beda réwniez aktualne
informacje o zmianach w Prospekcie lub Statucie wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian.

Uzyte w niniejszym dokumencie i niezdefiniowane w nim okreslenia pisane z wielkiej litery majg znaczenie nadane
im w Prospekcie.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji: Warszawa, dnia 5 pazdziernika 2017 r.
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1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

1)
2)

3)

Nazwa Funduszu
QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Siedziba i adres Funduszu

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.
Prawa Uczestnika
Uczestnik ma prawo do:

a)
b)
<)
d)

uczestniczenia i wykonywania prawa glosu w Zgromadzeniu Inwestorow (na zasadach
okreslonych w § 5 Statutu oraz w punkcie 9.5.1. Prospektu),

zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego (na zasadach
okreslonych w § 24 i § 34 Statutu oraz odpowiednio w punktach 9.5.3. oraz 9.5.4. Prospektu),
zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz (na zasadach okreslonych w § 32
Statutu oraz w punkcie 9.5.2. Prospektu),

wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu (na zasadach okreslonych w § 41 Statutu oraz w
punkcie 9.5.5. Prospektu).

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze depozytariusza,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotow
$wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkow oraz praw uczestnika
Funduszu

2.1. Dane Zarzadzajacego

1)
2)
3)

4)

Nazwa

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Siedziba i adres

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Obowigzki

Zarzadzajacy tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go wobec 0sdb trzecich.
Prawa Uczestnikow

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za
ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktdérych mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.2. Dane Depozytariusza

1)
2)

3)

Nazwa

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna.
Siedziba i adres

Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Obowigzki
Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie (w szczegdlnosci art. 72 i nastepne), w tym:

a)
b)
c)

d)
e)

g)
h)

i)
)

przechowywanie Aktywéw Funduszu;

prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkdw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkdw pienieznych Funduszu;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywdéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;
zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny byfa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
ze Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$é
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt e) — h) oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikow;
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2.3.

2.4.

k)  reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

I)  wystgpienia w imieniu Uczestnikéw z powodztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji;

m) niezwiocznego zawiadamiania KNF o naruszeniu przez Fundusz prawa lub nieuwzglednieniu
intereséw Uczestnikow.

Depozytariusz jest obowigzany przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dziata¢ w sposdb rzetelny,

dochowujgc najwyzszej starannosci wynikajagcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej

dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktdrych

mowa w lit. ¢) — h), co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych

przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow.

4) Prawa Uczestnika

Uczestnik ma prawo wnioskowa¢ o wytoczenie przez Depozytariusza powddztwa z tytutu szkody

spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania

Funduszem i jego reprezentacji.

Dane podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

1) Nazwa
Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
2) Siedziba i adres
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.
3) Obowigzki
Badanie sprawozdan finansowych Funduszu oraz dokonywanie ich przegladu.
4) Prawa Uczestnika
Nd. - z zawartej umowy nie wynikaja bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikdéw Funduszu.

Dane innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu

2.4.1. Oferujacy

3.1.

1) Nazwa
NWAI Dom Maklerski S.A

2) Siedziba i adres
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa.

3) Obowigzki
Oferowanie Certyfikatdw Inwestycyjnych.

4) Prawa Uczestnika
W szczegdlnosci prawo do sktadania oswiadczen woli dotyczacych objecia Certyfikatow inwestycyjnych
oraz uzyskiwania informacji o Towarzystwie, Funduszu i prowadzonej emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Opis przedmiotu dzialalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegodlnosci opis rodzajow aktywow, w ktore
moze inwestowa¢, technik, ktére moze stosowad, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja,
ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktorych moze korzystac¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z
jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego dziatalno$¢ polega na inwestowaniu $rodkéw
pienieznych wptacanych przez Uczestnikdw.

Celem inwestycyjnym Funduszu, jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegbtowy opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej, w
szczegdlnosci opis rodzajow aktywéw, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze stosowaé, rodzajéw
ryzyka zwigzanego z dokonywanymi inwestycjami i ograniczen inwestycyjnych okreslone zostaty w
paragrafach od § 7 do § 14 Statutu oraz w punktach 2 oraz 5.3. Prospektu.
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3.2.

7.1.

7.2,

7.3.

Dzwignia finansowa

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreSlonych rodzajow energii, miernikow i limitow
wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej dla Funduszu wynosi 300% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Informacje na temat korzystania z dzwigni finansowej znajdujg sie w pkt. 2.1.1., pkt. 5.3.5.2.2.1. i
5.3.5.2.2.1. Prospektu.

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjna

Fundusz moze zmieni¢ polityke inwestycyjng w drodze zmiany Statutu. Szczegotowe zasady w zakresie
zmiany Statutu zostaty okreslone w Ustawie. Zgodnie z Ustawg, zmiana Statutu , ktdra nie wymaga zgody
KNF, obejmujgca zmiane postanowienn w zakresie wskazania celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia KNF.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejécia w Zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie

internetowej www.quercustfi.pl.

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika

Inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne polega na przekazaniu Srodkéw pienieznych (lub dokonaniu
$wiadczenia innego rodzaju) na rzecz Funduszu w zamian za emitowane przezen Certyfikaty Inwestycyjne.
Skutkiem inwestycji jest nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktdre mogg zosta¢ wykupione na warunkach
okreslonych w § 32 Statutu oraz pkt. 9.5.2. Prospektu. Opis praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
zostat zamieszczony w pkt 9.5 Prospektu.

Z inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne wigza sie ryzyka opisane szczegétowo w rozdziale 2 Prospektu.

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatlu wiasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne co najmniej na poziomie wynikajgcym z przepisow Ustawy. Ryzyko
zwigzane z odpowiedzialnoscig zawodowa, zwigzang z zarzadzaniem Funduszem, Towarzystwo pokrywa za
pomocg dodatkowych kapitatéw wtasnych, na poziomie okreslonym w art. 14 Rozporzadzenia nr 231/2013.
Kapitaty wiasne zostaty wskazane w punkcie 6.1.4. Prospektu.

Towarzystwo nie zawarto umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow
interesow, ktore mogg wynikngac¢ z przekazania ich wykonywania

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania portfelem Funduszu

Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego czescig podmiotowi
trzeciemu.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania ryzykiem Funduszu
Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania ryzykiem Funduszu podmiotowi trzeciemu.
Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci

Depozytariusz powierzyt subdepozytariuszom wskazanym w punkcie 5.5.17. Prospektu przechowywanie
Aktywow Funduszu w zakresie okreslonym w punkcie 5.5.17. Prospektu.
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10.

11.

12,

13.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papierow
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza
oraz innych Aktywow Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktdrych mowa powyzej,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnoéci, wylacznie jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia nr 231/2013, Ze
utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Opis metod i zasad wyceny aktywow Funduszu

Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w punkcie 5.6. Prospektu oraz uregulowane w
paragrafach od § 17 do § 22 Statutu.

Opis zarzadzania ptynnoscia

Do obowigzkow pracownikow Towarzystwa odpowiedzialnych za zarzadzanie Funduszem nalezy zapewnienie
odpowiedniej ptynnosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ptynno$¢ Funduszu zapewniana jest poprzez stosowny dobdr aktywdw z zastosowaniem kryterium
ptynnosci, uwzgledniajgc cykl i terminy emisji oraz wykupow Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kryterium ptynnosci rozumiane jest jako mozliwos¢ spieniezenia danego aktywa, bez znaczacego
negatywnego wptywu na jego warto$¢, w odpowiednio krétkim czasie i przy ograniczonych kosztach.

W ramach zarzadzania ptynnoscig analizowany jest wptyw danej decyzji inwestycyjnej dotyczacej Aktywow
Funduszu na ptynnos¢ Funduszu, analizowane s3 faktyczne i prognozowane naptywy do Funduszu i wyptywy
z Funduszu $rodkéw pienieznych, analizowane sa warunki rynkowe i ich wptyw na Aktywa Funduszu.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwa wykonywane sg testy warunkow skrajnych obszaru
ptynnosci Funduszu oraz okresowe badania ptynnosci Funduszu.

Opis procedur objecia Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu

Procedura objecia Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu zostata opisana w rozdziale 10 Prospektu oraz w
paragrafach od § 25 do § 31 Statutu.

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegolnych Uczestnikdw, z uwzglednieniem ich prawnych i
gospodarczych powigzan z Funduszem lub Towarzystwem, jezeli majq miejsce

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne dajg Uczestnikom takie same prawa. Z posiadaniem Certyfikatéw nie sg
zwigzane dodatkowe przywileje, co zostato szczegdétowo opisane w pkt. 5.8.3 Prospektu

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw
oraz maksymalna ich wysokos¢

13.1. Oplaty i koszty ponoszone bezposrednio przez Uczestnikow

Uczestnicy ponosza bezposrednio optaty manipulacyjne, w tym z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
oraz z tytutu ich wykupu na zasadach okreslonych w § 33 Statutu oraz w punkcie 10.5.2. Prospektu.

13.2. Opfaty i koszty ponoszone posrednio przez Uczestnikow

Uczestnicy ponosza posrednio koszty opisane w punkcie 5.4. Prospektu oraz okreslone w § 16 Statutu.
Koszty te, jako ponoszone przez Fundusz, wptywajg na obnizenie wartosci jego aktywdw, a tym samym
posrednio na wartos¢ aktywdw w przeliczeniu na jeden Certyfikat Inwestycyjny. Zmniejszenie wartosci
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14,

15.

16.

17

18.

18.1.

aktywdéw w przeliczeniu na jeden Certyfikat Inwestycyjny skutkuje spadkiem jego wartosci, a tym samym
mniejszg wyptata na rzecz Uczestnika w przypadku wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje
o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Do dnia sporzadzenia i udostepnienia Informacji, nie powstat obowigzek sporzadzenia sprawozdania
rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy.

Informacja o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie
Certyfikatu oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o
miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny oraz informacje te w
ujeciu historycznym Fundusz udostepnia na stronie internetowej www.quercustfi.pl oraz opisane zostaty w
punkcie 5.2.3. Prospektu. Certyfikaty Inwestycyjne notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania s$wiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego odpowiedzialnosci

Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy, tj.
informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,
udostepniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, w terminie publikacji sprawozdania
(po raz pierwszy za rok obrotowy 2017).

Informacje, o ktorych mowa w art. 222b pkt 2 Ustawy, tj. informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktdry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu, prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu oraz

b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu,
udostepniane sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl, niezwtocznie po dokonaniu zmiany, a
ponadto informacja o tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej udostepniana jest w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, w terminie publikacji sprawozdania (po raz pierwszy za rok
obrotowy 2017).

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR Fundusz przekazuje Uczestnikom informacje jak ponizej.
Fundusz lokujac Aktywa:
- bedzie dokonywat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt
11 Rozporzadzenia SFTR,
- nie dokonuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
SFTR.

0golny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych:
1) transakcja odkupu
Transakcja odkupu oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktérg Fundusz przenosi na druga

strone papiery wartosciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierdw wartosciowych lub towardw,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw lub towaréw, przy czym
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2)

3)

4)

umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego lub towaru
na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie do
odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, lub towaréw o tych samych cechach, po
okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacy. Transakcja ta dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo), natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery wartoSciowe
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo).

udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow oraz zacigganie pozyczek
papierow wartosciowych lub towarow

Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papierdow
wartosciowych lub towardw oznacza transakcje, poprzez ktérg kontrahent lub Fundusz przekazuje
papiery wartosciowe lub towary, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papierdw wartosciowych lub towaréw w przysztym terminie lub na Zzadanie strony
przekazujacej. W przypadku, gdy podmiotem przekazujgcym papiery wartosciowe lub towary jest
kontrahent, transakcja ta stanowi transakcje udzielenia pozyczki, natomiast dla kontrahenta, ktéremu
papiery wartosciowe lub towary sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki.

transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy-
back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
papierow wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i
przysztym terminie. Dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja
taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowag transakcji repo, to jest umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

transakcja z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oznacza transakcje, na podstawie
ktérej Fundusz udziela kredytu w zwigzku z nabyciem, sprzedaza, przeniesieniem papierow
wartosciowych lub obrotem papierami wartosciowymi. Transakcja ta nie obejmuje kredytdéw innego
rodzaju, ktére posiadajg zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych.

Celem zawierania transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w § 7 ust. 1 Statutu Funduszu. Zawieranie transakgji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu
oraz uzyskanie wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych:

1)

2)

3)

rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartoSciowych mogq by¢ papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga byC¢ przedmiotem transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych

Maksymalny odsetek aktywéw Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem transakgcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych wynosi 100 % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegéinych
rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zarzadzajacy Funduszem szacuja, ze:

a) przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych polegajgcych na
udzielaniu lub zacigganiu pozyczek papierow warto$ciowych bedzie do 20% wartosci Aktywow
Funduszu Netto,

b) przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych typu transakcje buy-
sell back i sell-buy back bedzie do 20% wartosci Aktywdéw Funduszu Netto,

c) przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych typu transakcje repo i
reverse repo bedzie do 20% wartosci Aktywdw Funduszu Netto,

Strona7z 10



18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

d) przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartoSciowych z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego bedzie do 20% wartosci Aktywow Funduszu Netto.

Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy)

Przy dokonywaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Fundusz bierze w
szczegolnosci pod uwage nastepujgce czynniki:

a) czynniki transakcyjne, takie jak: umiejetnos¢ minimalizowania catkowitych kosztow transakcyjnych
oraz konkurencyjno$¢ oferowanych cen, jakos¢ i doswiadczenie w realizacji transakcji, wydajnosc¢
procesu rozliczenia i potwierdzania zawieranych transakcji, umiejetno$¢ dokonywania transakcji
nietypowego wolumenu, umiejetnos¢ spetniania dodatkowych wymagan transakcyjnych, aktywnosé
wzgledem nowych instrumentdéw finansowych, zdolno$¢ i gotowos$¢ do przeznaczenia kapitatu w celu
ufatwienia procesu transakcyjnego;

b) czynniki analityczne, takie jak: dostepnos¢ i aktywnosci analitykdw, jako$¢ publikowanych analiz,
jakos¢ wskazan transakcyjnych i rekomendacji, pokrycie analizami poszczegdinych spotek i
sektorow, pokrycie analizami strategicznymi, mozliwosS¢ dostarczenia analizy ze strony innych
podmiotéw; oraz

c¢) czynniki sprzedazowe, takie jak aktualno$¢ obstugi sprzedazowej, rozumienie potrzeb klienta, czas
odpowiedzi na prosby, jako$¢ zabezpieczen systemu transakcyjnego, wsparcie ze strony podmiotow
z grupy, przebieg dotychczasowej wspotpracy.

Przy dokonywaniu transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Fundusz bierze ponadto pod
uwage status prawny kontrahenta oraz kraj jego pochodzenia. Kontrahentami Funduszu w transakcjach
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych sg podmioty z siedzibg w z jednym z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen

Akceptowalnym zabezpieczeniem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych moga byc:

a) srodki pieniezne,

b) instrumenty rynku pienieznego, w szczegdlnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub
Europejski Bank Centralny, wiasciwe centralne wtadze panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska o
ryzyku kredytowym nie wyzszym niz ryzyko kredytowe dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa.

W odniesieniu do papierow wartosciowych zabezpieczeniami mogg by¢ wytacznie aktywa, ktérych nabycie
przez Fundusz nie naruszy ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu, w tym ograniczen co do
dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktérych istnieje popyt i podaz umozliwiajacych ich zbywanie w sposob
ciagty.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Ustawie i Statucie. Korelacja
zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do aktywoéw tej samej klasy z uwagi na fakt, iz w
praktyce rynkow kapitatowych obserwuje sie wystepowanie korelacji zachowan, wynikajgcej z podobnych
zachowan inwestorow na danym rynku.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest zgodnie z przepisami prawa, w oparciu o postanowienia Statutu
Funduszu i postanowienia uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia
szczegdtowe. Fundusz stosuje codzienng wycene zabezpieczen wedtug wartosci rynkowej i dokonuje
codziennej aktualizacji wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytdw zabezpieczajacych wedtug wartosci
rynkowej.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem
papierow wartosciowych, jak réowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami,
takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen
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ryzyko operacyjne — ryzyko polegajgce na mozliwosci wystgpienia straty zwigzanej z niedostateczng
efektywnoscig procesow wewnetrznych, zasobdw ludzkich i systeméw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych, w tym spowodowane m.in. oszustwami zewnetrznymi, awariami lub nieprawidtowosciami
dziatania systemow teleinformatycznych po stronie podmiotéw zewnetrznych wzgledem Towarzystwa i
Funduszu. W celu zarzadzania ryzykiem operacyjnym Fundusz stosuje okreslone procedury i dokonuje ich
regularnej weryfikacji.

ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu / zawarcia transakgji z
uzyciem papierdw wartosciowych w krétkim okresie czasu, bez wywotania istotnego wplywu na cene
papieru wartosciowego. Ryzyko to moze oznacza¢ koniecznos¢ zawarcia transakcji ponizej lub powyzej ceny
rynkowej, co moze mie¢ negatywny wplyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu. Fundusz stosuje Srodki
pieniezne jako podstawowy sposdb zabezpieczenia.

ryzyko kontrahenta - ryzyko polegajace na tym, ze w przypadku gdy kontrahent Funduszu nie wywigzuje
sie ze zobowigzan powstatych wskutek transakcji zawartej z Funduszem, np. wskutek niewyptacalnosci
kontrahenta, Fundusz moze ponie$¢ straty wyrazajgce sie w spadku Wartoséci Aktywéw Netto Funduszu.
Fundusz przed zawarciem transakcji bada sytuacje finansowg i wiarygodnos¢ kontrahenta.

ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji kontrahentowi, ktére wigze sie w szczegdlnosci z mozliwoscig utraty przekazanych papierdw
wartosciowych. Mozliwo$¢ utraty papierow wartosciowych moze mie¢ miejsce w zwigzku z sytuacjg
kontrahenta, tj. egzekucjg prowadzong przeciwko kontrahentowi lub jego upadtoscig. Fundusz przed
zawarciem transakcji bada sytuacje finansowa i wiarygodnos$¢ kontrahenta.

ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, na podstawie ktdrych wiasciwa bedzie
jurysdykcja zagraniczna, regulujgca w sposdb odmienny do jurysdykcji krajowej prawa i obowigzki stron
transakcji, badz zwigzana ze wskazaniem jako sgdu wiasciwego sadu obcej jurysdykcji w razie powstania
sporu. Fundusz przed zawarciem transakcji bada wptyw przepisdw prawa zagranicznego na jego sytuacje
prawna.

ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
przez kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek lub na rachunek
innego kontrahenta tego podmiotu, papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji. Ryzyko
to oznacza, ze kontrahent przyjmujacy zabezpieczenie, moze nie odzyska¢ papieréw wartoSciowych w
terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow wynikajacych z uprzednio zawartej transakcji.
Fundusz zawiera transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych wprowadzajac jednoczesnie
zapisy umowne zabezpieczajace interes Funduszu przed ryzykiem wynikajgcym z ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow rynkowych papieru wartosciowego wykorzystanego w ramach zawartej transakcji.
Fundusz lokuje aktywa w sposéb zdywersyfikowany minimalizujac ryzyko rynkowe.

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ryzyko zwigzane ze stosowaniem mechanizmu dzwigni
finansowej prowadzi do zwielokrotnienia zysku przy jednoczesnym zwielokrotnieniu ekspozycji na ryzyko
strat. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z ponownym wykorzystaniem papierow wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji. Maksymalny poziom dzwigni finansowej dla Funduszu wynosi 300% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

ryzyko walutowe - ryzyko wynikajace ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu
wzgledem waluty, w ktdérej dokonywana jest wycena aktywdw Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa
denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej. Ze wzgledu ma powyzsze istnieje
ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu spowodowane spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku
do walut obcych. Fundusz zawiera transakcje majace na celu redukcje ryzyka walutowego.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem
papierow wartosciowych oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu)

Aktywa oraz otrzymane zabezpieczenia podlegajace transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw
wartosciowych sg utrzymywane badZz rejestrowane na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen
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Dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen nie wystepuja. Ograniczania regulacyjne
wynikajg przede wszystkim z przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartos$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisow
prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu.

Zasady dotyczace podzialu zyskow 2z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych: opis tego, jaki odsetek dochodow generowanych przez transakcje finansowane
z uzyciem papierow wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i
oplat przypisanych zarzadzajagcemu lub stronom trzecim (np. tzw. , agent lender”)

Catos¢ zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych jest przekazywana do
Funduszu. Fundusz jest uprawniony do zawierania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane z zawieraniem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, w tym
prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami
okreSlonymi w Statucie, lub sg zwracane Towarzystwu, o ile zostaly uprzednio poniesione przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztdw przez czas
oznaczony lub nieoznaczony ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Koszty i optaty mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Definicje

Certyfikaty certyfikaty inwestycyjne serii 015, 016, 017, 018, 019, 020, 021, 022, 023 i 024
Inwestycyjne emitowane przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

Depozytariusz Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna.

Fundusz QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Informacja niniejsza Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczaca
Funduszu.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

Rozporzadzenie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
nr 231/2013 uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).

Statut statut Funduszu.

Towarzystwo, Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Zarzadzajacy

Uczestnik podmiot uprawniony z Certyfikatéw Inwestycyjnych zgodnie ze Statutem.

Ustawa Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 ze zm.).

Prospekt Prospekt Emisyjny Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii 015, 016, 017, 018, 019, 020, 021,

022, 023 i 024 QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
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