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1. Wprowadzenie

Niniejszy raport dotyczacy adekwatnosci kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)
jest realizacjg postanowien Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i1 firm inwestycyjnych, zmieniajagcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej
,Rozporzadzenie CRR”). Publikacja raportu stanowi rowniez realizacj¢ Polityki
upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscia kapitalowa oraz polityka
zmiennych sktadnikow wynagrodzen w NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej ,,NWAI”)
opublikowanej na stronie internetowej NWAI okreslajacej zakres, zasady ujawniania oraz
sposob publikacji informacji.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie zostaly ujawnione na podstawie danych z
rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego NWAI sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, zatwierdzonego przez uprawniony organ, tj.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2016 roku. Informacje
przedstawione w raporcie sg oparte na kalkulacjach przeprowadzonych zgodnie z przepisami
obowigzujacymi domy maklerskie wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku i podlegaja
zatwierdzeniu przez Zarzad.

Zarzadzanie ryzykiem w NWAI jest wykonywane zgodnie z nastepujacymi wytycznymi:

e ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014
r. poz.94, z p6ézn. zm.) zwana dalej ustawa,

e Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych 1
firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi,
zamieniajgca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE zwane dalej Dyrektywa CRDIV,

e Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. ustanawiajagcym wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci
nadzorczej instytucji zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 zwane dalej Rozporzadzeniem ITS,

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia
szczegotowych warunkow technicznych 1 organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom
maklerski kapitalu wewngtrznego (Dz. U. Nr 204, poz. 1580).
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2. Podstawowe informacje

NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 64 zostat utworzony W
dniu 27 lutego 2008 roku.

Kapitat zaktadowy NWAI na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.851.500 zt 1 dzielit si¢ na
700.000 akcji imiennych zwyktych oraz 1.151.500 akcji na okaziciela o wartosci 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej w zakresie:

e Przyjmowania lub przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych,

e Wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt.1, na rachunek dajacego zlecenie,

e Nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentéw finansowych,

e Zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych,

e Oferowania instrumentéw finansowych,

e Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych umoéw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,

e Doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentow finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego,

e Doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

e Doradztwa 1 innych ustug w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

e Doradztwa inwestycyjnego;

e Swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowsa lub inwestycyjna.

NWALI nie prowadzi dziatalno$ci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w rozumieniu
art. 110w ustawy. W swojej dziatalnosci NWAI stosuje zasady tadu korporacyjnego, w
szczegoblnosci stosuje ,,Zasady Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych™ wydane
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r.:

— Decyzja o stosowaniu przez NWAI Zasad z dniem 1 stycznia 2015 r. zostata podjeta
przez Zarzad 1 Rade¢ Nadzorcza CDM w grudniu 2014 r.

— Ponadto w czerwcu 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NWAI przyjeto do
stosowania Zasady Ladu Korporacyjnego adresowane do akcjonariuszy. Stosowanie
Zasad tadu Korporacyjnego znalazlo odzwierciedlenie w uchwale Walnego
Zgromadzenia o zmianie Statutu Spotki.

— W dniu 28 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza NWAI zgodnie z §27 ,,Zasad Ladu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych”, Uchwata Nr 14 pozytywnie ocenita
stosowanie Zasad Ladu Korporacyjnego przez NWAI w 2015 r. Wyniki dokonanej
oceny zostaly przedstawione pozostalym organom Spotki oraz sa udostepniane na
stronie internetowej NWAL.
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3. W 2015 roku NWAI nie posiadal zezwolen na stosowanie zaawansowanych metod

pomiaru ryzyka.Cele i strategie zarzadzania ryzykiem
Zarzadzanie ryzykiem w NWAI jest procesem wykonywanym zgodnie z ustawa,
Rozporzadzeniem CRR oraz innymi aktami wykonawczymi, regulacjami europejskimi oraz
powszechnie stosowanymi praktykami rynkowymi oraz wewngtrznymi procedurami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad. Cel oraz przyjete zasady na potrzeby
zarzadzania ryzykiem okres$la Strategia zarzadzania ryzykiem w NWAI Dom Maklerski S.A.

Proces zarzadzania ryzykiem w NWAI obejmuje swoim zakresem:

e identyfikacj¢ (podejmowanie dzialan majacych na celu dostrzezenie potencjalnych
ryzyk, na ktore narazony jest NWAI),

e pomiar i ocen¢ (okreslenie metod ilosciowych badz jakosciowych pomiaru wymogow
kapitatowych jak i istotno$ci potencjalnych ryzyk),

e monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk, aktualizacja
oceny potencjalnych czynnikéw ryzyka, a takze weryfikacji i aktualizacji zasad oceny
istotnosci poszczegdlnych zidentyfikowanych rodzajow ryzyk uznanych za istotne w
dziatalnosci NWALI),

e ograniczanie (okreslenie i zastosowanie dziatan, ktore mogg zmniejszy¢ potencjalny
negatywny wplyw zidentyfikowanych w dziatalnosci NWAI ryzyk),

e raportowanie (dzialania majace na celu dostarczenie informacji na temat systemu
zarzadzania ryzykiem Inspektorowi Nadzoru, Zarzadowi, Radzie Nadzorczej,
Inwestorom oraz Komisji Nadzoru Finansowego) oraz

e podejmowanie decyzji 1 dzialan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka
oraz monitorowanie skutkow tych decyzji 1 dzialan

1 ma na celu zapewnienie prawidlowej realizacji celéw w odniesieniu do prowadzonej
dzialalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem w NWAI ma na celu maksymalizacje wartosci NWAI poprzez
identyfikacj¢ wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka na ktére narazony jest NWAI oraz
utrzymanie ryzyka na akceptowalnym przez NWAI poziomie w relacji do jego kapitatu i
charakteru dziatalnosci. Pozwala to na podejmowanie decyzji w bezpieczny sposdb oraz
umozliwiajacy realizacj¢ celow biznesowych NWAL

Zasady zarzadzania poszczegélnymi rodzajami ryzyk
System zarzadzania ryzykiem w NWAI opiera si¢ na nastepujacych elementach:

e strukturze organizacyjnej dostosowanej do poziomu i profilu ryzyka umozliwiajacej
identyfikacj¢ ryzyka wystgpujacego w ramach dziatalnosci NWALI a takze okreslajaca
podziatl kompetencji i odpowiedzialnosci jednostek organizacyjnych NWALI.

e metodach identyfikacji i oceny istotnosci poszczegélnych ryzyk, ustalenie zasad
pomiaru, metod szacowania 1 alokacji kapitalu na pokrycie zidentyfikowanych
istotnych ryzyk, monitorowaniu, kontroli poszczegdlnych rodzajow ryzyka.

“
NWAI 4

DOM MAKLERSKI




NWAI Dom Maklerski tel: +48 22 2019750 NewConnect: NWA KRS: 0000304374
Nowy Swiat 64 web:  www.nwai.pl Regon: 141338474 Kapital akcyjny: 1.851.500 zt
00-357 Warszawa email: company@nwai.pl NIP: 5252423576 Kapital wplacony:  1.851.500 zt

e zdefiniowany apetyt na ryzyko (stanowigcy maksymalng wiclko$¢ ryzyka, jakie
NWALI jest gotowy zaakceptowac, w ramach prowadzonej dzialalno$ci) — wyrazony
poprzez system limitéw wewng¢trznych, ograniczajagcych ogdlny poziom ryzyka,
wystepujacego w poszczegélnych obszarach dziatalnosci NWAI i okreslonych dla
poszczegolnych rodzajow ryzyk odpowiednich do skali i ztozonos$ci dziatalnosci. W
celu kontroli apetytu na ryzyko Zarzad NWAI monitoruje na biezaco stopien realizacji
poszczegolnych limitow ryzyka w ramach wewngtrznego systemu informacji
zarzadczej.

e strategiach, politykach i procedurach, okresowo weryfikowanych i aktualizowanych,
okreslajacych podziat kompetencji i odpowiedzialnosci poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych NWAI w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wzajemnie interakcje
pomiedzy jednostkami tego procesu, majacym na celu zapewnienie niezalezno$ci
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli poszczegolnych rodzajow ryzyka od
dzialalnosci operacyjnej, z ktorej wynika podejmowanie ryzyka.

e informacji zarzadczej zawierajacej informacje o poziomie i profilu ryzyka
wynikajacego z prowadzonej przez NWAI dziatalno$ci, w tym okresowych raportow
zatwierdzanych przez Zarzad i Rade Nadzorcza,

e audytow przeprowadzanych przez audytora wewngtrznego zgodnie z przyjetym
rocznym planem audytu, kontroli wewngtrznych z wykorzystaniem systemu kontroli
funkcjonalnej i samokontroli wykonywanej przez osob¢ kierujaca dang jednostka
organizacyjng NWAI oraz instytucjonalnej przeprowadzanej przez Inspektora
Nadzoru oraz nadzoér Rady Nadzorczej nad prawidtowym funkcjonowaniem systemu
zarzadzania ryzykiem.

Regulacje wewnetrzne funkcjonujgce w ramach systemu zarzadzania ryzykiem podlegaja
cyklicznym przegladom w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka, wynikajacego z
prowadzonej dziatalnos$ci oraz strategii dziatania, a takze do zmieniajacego si¢ otoczenia
regulacyjnego i rynkowego. Wdrozone procesy zarzadzania ryzykiem zapewniaja, ze
wszystkie istotne rodzaje ryzyka, na ktore NWAI jest narazony, sa identyfikowane i
uwzgledniane przy podejmowaniu decyzji biznesowych.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w NWAI identyfikowane i oceniane jako istotne sg
wszystkie ryzyka | filaru, tj. ryzyka mogace mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy
i/lub poziom funduszy wilasnych NWAIL Na ich pokrycie szacowany jest wymagany
minimalny poziomu funduszy wtasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia CRR.

W ramach II filaru NWAI identyfikuje ryzyka nie obj¢te filarem I, a ktore wynikajg z
wewngtrznych procedur systemu zarzadzania ryzykiem. Przyjete w NWAI zasady oceny
istotnosci ryzyk Il filaru podlegaja okresowej weryfikacji.

W 2015 roku NWALI zidentyfikowat i zarzadzat nastgpujacymi rodzajami ryzyk:

Ryzyko Charakterystyka Sposob zarzadzania
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Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu | Limity wewnetrzne: dziennego

Ryzyko rynkowe

poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego wskutek zmian parametrow
rynkowych (cen na rynku).

zaangazowania w instrumenty portfela
handlowego, limit straty dziennej
straty, zaangazowania w poszczego6lne
klasy aktywow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez druga
strong umowy zawartej z NWAI z powodu
braku mozliwosci wypelnienia przez nia
zobowigzan finansowych,

Codzienna analiza warto$ci aktywow i
ekwiwalentu bilansowego udzielonych
zobowigzan pozabilansowych
ryzykiem,

wazonych wartos$ci

Ryzyko kredytowe | Ryzyko niewykonania zobowigzania przez | ekwiwalentu bilansowego transakcji
kontrahenta kontrahenta transakcji przed ostatecznym | pozabilansowych. Monitoring: profilu
rozliczeniem przeptywow $rodkow pienigznych | ryzyka kredytowego nowych
zwigzanych z tg transakcja. produktow oraz dziatalnosci,
transakcji nierozliczonych,
nietypowych.
Ryzyko wystgpienia straty w NWAI wynikajacej | Wykorzystanie modelu jako$ciowego,
z niedostosowania lub zawodno$ci procesow | nastawionego przede wszystkim na
wewnetrznych, ludzi i systemow lub zdarzen | dziatania prewencyjne, ograniczajace
Ryzyko operacyjne | zewnetrznych obejmujace rowniez ryzyko | ekspozycje  NWAI  na  ryzyko
prawne. operacyjne, a w przypadku
wystapienia straty — podejmowanie
dzialan majacych na celu unikniecie
strat w przysztosci.
Przekroczenie przez NWAI sumy | Codzienny monitoring zaangazowan
wierzytelno$ci, posiadanych bezposrednio lub | NWAI wobec klienta lub grupy
posrednio  akcji  lub udziatbw w innym | powigzanych klientow w celu nie
podmiocie powyzej 100% poziomu uznanych | dopuszczenia do przekroczenia limitu
Ryzyko duzych kapitatow NWAL duzych ekspozycji ustalonego na
ekspozycji poziomie 100% uznanych kapitatow.
Ponadto, NWAI identyfikuje i
monitoruje ekspozycje wobec
klientow lub grupy powigzanych
klientow przekraczajace 10%
uznanych kapitatdéw. Ponadto NWAI
nie dopuszcza do przekroczen limitu
duzych ekspozycji ustalonego na
poziomie 100% uznanych kapitatow.
Ryzyko wutraty zdolnosci do terminowego | Monitorowanie ptynnosci w oparciu o
wywigzywania si¢ z biezacych i przysztych | krotkoterminowe 1 dlugoterminowe
Ryzyko ptynnosci zobowigzan bilansowych i pozabilansowych w | miary ptynnosci.
terminie ich wymagalnosci.
Ryzyko pogorszenia si¢ sytuacji NWAI w | Utrzymywanie kapitalu wewnetrznego
skutek niekorzystnych zmian w sytuacji | w wysoko$ci kapitatu przeznaczonego
Ryzyko podmiotéw | finansowej podmiotow zaleznych | na  sfinansowanie  udzialdow w
zaleznych spowodowanych czynnikami wewngtrznymi | podmiotach  zaleznych, a takze
badz zewnetrznymi. monitorowanie sytuacji finansowej i
operacyjnej podmiotéw zaleznych.
Ryzyko negatywnego wplywu cyklu | Monitorowanie poziomu czynnikow
Ryzyko gospodarczego na dziatalnos¢ NWALI. makroekonomicznych oraz

makroekonomiczne

utrzymywanie kapitalu wewnetrznego
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na pokrycie tego ryzyka

Ryzyko biezacego lub oczekiwanego wpltywu
na wynik finansowy Spoétki  zdarzenia

Monitorowanie zewnetrznych i

wewnetrznych kanatéw komunikacji

re“taCyj”ego’ .Wynikajacego oz pogo.rszernia NWAI z otoczeniem w celu okreslenia
Ryzyko postrzeganlra lee.runku Sl?éﬂq przez khep W, | skutkow zaistniatych zdarzen
. kontrahentow,  inwestorow,  akcjonariuszy, . . .
reputacyjne nadzorcow, regulatoréw oraz opini¢ publiczng wizerunkowych, rejestrowanie
zaistniatych zdarzen wizerunkowych
wraz z opisem ich skutkéw oraz
wybor  narzedzi  zapobiegajacych
powstaniu ryzyka reputacji.
Ryzyko wystapienia sankcji prawnych, strat
finansowych lub utraty reputacji na jakie
narazona jest Spotka w wyniku rozbiezno$ci
Ryzyko braku | dziatalnosci  Spotki z  postanowieniami
zgodnosci regulamindéw, procedur, polityk i przepisow
wewnetrznych z obowigzujacymi przepisami
lub normami nadzorczymi i gieldy
Poniesienie strat materialnych i niematerialnych | Monitorowanie wszczetych
na skutek blednego lub zbyt pdznego | postgpowan sadowych oraz
opracowania  lub  uchwalenia  regulacji | identyfikacja  sytuacji  bedacych
Ryzyko  prawno- | prawnych; niestabilno$ci uregulowan prawnych; | podstawa wszczgtych  postgpowan

regulacyjne

zmian w orzecznictwie;btednego uksztattowania

stosunkow  prawnych; czy niekorzystnych
rozstrzygni¢¢ sadoéow lub organow administracji

publicznej.

sadowych w celu ich wyeliminowania.

Ryzyko nadmiernej
dzwigni finansowe;j

Ryzyko wynikajace z podatnosci NWAI na
zagrozenia z powodu dzwigni finansowej lub
warunkowej dzwigni finansowej, ktore moze
wymaga¢ podjecia niezamierzonych dziatan
korygujacych jej plan biznesowy, w tym
awaryjnej  sprzedazy  aktywow  mogacej
przynies¢ straty lub spowodowac koniecznosc
korekty wyceny jej pozostatych aktywow.

Kalkulacja wskaznika dziwgni
finansowej o ktorym mowa w art. 429
Rozporzadzenia CRR

W 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku NWAI uznat za istotne nastgpujace rodzaje

ryzyk:

e ryzyko rynkowe,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko operacyjne,

e ryzyko duzych ekspozycji,

e ryzyko podmiotéw zaleznych,
e ryzyko makroekonomiczne,
e ryzyko reputacyjne

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania rvzvkiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w NWAI ma na celu opracowanie, wdrozenie
metod i narzedzi majgcych na celu wilasciwg identyfikacj¢ i ocene istotno$ci, pomiar,

rms
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monitorowanie i kontrolg ryzyka na ktore narazony jest NWAI w ramach przyjetego apetytu
na ryzyko. W ramach funkcji zarzadzania ryzykiem opracowane i wdrozone zostaly
odpowiednie strategie, polityki i procedury wewnetrzne obejmujace role, obowiazki, podziat
kompetencji poszczegdlnych jednostek organizacyjnych NWAI w procesie zarzadzania
ryzykiem oraz wzajemne interakcje pomi¢dzy podmiotami tego procesu.

W proces zarzadzania ryzykiem w NWAI zaangazowane sg zarowno gldwne organy Spotki w
postaci Zarzadu i Rady Nadzorczej, jednostka organizacyjna odpowiedzialna za identyfikacje,
pomiar, monitorowanie, kontrole i redukcj¢ ryzyka, jednostki sprawujace funkcje kontrolne,
jak i wszystkie jednostki biznesowe.

Funkcja zarzadzania ryzykiem zostala przypisana Specjaliscie ds. Ryzyka. Stanowisko to jest
niezalezne od prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej] NWAL

W procesie zarzadzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka, podstawowy zakres obowigzkow
poszczeg6lnych organow/jednostek organizacyjnych jest nastepujacy:
e Zarzad NWAL

o odpowiada za skuteczno$¢ zarzadzania ryzykiem, proces szacowania kapitatu
wewnetrznego oraz sprawuje nadzor nad efektywnoscia tych procesow,

o odpowiada za okre$leniec i wdrozenie zasad zarzadzania poszczegdlnymi
rodzajami ryzyka oraz ich spdjno$¢ ze strategia zarzadzania ryzykiem,

o wprowadza zatwierdzong przez Rade Nadzorcza strukture organizacyjng
NWAI dostosowang do wielkosci 1 profilu ryzyka,

o wprowadza podziat realizowanych w NWAI zadan, obowigzkow i
odpowiedzialnos$ci, ktory zapewnia niezalezno$¢ funkcji  pomiaru,
monitorowania, zarzadzania 1 kontrolowania ryzyka od dziatalno$ci
operacyjnej, wynikajacej z podejmowanego przez NWAI ryzyka,

o zatwierdza i okresowo dokonuje przegladu i weryfikacji polityk i strategii
zarzadzania ryzykiem, wewnetrznych procedur w zakresie identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka w celu zapewnienia ich
dostosowania do zakresu dziatalnosci, skali i profilu ryzyka,

o zatwierdza wysokos¢ poziomu limitow wewnetrznych okreslonych dla
poszczegbdlnych rodzajoéw ryzyka.

e Rada Nadzorcza:

o monitoruje efektywnos¢ 1 dokonuje oceny skutecznosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem miedzy innymi na podstawie okresowych sprawozdan i raportow z
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem,

o akceptuje ogdlny poziom ryzyka poprzez zatwierdzenie regulacji
wewnetrznych, dotyczacych procesu szacowania kapitatu wewnegtrznego i
polityki zarzadzania kapitatem,

o zatwierdza strategi¢ dziatania NWAI zawierajaca plany rozwoju oraz zasady
ostroznego 1 stabilnego zarzagdzania NWAI, w tym zarzadzania ryzykiem,

-
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o sprawuje nadzor nad zgodnoscig podejscia NWAI w zakresie podejmowania
ryzyka ze strategia dziatania NWAI oraz ogdélnym przyjetym poziomem
ryzyka.

Ponadto w 2015 roku w ramach Rady Nadzorczej dzialal Komitet Audytu,

zgodnie z ,,Regulaminem Komitetu Audytu w NWAI Dom Maklerski S.A., do

ktorego zadan nalezalo m.in. monitorowanie i okresowa ocena adekwatno$ci
systemu kontroli wewngtrznej, audytu, zarzadzania ryzykiem, sprawozdawczosci
finansowej.

e Specjalista ds. Ryzyka:

o koordynuje zadania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem we wszystkich
obszarach dzialalnosci NWAI,

o odpowiada za identyfikacj¢, monitorowanie, pomiar oraz kontrolg
poszczegolnych rodzajow ryzyka,

o okresla zasady identyfikacji, oceny istotnosci zidentyfikowanych w
dziatalnosci NWAI poszczegélnych rodzajow ryzyk z czgstotliwoscia
okreslong w procedurach wewnetrznych,

o przygotowuje propozycje limitow wewnetrznych ograniczajacych catkowity
poziom ryzyka,

o przygotowuje polityki, procedur wewnetrznych i strategie w zakresie
zarzadzania ryzykiem,

o odpowiada za biezagce przygotowywanie informacji o skali 1 profilu ryzyka,

o monitorowanie skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem i1 adekwatnosci
przyjetych metod w odniesieniu do profilu ryzyka

e Inspektor Nadzoru:

o przeprowadza niezalezne przeglady w zakresie oceny adekwatnosci i
skutecznos$ci systemu zarzadzania ryzykiem,

o bierze udzial przy wdrozeniu 1 optymalizacji procesow majacych na celu
identyfikacj¢, oceng, monitorowanie oraz ograniczanie ryzyka w NWALI.

e Audytor:

o przeprowadza niezalezne przeglady w zakresie oceny adekwatnosci i
skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem,

o bierze udzial przy wdrozeniu i optymalizacji procesow majacych na celu
identyfikacj¢, oceng, monitorowanie oraz ograniczanie ryzyka w NWAI.

Zakres i rodzaj systemOw raportowania i pomiaru ryzyka

NWAI posiada pisemne polityki, strategie oraz procedury wewnetrzne w zakresie zarzadzania
danym rodzajem ryzyka oraz szacowania kapitalu wewnetrznego na pokrycie istotnych ryzyk,
w tym w szczegoOlnosci: podziat obowigzkéw w zakresie identyfikacji, monitorowania,
pomiaru oraz zarzadzania poszczegélnymi rodzajami ryzyka stosownie do struktury
organizacyjnej NWAI. Ponadto regulacje wewngtrzne okreslaja zakres informacji,
czestotliwos$¢ raportowania w zakresie danego rodzaju ryzyka, w tym wykorzystania limitow
wewnetrznych w zakresie danego rodzaju ryzyka oraz przeplyw informacji pomiedzy
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poszczegblnymi jednostkami organizacyjnymi NWAI, poziom kapitatu oszacowaneg0 na
pokrycie danego rodzaju ryzyka.

Czestotliwo$¢ oceny istotnosci poszczegdlnych rodzajow ryzyk I filaru uznanych za istotne
okreslaja procedury wewnetrzne. Specjalista ds. Ryzyka dokonuje codziennie obliczen
funduszy wilasnych, wymogéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do ryzyka I
filaru oraz kapitalu wewnetrznego w celu oceny dotrzymania wymogdéw wynikajacych z
ustawy oraz Rozporzadzenia CRR.

Pomiar ryzyka jest jednym z elementéw systemu zarzadzania ryzykiem . Dla kazdego
uznanego za istotne ryzyka NWAI opracowal metody oceny jego istotno$ci oraz pomiaru
dostosowanego do skali dziatalno$ci. Pomiar ryzyka dokonywany jest przy wykorzystaniu
kapitalu wewnetrznego w przypadkow ryzyk mierzalnych, testow warunkow skrajnych oraz
narzutu kapitalowego w zaleznosci od oceny istotnosci. Metody pomiaru ryzyka sa stosowane
w sposob spojny w kolejnych latach. Kazda uzasadniona modyfikacja modelu jest
aprobowana przez organy statutowe Spofki.

Proces sprawozdawczosci wewnetrznej obejmuje cykliczne przekazywanie Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej NWAI przez Specjaliste¢ ds. Ryzyka informacji w zakresie zarzadzania
ryzykiem oraz stopnia wykorzystania poszczegodlnych limitow wewngtrznych, zgodnie z
procedurami wewnetrznymi. Celem sprawozdawczo$ci wewnetrznej jest udostepnienie
niezbednych 1 rzetelnych informacji o poziomie podejmowanego oraz juz podjetego ryzyka.
Proces sprawozdawczy w zakresie stopnia wykorzystania poszczegolnych limitow
wewnetrznych obejmuje takze jednostki biznesowe odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka.
Proces sprawozdawczosci wewngtrznej umozliwia podejmowanie $wiadomych decyzji
biznesowych oraz dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

Strategia w_zakresie zabezpieczania i ograniczenia ryzyka i proceséw monitorowania
skutecznosci instrumentow zabezpieczajacych

Strategia w zakresie zabezpieczania 1 ograniczania ryzyka jest realizowana poprzez
wdrozenie nastgpujacych mechanizmow w NWALI:

e plan ciaglo$ci dzialania i postepowania awaryjnego — ktorego celem jest
ograniczenie ryzyka przerwania krytycznych proceséow biznesowych, ktore obejmuja
m.in. brak dostepnosci do infrastruktury informatycznej, prawidtowo$¢ reprezentacji
NWAI, zabezpieczenie archiwum.

e plany kapitalowe - stanowigce prognostyczne ujgcie oceny adekwatnosci
kapitatowej w kontek$cie posiadanych funduszy wtasnych oraz catkowitego poziomu
kapitatu na pokrycie wszystkich uznanych za istotne w dziatalno§ci NWAI rodzajow
ryzyka. W ramach procesu planowania kapitalowego Specjalista ds. Ryzyka dokonuje
symulacji przysztych poziomoéw limitow wewnetrznych w  oparciu projekcje
finansowe,

e awaryjne plany plynnosci - okre$laja metody pozyskania finansowania (w tym
srodkow pienieznych czy aktywow ptynnych) i podjetych dziatah na wypadek
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej domu maklerskiego w tym utraty ptynnosci,
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e Kkapitalowe plany awaryjne - uwzgledniajce nagla konieczno$¢ pozyskania
odpowiedniej kwoty kapitatu w relatywnie krotkim okresie czasu dla potrzeb pokrycia
wymogu kapitatowego lub zapobieganiu sytuacji mogacej generowa¢ wystapienie
takiego przekroczenia. awaryjne plany ptynnosci,

e strategia okresowa - krotkoterminowa strategia dotyczaca dziatalno$ci inwestycyjne;j
na rachunek wlasny NWAIL  sporzadzana zgodnie z  Regulaminem
nabywania/zbywania instrumentow finansowych na wiasny rachunek instrumentow
finansowych przez NWAI Dom Maklerski S.A.,

e system limitéw wewnetrznych — ustalonych dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka,
zgodny z profilem ryzyka oraz apetytem na ryzyko. Na system limitow wewngtrznych
sktada si¢ ostrzegawczy poziom limitow, przy ktorych podejmowane sa dziatania
zapobiegajace przekroczeniu limitow wewnetrznych czy norm adekwatnos$ci
kapitatowe;.

NWALI nie wykorzystuje technik ograniczania ryzyka kredytowego.

Adekwatnos¢ dotyczaca zarzadzania ryzvkiem w NWAI

Rada Nadzorcza akceptuje ogélny poziom ryzyka poprzez zatwierdzenie strategii zarzadzania
ryzykiem, procedur wewnetrznych 1 polityki zarzadzania kapitalem. Na podstawie
otrzymanych sprawozdan lub raportow z funkcjonowania Systemu zarzadzania ryzykiem

Rada Nadzorcza monitoruje efektywno$¢ i1 skutecznos$¢ strategii zarzadzania ryzykiem oraz
sprawuje nadzor nad zgodnos$cia podejscia NWAI w zakresie podejmowania ryzyka z
akceptowanym ogdlnym poziomem ryzyka oraz strategig dziatania.

4. Zasady zarzadzania
Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez czlonkéw organu zarzadzajacego
Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez Czlonkéw Zarzadu wynosi 2.

Polityka rekrutacji dotyczaca wyboru czlonkow organu zarzadzajacego
W odniesieniu do polityki rekrutacji dotyczacej wyboru cztonkow organu zarzadzajacego

oraz rzeczywistego stanu ich wiedzy, umiejetnosci 1 wiedzy specjalistycznej, NWAI
przestrzega przyjetych przez Zarzad oraz Rad¢ Nadzorcza NWAI Zasad Ladu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Rozdziat 3. Zasad Ladu Korporacyjnego definiuje wymogi, ktére powinni
spelnia¢ cztonkowie organu zarzadzajacego, cele oraz sposodb jego funkcjonowania. Zarzad
sktada si¢ co najmniej z dwoch cztonkow, ktorych powolywanie i odwolywanie nalezy do
kompetencji Rady Nadzorczej. W procesie wyboru cztonkow organu zarzadzajacego Rada
Nadzorcza kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

1. czlonkowie organu zarzadzajacego powinni dawaé r¢kojmi¢ nalezytego wykonywania
powierzonych im obowiazkow,

2. czlonkowie organu zarzadzajacego powinni posiada¢ kompetencje do prowadzenia spraw
instytucji nadzorowanej wynikajace z:
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a) wiedzy (posiadanej z racji zdobytego wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych
tytuldéw zawodowych oraz nabytej w inny sposéb w toku kariery zawodowej),
b) doswiadczenia (nabytego w toku sprawowania okreslonych funkcji lub zajmowania
okreslonych stanowisk),
C) umiejetnosci niezbednych do wykonywania powierzonej funkcji.
Indywidualne kompetencje poszczegdlnych cztonkéw organu zarzadzajacego zapewniajg
odpowiedni poziom kolegialnego zarzadzania instytucjg nadzorowang. NWAI w procesie
rekrutacji cztonkdéw organu zarzadzajacego przestrzega obowigzujacych przepiséw i praktyk.

W toku sprawowania funkcji, Rada Nadzorcza bada spelnienie przez cztonkow Zarzadu
wymogow, o ktorych mowa w art. 103 ust. 1 -1 h ustawy.

Strategia w_zakresie zroznicowania w_odniesieniu_do wyboru czlonkéw organu
zarzadzajacego
W zakresie strategii zrdznicowania w odniesieniu do wyboru czlonkow organu

zarzadzajacego, jego celéw i wszelkich odpowiednich zadan majg zastosowanie Zasady Ladu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
1 przyjete przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza NWAIL Wiedza, umiej¢tnosci oraz wiedza
specjalistyczna czlonkow organu zarzadzajacego sa odpowiednie do obszaru dziatalno$ci i
odpowiedzialnosci nadzorowanych przez nich komoérek organizacyjnych. Czlonkowie organu
zarzadzajacego reprezentuja bardzo wysoki poziom wiedzy specjalistycznej oraz
zréznicowane doswiadczenia zawodowe. Podzial kompetencji ma odzwierciedlenie w
strukturze organizacyjnej.

Odnoszac si¢ do wymogdw, okreslonych w art. 103 ust. 1a i 1b ustawy, zgodnie z ktorymi:

— w sklad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wiedze,
kompetencje i doswiadczenie niezb¢dne do zarzadzania domem maklerskim, w tym
zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali 1 zlozonos$ci prowadzonej
dziatalnos$ci. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ podnoszenie przez cztonkow
organOw domu maklerskiego kwalifikacji niezb¢ednych do nalezytego wykonywania
powierzonych obowigzkow,

— w sklad organéw domu maklerskiego nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore zostaty uznane
prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa skarbowego,
przestepstw  przeciwko  wiarygodno$ci  dokumentdéw,  mieniu,  obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartoS§ciowymi, przestgpstwa
okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naruszenie rOwnowaznych przepisow
obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

realizacja przywotanych powyzej przepisOw jest zapewniona.

Opis przeplywu informaciji na temat ryzvka kierowanych do organu zarzadzajacego
frmg
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W NWAI funkcjonuje wewnetrzny system informacji zarzadczej w ramach ktorego
przygotowywane sg raporty zawierajace informacje w zakresie identyfikacji, pomiaru oraz
zarzadzania poszczegélnymi rodzajami ryzyk. Szczegdlowe zasady okreslajace zakres
informacji, czgstotliwos¢ oraz odbiorcow dodatkowych informacji lub raportow w ramach
identyfikacji, pomiaru, monitorowania oraz zarzadzania poszczeg6lnymi rodzajami ryzyk
zostaly okreslone w procedurach wewnetrznych. Specjalista ds. Ryzyka jest odpowiedzialny
za przygotowanie raportéw dotyczacych ryzyka. Odbiorcami przygotowywanych w ramach
systemu zarzadzania ryzykiem raportow jest Rada Nadzorcza (raporty te zatwierdzane sa
przez Zarzad) oraz Zarzad NWAL

W ramach okresowego raportowania uwzgledniane sa, w szczegdlnosci nastepujace
informacije:

struktura kapitatu,

wymogi w zakresie funduszy wtasnych,

wspotczynniki kapitatowe,

cele kapitatowe,

limitu funkcjonujace w ramach zarzadzania kapitatem,

ocena istotnosci poszczegodlnych ryzyk,

analiza poszczegolnych ryzyk,

wyniki przeprowadzonej analizy,

wykorzystanie poszczegdlnych limitéw wewngtrznych w ramach zarzadzania
ryzykiem,

j. w przypadku przekroczen limitow omoéwienie ich przyczyn, wyjasnienie
podjetych dziatan i ich efektywnosci,

e R =

~

analiza wykorzystania poszczeg6lnych limitow w danym okresie,

wyniki testow warunkow skrajnych z tytulu poszczegolnych kategorii ryzyka,
. wynik samooceny ryzyka operacyjnego,

coroczny przeglad procesu ICAAP,

© = 3

dodatkowe analizy wynikajace: z regulacji zewngtrznych, ze wzgledu na
poziom  ryzyka, rozwoj  produktow lub  zmian  uwarunkowan
makroekonomicznych i prawnych.

5. Zakres stosowania wymogow CRR
Zarys roznic w zakresie Kkonsolidacji do celow rachunkowosci i regulacji
ostroznosciowych

W 2015 roku konsolidacja do celow rachunkowosci zostal objety podmiot zalezny NWALI, tj.
New World Art Collectors Sp. z 0.0., ktéra skonsolidowana zostata metoda peing. Z zakresu
konsolidacji ostroznosciowej NWAI nie wylgczyt w/w podmiotu.
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6. Informacja dotyczaca funduszy wlasnych

NWAI wyznacza fundusze wiasne zgodnie z czg$cig druga Rozporzadzenia CRR. Na
poszczegolne sktadniki funduszy wtasnych NWAI sktadaja sie:

1. kapital Tier I bedacy suma ponizszych kapitatow:

a) kapitat podstawowy Tier I, ktorego sktadowe okreSlone zostaly zgodnie z art. 26
Rozporzadzenia CRR,
b) kapitatl dodatkowy Tier I,
2. kapitat Tier II.

Fundusze wlasne NWAI w catosci sktadajg sie z kapitalu podstawowego Tier 1. Na dzien 31
grudnia 2015 roku kapital dodatkowy Tier I oraz kapitat Tier II wyniést 0 zt. Na kapitat
podstawowy skladat si¢: kapital (fundusz) zaktadowy, kapitat (fundusz) zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, akcje wtasne, zyski zatrzymane, kapitat
(fundusz) rezerwowy. NWALI stosujac przepisy art. 36 Rozporzadzenia CRR dokonywat
odliczen od kapitalu podstawowego Tier I: strat z biezacej dziatalno$ci, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
opartych na przysztej rentownosci.

Dodatkowo stosowane przez NWAI procedury i monitoring wysoko$ci funduszy wilasnych
pozwalaja na wczesne wykrycie zagrozenia ich spadku ponizej dopuszczalnych poziomow.
Poziom funduszy wlasnych NWAI znacznie przewyzsza wymagania stawiane przez
regulatora i na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 6 483 614,02 zt.

Przepisy przej$ciowe o ktorych mowa w czesci dziesigtej Rozporzadzenia CRR nie miaty
zastosowania.

Struktura funduszy wtasnych oraz ich poziom wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

Wiersze Pozycja Kwota Odwolanie do Rozporzadzenia
CRR

1 Fundusze Wlasne 6.483.614,02 art. 4 ust. 1 (118) i art. 72

1.1 Kapitat Tier I 6.483.614,02 art. 25

111 Kapitat podstawowy Tier I: art. 50
instrumenty kapitatowe i azio 6.483.614,02
emisyjne

1.1.1.2 Zyski zatrzymane 1.595.215,87 art. 26 ust 1 lit c).i art. 26 ust. 2

1.1.1.2.1 | Zyski zatrzymane w 1.733.659,06 art. 4 ust.1 (123), art. 26 ust.2
poprzednich latach
Uznany zysk lub uznana -138.443,19 art. 4 ust.1 (121), art. 26 ust.2,
strata art.36 ust.1 lit. a)

1113 Kapital rezerwowy art. 4 ust. 1 (117) i art. 26 ust. 1

772.500,00 lit. e)

1114 (-) Inne wartosci art. 4 ust.1 (115), art. 36 ust. 1 lit.

niematerialne i prawne -170.084,80 b), art. 37 lit. a)

-
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1.1.15 () Aktywa z tytulu art. 36 ust. 1 lit. c¢) i art. 38

odroczonego podatku

dochodowego oparte na

przysztej  rentownosci i -148.930,00

niewynikajace  z  rdznic
przej$ciowych po odliczeniu
powiazanych rezerw z tytutu
podatku dochodowego

NWAI nie stosowat korekt regulacyjnych w odniesieniu do funduszy wtasnych.

Wiersze Wspélezynniki i bufory Kwota
kapitalowe

010 Wspotczynnik kapitatu 40,03%
podstawowego Tier |

020 Nadwyzka(+)/niedobor(-) kapitatu 2.303.914,30
podstawowego Tier |

030 Wspotczynnik kapitatu Tier I 40,03%

040 Nadwyzka(+)/niedobor(—) kapitatu 2.206.660,09
Tier |

050 Laczny wspotczynnik kapitatlowy 40,03%

060 Nadwyzka(+)/niedobor(-) 2.076.987,81
tacznego kapitalu

7. Informacje w zakresie przestrzegania wymogow w zakresie funduszy

wlasnych
NWAI wylicza 1 monitoruje wymogi w zakresie funduszy wtasnych o ktorych mowa w art.
92 Rozporzadzenia CRR.

W badanym okresie NWAI za istotne uznawal ryzyka 1 filaru, ktore obejmowaly: ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne oraz ryzyko duzych ekspozycji w portfelu
handlowym. Na pokrycie tych ryzyk NWAI wyznaczat wymogi w zakresie funduszy zgodnie

Z czescig trzecig Rozporzadzenia CRR.

W okresie sprawozdawczym NWAI nie stosowal odstepstwa o ktorym mowa w art. 94
Rozporzadzenia CRR i wyznaczal Iaczng kwote ekspozycji na ryzyko zgodnie z art. 92 ust. 3

Rozporzadzenia CRR.

Laczna kwota ekspozycji na ryzyko na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 16 195 101,25 zt

1 obejmowata :

e kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego, kredytowego
kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia,
kalkulowanej przy zastosowaniu metody standardowej o ktérej mowa w czeSci

trzeciej Rozporzadzenia CRR- 3 141 691,14 z1,

e kwote ekspozycji na ryzyko rynkowe, obejmujace ryzyko pozycji, ryzyko walutowe i
ryzyka cen towaréw kalkulowane przy zastosowaniu przepisow art. 342, 343, 339

oraz art. 336 Rozporzadzenia CRR — 3 377 276,49 zi,

e kwote ekspozycji na ryzyko operacyjne, kalkulowanej przy zastosowaniu metody

wskaznika bazowego — 9 676 133,62 zt.
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Informacje w zakresie przyjetych metod szacowania wymogéw w zakresie funduszy
wilasnych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka opisane zostaly w procedurach
wewngtrznych.

7. Informacje w zakresie ryzyka kredytowego i stosowania metody

standardowej przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
NWAI definiuje ryzyko kredytowe jako prawdopodobienstwo nie wywigzania si¢ drugiej
strony umowy z postanowien zawartej z NWAI umowy z powodu braku mozliwosci
wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych.

Kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego NWAI wyznacza metoda
standardowg o ktorej mowa w czesci trzeciej tytut Il rozdziat II Rozporzadzenia CRR.

Struktura ekspozycji wazonych ryzykiem na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2015
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej:

Lp. Klasa ekspozycji Kwota ekspozycji 8% kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem wazonych ryzykiem

11 Kwoty  ekspozycji ~ wazonych

ryzykiem w odniesieniu do ryzyka

kredytowego, ryzyka kredytowego

kontﬁhentg, ry;/yli/a rozmy)étia or?az 3.141.691,14 251.335.29

dostaw z poézniejszym terminem

rozliczenia
111 Metoda standardowa 3.141.691,14 3.141.691,14
1.1.1.1.03 | Ekspozycje wobec podmiotow

sektora publicznego 9910,67 792,85
1.1.1.1.06 | Ekspozycje wobec instytucji 1.091.680,66 87 334,45
1.1.1.1.07 | Ekspozycje wobec przedsi¢biorstw 620.657,72 49 652,62
1.1.1.1.10 | Ekspozycje,  ktorych  dotyczy

niewykonanie zobowigzania 105.344,69 8.427,57
1.1.1.1.11 | Pozycje zwigzane ze szczegolnie 1040 482,55 83.238,60

wysokim ryzykiem
1.1.1.1.16 | Inne pozycje 273.614,86 21.889,19

Klasy ekspozycji wazone ryzykiem w podziale na rezydualne terminy zapadalnosci na dzien
31 grudnia 2015 roku przedstawione zostaty w tabeli ponize;j:

Termin zapadalnosci

Kwota
.. Od 3 Powyzej Bez
.. ekspozycji .. . .
Lp. Klasa ekspozycji ) Do 3 miesiecy | miesiec roku terminu
wazonych y do
ryzykiem
yzy roku
1.1 Kwoty ekspozycji

wazonych ryzykiem
w odniesieniu do

ryzyka kredytowego,
ryzyka kredytowego

-
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kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw
Z pozniejszym
terminem rozliczenia
1.1.1 Metoda
standardowa 3.141.69L14 | 1 69224905 | 0,00 30.000 1.314.097,41
1.1.1.1.03 | Ekspozycje  wobec
podmiotéow  sektora
publicznego 9.910,67 9.910,67
1.1.1.1.06 | Ekspozycje  wobec | 1.091.680,66 1.061.680,66 30.000
instytucji
1.1.1.1.07 | Ekspozycje  wobec
przedsiebiorstw 620.657,72 620.657,72
1.1.1.1.10 | Ekspozycje, ktérych
dotyczy 105.344,69
niewykonanie
zobowigzania
1.1.1.1.11 | Pozycje zwigzane ze
szczegblnie wysokim | 1.040.482,55 1.040.482,55
ryzykiem
1.1.1.16. Inne pozycje 273.614,86 273.614,86

Rozktad geograficzny ekspozycji na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiony zostaty w
tabeli ponizej:

Lp. Kategoria Krai Kwota ekspozycji
raj , .
wazonych ryzykiem
11 Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka kredytowego,
ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw z pozniejszym
terminem rozliczenia
111 Metoda standardowa
1.1.1.1.03 | Ekspozycje wobec podmiotow sektora Polska 9.910,67
publicznego
1.1.1.1.06 | Ekspozycje wobec instytucji Polska 1.091.680,66
1.1.1.1.07 | Ekspozycje wobec przedsigbiorstw Polska 620.657,72
1.1.1.1.10 | Ekspozycje, ktorych dotyczy Polska 105.344,69
niewykonanie zobowigzania
1.1.1.1.11 | Pozycje =zwiazane ze szczegoOlnie
. . Polska
wysokim ryzykiem 1.040.482,55
1.1.1.16. Inne pozycje Polska 273.614,86

Korzystanie z ECAI (zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej)

W 2015 roku na potrzeby kalkulacji kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kredytowego NWAI korzystal z ocen wiarygodnosci kredytowej przyznawanych przez
zewngtrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej takich jak: Fitch Ratings Limited,
Moody’s Investors Service i Standard and Poor’s Ratings Services . NWAI stosowat oceny

N
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wiarygodnosci kredytowej dla ekspozycji wobec instytucji oraz ekspozycji wobec podmiotow
sektora publicznego.

Ekspozycje przeterminowane i o utraconej wartosci

W badanych okresie NWAI zidentyfikowal portfelu niehandlowym ekspozycje
przeterminowane. Na potrzeby oszacowania ekspozycji narazonej na ryzyko kredytowe
NWAI za przeterminowang uznaje ekspozycje gdy od terminu wykonania wszelkich
istotnych zobowigzan kredytowych wobec NWALI, jednostki zaleznej czy jakiejkolwiek z jej
jednostek zaleznych uptyneto 90 dni.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku faczna kwota ekspozycji przeterminowanych NWAI wyniosta
311 425,99 zt.

Ekspozycje o utraconej wartosci to naleznosci dla ktorych zostaty utworzone odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Informacja w zakresie tworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢
sktadnika aktywow zostata zawarta w jednostkowym sprawozdaniu finansowym NWAI. Na
kazdy dzien bilansowy NWAI ocenia czy istniejg przestanki wskazujace na trwalg utratg
wartosci sktadnika badZz grupy aktywow finansowych. W badanym okresie NWAI dokonat
odpisow aktualizujgcych naleznos$ci w wysokosci 250 276,56 zt.

8. Informacje w zakresie ryzyka rynkowego
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego NWALI obliczal zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR oddzielnie dla kazdego rodzaju ryzyka, stosujac nastgpujace metody:

e ryzyko ogoélne pozycji w instrumentach dtuznych - metoda terminow zapadalnosci,
zgodnie z art. 339 Rozporzadzenia CRR,

e ryzyko szczegodlne pozycji w instrumentach dtuznych — metoda podstawowa, zgodnie
z art. 336 Rozporzadzenia CRR,

e ryzyko ogodlne pozycji w instrumentach kapitatowych — metoda prosta, zgodnie z art.
343 Rozporzadzenia CRR,

e ryzyko szczegoélne pozycji w instrumentach kapitatowych — metoda prosta, zgodnie z
art. 342 Rozporzadzenia CRR.W przypadku ryzyka ogolnego instrumentow
kapitatowych wyznaczany wymoég w zakresie funduszy wlasnych stanowit 8% pozycji
globalnej netto NWAI w instrumentach kapitalowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku NWALI nie posiadat otwartych pozycji walutowych oraz
pozycji w towarach. Warto$¢ wymogow w zakresie funduszy wilasnych dla tych ryzyk
wyniosta 0,00 zt.

Laczna kwota ekspozycja na ryzyko rynkowe, obejmujace ryzyko pozycji, ryzyko
walutowe i ryzyka cen towaréw wyniosta 3 377 276,49 zl, z czego dla ryzyka w odniesieniu

do instrumentdéw dhuznych 2 234 661,70 zl, a ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje 1
142 614,79 z1.

N
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9. Informacja w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta

NWALI identyfikuje ryzyko kredytowe kontrahenta przede wszystkim w warto$ci ekwiwalentu
bilansowego transakcji instrumentami pochodnymi zawartymi przez NWALI ktore pozostaja
nierozliczone 1 nie zostaty przyjete przez kontrahenta centralnego i1 ktorych rozliczenie przez
niego réwniez nie nastepuje. W okresie sprawozdawczym, a takze na dzien 31 grudnia 2015
roku NWAI nie zawart ani jednej transakcji dotyczacej tego typu instrumentdéw, w zwigzku z

czym wymog kapitatowy z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta w calym okresie wynosit
0,00 zt.

10. Informacje w zakresie ryzyka operacyjnego
NWALI oblicza wymég w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka operacyjnego metoda
wskaznika bazowego.

Laczna kwota ekspozycji na ryzyko operacyjne na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta
9676 133,62 zt.

11. Informacje w zakresie instrumentow kapitalowych w portfelu
niehandlowym

W zakresie instrumentéw kapitalowych w portfelu niehandlowym w okresie
sprawozdawczym NWAI posiadat jedynie udziaty w podmiotach zaleznych ktore w bilansie
sklasyfikowane zostaty jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Informacja o akcjach i
udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym przyjeta
metoda wyceny, zawarta zostala w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
opublikowanym na stronie www.nwai.pl. W okresie raportowym NWAI nie dokonywatl
zadnych transakcji na w/w. aktywach.

12. Informacja w zakresie ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do

pozycji w portfelu niehandlowym
W ramach przeprowadzanych kwartalnie testach warunkéw skrajnych NWAI analizuje
scenariusz poniesienia potencjalnej straty finansowej na skutek zajscia naglej 1
nieoczekiwanej zmiany poziomu rynkowych stop procentowych na poziomie co najmniej 200
punktow bazowych. Wyniki testow nie wykazaty konieczno$ci alokowania przez NWAI
dodatkowego kapitatu na pokrycie tego ryzyka, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

13. Kapital wewnetrzny

NWAI szacuje kapital wewngtrzny na pokrycie wszystkich zidentyfikowanych, istotnych
rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci NWAIL Wysokos$¢ kapitatu wewnetrznego
powinna zapewnia¢ pokrycie wszystkich rodzajow ryzyk wynikajacych z filaru I oraz
pozostatych zidentyfikowanych i uznanych za istotne w dziatalnosci NWAI ryzyk filaru II.

“
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W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w NWAI szacowanie minimalnych wymogow
kapitatlowych na pokrycie ryzyka filaru I oraz kapitalu wewngtrznego dokonywane jest
codziennie. Dodatkowo przeprowadzany w NWAI przeglad Proces Oceny Adekwatnos$ci
Kapitatu Wewngetrznego (ICAAP), zapewnia utrzymanie poziomu kapitalu wewnetrznego
NWAI w wysokosci adekwatnej do jego profilu ryzyka oraz poziomu funduszy wiasnych w
bezpiecznej relacji do wymogdéw kapitalowych z tytutu ryzyk I i II filaru. Wszystkie te
dziatania sg dostosowane odpowiednio do charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci NWAL.

W 2015 roku NWAI w ramach szacowania poziomu kapitatu wewnetrznego odprowadzat
kapital z tytulu narzutu nadzorczego. Majgc na wzgledzie stanowisko Komisji Nadzoru
Finansowego przekazane w ramach wydanej w dniu 28 grudnia 2015 roku oceny nadzorczej
NWAI rozwazyt zasadno$¢ i adekwatno$¢ stosowania narzutu nadzorczego BION jako
sktadnika kapitalu wewnetrznego w dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzad NWAI podjat uchwate
W sprawie zmniejszenia narzutu nadzorczego do poziomu 0%.

14. Adekwatnos¢ kapitalowa

W odniesieniu do wymogéw Rozporzadzania CRR NWALI ujawnia informacje dotyczace
metod stosowanych do oceny adekwatnosci kapitalowej oraz rezultaty procesu oceny
adekwatnos$ci kapitalowej, w tym sktad dodatkowych wymogoéw w zakresie funduszy

wiasnych okre§lonych na podstawie procesu przegladu nadzorczego, o ktérych mowa w art.
104 ust. 1 lit a) dyrektywy CRDIV.

Jak wskazywano powyzej, proces oceny kapitalu wewngtrznego stanowi integralng czesé
systemu zarzadzania W NWAI. oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzadczym.
Uwzglednia on zakres dziatalnosci NWALI jest zintegrowany z system zarzadzania ryzykiem,
procesem planowania finansowego oraz stanowi nieodlaczng czeS¢ podejmowania decyzji
zarzadczych. Proces Wyznaczania kapitatu wewnetrznego jest adekwatny do charakteru, skali
1 ztozonosci dziatalnosci NWAL

W 2015 roku NWAI nie naruszyl norm adekwatnosci kapitatlowej okre§lonych w
Rozporzadzeniu CRR oraz innych norm okreslonych przepisami w szczegdlnosci norm o
ktorych mowa w art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia CRR lub w art. 110e ust.2 ustawy, z
uwzglednieniem narzutéw nadzorczych, o ktérych mowa w art. 110y ust.3 ustawy. W
badanym okresie laczny wspodtczynnik kapitatlowy stanowigcy poziom funduszy wlasnych
wyrazony jako odsetek tacznej ekspozycji na ryzyko ksztaltowatl si¢ §rednio na poziomie
39,57%, co stanowi $rednio 2 mln zt nadwyzki ponad limit 8%.

15. Pozostale ujawnienia
Bufory kapitalowe
NWAI nie ujawnia informacji w zakresie buforow kapitatlowych na dzien 31 grudnia 2015

roku w zwigzku z brakiem regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych ujawnien
informacji.

rms
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Dzwignia finansowa
NWAI wyznacza wskaznik dzwigni finansowej zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu ITS. NWAI nie ujawnia informacji w tym zakresie w zwiazku z brakiem

wykonawczych standardow w celu okreslenia zakresu ujawnianych informacji o ktérym
mowa art. 451 Rozporzadzenia CRR.

Ekspozycja na pozycje sekurytyzacyjne
W 2015 roku NWAI nie posiadat pozycji sekurytyzacjnych.

Aktywa wolne od obciazen

W zwigzku z brakiem regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ujawnien
informacji o aktywach wolnych od obcigzen na dzien 31 grudnia 2015 roku NWAI nie
ujawnia informacji okre$lonych w art. 443 Rozporzadzenia CRR.

16. Sposob opracowania, zatwierdzania, wdrazania i aktualizacji polityki

zmiennych skladnikow wynagrodzen
Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen w NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej:
Polityka) jest jednym z elementow polityki wynagrodzen NWAI Ma ona na celu prawidlowe
1 skuteczne zarzadzanie ryzykiem, w tym zniechecanie do podejmowania ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez NWAI, wspieranie realizacji strategii
prowadzenia dziatalno$ci przyjetej przez NWAI oraz wspieranie procesu zapobiegania
konfliktom interesow.

Polityka zostata opracowana w NWAI z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa
w tym Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania
przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen oso6b zajmujacych
stanowiska kierownicze (Dz. U. Nr 263, poz. 1569) (dalej: Rozporzadzenie), Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw  dopuszczenia instytucji  kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE,
Rozporzadzenia delegowanego Komisji Europejskiej (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014
r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamenty Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do kryteriow jakosciowych 1
wlasciwych kryteriow ilosciowych ustalenia kategorii pracownikow, ktérych dziatalnosé
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka instytucji oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.
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Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia Zgromadzeniu Wspolnikow raz w roku, po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i1 sprawozdania z dzialalno$ci Spoétki, raport z
oceny funkcjonowania Polityki Wynagradzania w Spoélce, a Zgromadzenie Wspolnikéw raz
w roku dokonuje oceny, czy ustalona polityka wynagradzania, sprzyja rozwojowi i
bezpieczenstwu dziatania Spoiki.

Polityka uwzglednia wielkos¢ NWAI jako domu maklerskiego, ryzyko zwigzane z jego
dziatalnos$cig, wewnetrzng organizacje, a takze zakres 1 stopien ztozonosci dziatalnosci
prowadzonej przez NWAI.

W procesie opracowania, wdrazania i aktualizacji Polityki biorg udziat:

e Inspektor Nadzoru, Specjalista ds. Ryzyka, ktorzy dokonuja przegladu Polityki oraz
zglaszaja potrzeby jej aktualizacji w celu dostosowania do obowigzujacych przepisow
prawa,

e Zarzad NWALI, ktory odpowiada za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje Polityki

e Rada Nadzorcza, ktéra zatwierdza Polityke.

NWALI nie korzystat z ustug podmiotu zewnetrznego przy opracowaniu Polityki.

NWALI w rozumieniu Rozporzadzenia nie jest znaczagcym domem maklerskim, co oznacza ze
w zwigzku z powyzszym, a takze w zwigzku z postanowieniem art. 110v ust. 8 ustawy biorac
pod uwage definicj¢ znaczacego domu maklerskiego oraz po przeanalizowaniu wielkosci,
struktury organizacyjnej, charakteru, zakresu i ztozonosci dziatalnos$ci prowadzonej przez
NWALI nie ustanowiono komitetu do spraw wynagrodzen nie ma zastosowania § 6 pkt 6 1 7
tego Rozporzadzenia.

17. Kryteria i sposob ksztaltowania zmiennych skladnikéw wynagrodzen
Zmienne skladniki wynagrodzenia, sg przyznawane lub wyptacane w oparciu o nastgpujace
zasady:

1. Wynagrodzenie jest finansowane i1 wyptacane ze srodkow NWAL

2. State sktadniki wynagrodzenia powinny stanowi¢ na tyle duza cze$¢ calkowitego
wynagrodzenia, aby bylo mozliwe prowadzenie -elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w tym obnizanie wysokosci tych sktadnikow lub
ich niewyptacenie. Zmienne skladniki wynagrodzenia nie moga przekroczy¢ 100%
tacznego statego wynagrodzenia kazdej osoby, objetej Polityka.

3. Wysoko$¢ przyznawanych zmiennych sktadnikow wynagrodzen nie powinna ograniczac
zdolno$ci NWAI do zwigkszania jego bazy kapitatowe;.

4. Podstawa okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest:

a) ocena efektow pracy danej osoby, w szczegodlnosci stopnia realizacji zadan
indywidualnych, ktore byly zaplanowane na rok bedacy przedmiotem oceny;
-
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b) ocena wynikow Departamentu w ramach ktoérego sana osoba jest zatrudniona

c) wyniki finansowe NWAI z trzech ostatnich lat obrotowych, uwzgledniajace
poziom ponoszonego ryzyka oraz koszt kapitalu i ograniczen ptynnosci. W
przypadku os6b zatrudnionych krécej niz trzy lata — w ocenie brane sg pod uwage
dane od momentu nawigzania stosunku pracy

Przy ocenie efektow pracy bierze si¢ pod uwagg kryteria finansowe i niefinansowe.

5. W przypadku 0so6b zajmujacych stanowisko Inspektora Nadzoru, Specjalisty ds. Ryzyka
podstawg do okreslenie wynagrodzenia zmiennego jest wytgcznie ocena stopnia realizacji
zadan indywidualnych przewidzianych na rok bedacy przedmiotem oceny.
Wynagrodzenie zmienne 0sob, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, nie moze by¢
uzaleznione od wynikéw osigganych przez osoby przez nich kontrolowane.

6. Zmienne skladniki wynagrodzenia, sa przyznawane lub wyplacane, gdy speinione sa
tacznie nastepujace warunki:

1) przyznanie i wyptata tych sktadnikow odpowiadajg sytuacji finansowej NWAI, w
szczegolnosSci wysoko$¢ przyznawanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nie
ogranicza zdolno$ci NWAI do zwigkszania jego bazy kapitatowej oraz

2) przyznanie i wyplata tych sktadnikow sa uzasadnione:

a) zaakceptowanymi przez Rade¢ Nadzorczg wynikami finansowymi NWAI za dany
okres, ktorego dotyczy Swiadczenie,

b) efektami pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej zatrudniona jest osoba, ktorej
dotycza zmienne sktadniki wynagrodzenia, oraz

c) efektami pracy tej osoby.

7. Wysokos$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyptata
wstrzymywana, gdy:

a) NWAI wykazuje strat¢ bilansowa;
b) nastgpito istotne naruszenie regulamindéw, procedur wewnetrznych lub

obowiazkoOw przez osobe zajmujacg stanowisko kierownicze, szczegolnie w
obszarach zarzadzania ryzykiem;

C) stwierdzono przyznanie zmiennych sktadnikow wynagrodzenia na podstawie
nieprawidtowych, wprowadzajacych w btad informacji;
d) nastgpilo naruszenie przepisu prawa przez osob¢ zajmujaca stanowisko

kierownicze.

8. Gwarantowane zmienne skladniki ~wynagrodzenia niepodlegajace  przepisom
Rozporzadzenia maja charakter wyjatkowy, moga by¢ przyznane jedynie w momencie
nawigzania stosunku pracy i ograniczajg si¢ do pierwszego roku zatrudnienia.

1
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9. Wynagrodzenie z tytulu wczesniejszego rozwigzania umowy odzwierciedla naktad pracy,
jej wydajnos¢ 1 jakos¢ za okres co najmniej trzech ostatnich lat zajmowania stanowiska
kierowniczego w NWAI, a w przypadku oséb zajmujacych stanowisko kierownicze
krocej niz trzy lata — za okres od momentu objecia tego stanowiska.

10. Osoby podlegajace Polityce sg zobowigzane do niekorzystania z osobistych strategii
hedgingowych lub ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialnosci w celu
podwazania skutkdw uwzgledniania ryzyka w majacym do nich zastosowanie systemie
wynagradzania.

18. Informacje ilosciowe

Informacje iloSciowe ogdlem o wynagrodzeniach os6b zajmujacych stanowiska kierownicze
w podziale na grupg obejmujaca osoby wchodzace w sktad zarzadu, osoby petnigce funkcje
kierownicze, zawieraja nast¢pujace dane:

a) wysoko$¢ wynagrodzenia za 2015 rok, w podziale na stale i zmienne sktadniki
wynagrodzen oraz liczbe osob, ktore je otrzymaly,

b) forme¢ wyptaty zmiennych skladnikoéw wynagrodzen przez wskazanie zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia i ich wysokosci ptatnych w gotowce lub instrumentach
finansowych,

przedstawia ponizsza tabela nr 1

Grupa Wysokos¢ wynagrodzenia za 2015 rok
liczba os6b | Wynagrodze | Stale skladniki | Zmienne Forma
objetych nia ogélem | wynagrodzen skladniki wyplaty
Polityka/liczba [PLN] [PLN wynagrodzen | zmiennych
0sob objetych [PLN] skladnikow
Polityka, ktére wynagrodzen
otrzymaly
wynagrodzenie
zmienne

Osoby 4/0 1.100.759,66 1.005.259,66 95.500,00 | -

wchodzace w

sktad

Zarzadu,

Pozostate 9/5 690.808,67 670.118,19 20.690,48 | forma

osoby pieniezna

zajmujace

stanowiska

kierownicze i

majace istotny

wplyw na

poziom
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Informacje ilosciowe ogotem o wynagrodzeniach oséb zajmujacych stanowiska zawierajaca
dane dotyczace wysokosci przyznanych zmiennych sktadnikow wynagrodzen za 2015 rok,
ktore:

a) nie zostaly wyptacone w catosci lub cze$ci, z podaniem kwoty wyptaconej i
niewyplaconej,

b) zostaly obnizone w zwigzku ze zmianami zwigzanymi z korekta wynikow domu
maklerskiego, z podaniem kwoty wyptaconej,

C) zostaly wyptacone w zwigzku z rozpoczeciem lub zakonczeniem wykonywania pracy,

przedstawia ponizsza tabela nr 2

Grupa Przyznane zmienne sktadniki wynagrodzenia brutto w 2015 rok [PLN]
Lacznie wysokos¢ przyznanych zmiennych wysokos¢ przyznanych
sktadnikéw wynagrodzen zmiennych sktadnikow
wynagrodzen
kwota wyptacona kwota wyplaconych w zwiazku
niewyptacona z rozpoczeciem lub
zakonczeniem

wykonywania pracy

Osoby wchodzace 95.500,00 95.500,00 - -
w sktad Zarzadu,

Pozostate osoby 20.690,48 20.690,48 -
zajmujace
stanowiska
kierownicze i
majace istotny
wplyw na poziom
ryzyka NWAI

Zmienne sktadniki wynagrodzenia dotyczace 2015 roku nie zostaty obnizone w zwigzku z
korekta wynikéw NWAI Dom Maklerski S.A.

19. Liczba os0b, ktore otrzymaly wynagrodzenie w wysokosci co najmniej 1
min EUR.

W 2015 roku zaden z pracownikdéw NWAI Dom Maklerski S.A., ktorych dziatania maja

istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego nie otrzymat wynagrodzenia wigkszego

lub rownego kwocie 1 min EUR.
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