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.Polityka wykonywania zleceh przez NWAI Dom Maklerski SA”, zwana dalej Polityka, okresla
zasady realizacji zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach $wiadczenia
ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie

Postanowienia Polityki stosuje sie do Klientéw detalicznych i profesjonalnych, na rzecz ktérych
swiadczone sg ustugi wymienione w pkt. 1.

NWAI przekazuje Klientowi Polityke przed zawarciem z Klientem Umowy o wykonywanie zleceh.
NWAI zobowigzane jest do uzyskania uprzedniej zgody Klienta na Polityke oraz na jej istotne
zmiany. Klient, zawierajagc z NWAI Umowe o wykonywanie zlecen, wyraza zgode na
przedstawiong mu Polityke. W przypadku zilozenia przez Klienta zlecenia po uprzednim
przedstawieniu mu przez firme inwestycyjng Polityki, uznaje sie, ze wyrazit on zgode na
stosowanie Polityki. Ponadto NWAI informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w takim
terminie, aby Klient moégt wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a
rozwigzanie Umowy nastgpito przed dniem wejscia w zycie zmian.

Wszelkie pojecia uzyte w Polityce, ktore nie zostaty w niej zdefiniowane, majg znaczenie nadane
im w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust 2. ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2009r., Nr 204, poz. 1577),
Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. - Dz. U. z
2010 r., Nr 211 poz. 1384, ze zm.) oraz w ,Regulaminie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych przez NWAI Dom Maklerski S.A.”.

NWAI prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wykonywania zlecen Klientéw w sposdb zapewniajgcy
niezwioczne, uczciwe i nalezyte wykonanie zlecen Klientéw, zgodnie z najlepiej pojetym interesem
Klienta.

NWAI podejmuje wszelkie wiasciwe kroki w celu uzyskana najlepszych rezultatow wykonania
Zlecen skfadanych w ramach $wiadczenia ustug wymienionych w pkt. 1 i zapewniajgce nalezyte
wykonanie zlecen Klientéw, zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta. Szczegdlng podstawe
wytgczenia lub modyfikacji regut oceny najlepiej pojetego interesu Klienta stanowig warunki
wykonywania zlecen okreslone odpowiednio w Umowie o wykonywanie zlecen. Szczegoétowe
okreslenie przez Klienta warunkdéw, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie zlecenia, moze uniemozliwi¢
NWAI podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikdw dla Klienta w zakresie
wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.

NWAI wykonuje zlecenia Klientdw niezwtocznie po ich przyjeciu, w kolejnosci ich przyjmowania,
chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez Klienta, charakteru
Zlecenia, panujgcych warunkow rynkowych lub jesli taka kolejnos¢ bytaby sprzeczna z interesem
Klienta.

NWAI niezwtocznie informuje Klienta o wszelkich istotnych okolicznosciach uniemozliwiajgcych
wiasciwe wykonanie zlecenia ztozonego przez Klienta.

NWAI nie tgczy zleceh Klientdw ze zleceniami innych Klientéw, chyba Zze Klient w Umowie
zawartej z NWAI lub skfadajgc zlecenie zgodzit sie na tgczenie zlecen.

NWAI wykonujgc zlecenie Klienta bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) cene instrumentu finansowego po jakiej moze by¢ wykonane zlecenie,

2) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,

3) prawdopodobienstwo wykonania zlecenia i jego rozliczenia,

4) czas zawarcia transakcji,

5) wielko$¢ i charakter zlecenia,

6) inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

Uwzgledniajgc wzgledng wage poszczegdlnych czynnikéw, o ktérych mowa w pkt. 10, NWAI
bierze ponadto pod uwage:

1) czy Klient nalezy do grupy Klientdw detalicznych, czy Klientow profesjonalnych,

2) specyfike zlecenia,
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3) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia.

Podstawowymi kryteriami branymi pod uwage w przypadku zlecen skfadanych przez Klientéw
detalicznych, sg nastepujgce kryteria, ktérym NWAI przypisuje nastepujgce wzgledne wagi:

1) wynik transakcji okreslany ceng instrumentow i catkowitymi kosztami transakcji: 50%,

2) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia oceniane w kontekscie ptynnosci
rynku, wielkosci zlecenia oraz przyjetego dla danego rynku sposobu kojarzenia i rozliczania
Zlecen: 25%,

3) czas realizacji zlecenia: 15%,
4) miejsce zawarcia i rozliczenia transakcji 10%.

Podstawowymi kryteriami branymi pod uwage w przypadku zlecen skfadanych przez Klientéw
profesjonalnych, sg nastepujgce kryteria, ktérym NWAI przypisuje nastepujgce wzgledne wagi:

1) wynik transakcji okreslany ceng instrumentow i catkowitymi kosztami transakcji: 50%,

2) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia oceniane w kontekscie ptynnosci
rynku, wielkosci zlecenia oraz przyjetego dla danego rynku sposobu kojarzenia i rozliczania
Zlecen: 25%,

3) czas realizacji zlecenia: 15%,
4) miejsce zawarcia i rozliczenia transakcji 10%.

NWAI wykorzystuje nastepujgce miejsca wykonania, ktére ocenia jako umozliwiajgce w sposéb
staty uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta:

1) gietda prowadzona przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
2) pozagietdowy rynek regulowany prowadzony przez BondSpot S.A. w Warszawie

3) pozagietdowe rynki zorganizowane (alternatywne systemy obrotu) prowadzone przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A. w Warszawie,

4) transakcje poza rynkami zorganizowanymi, w tym w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym,

5) miejsca wykonania wiasciwe dla zlecen dotyczacych tytutdw uczestnictwa w instytucjach
wspdélnego inwestowania,

6) transakcje na rachunek wlasny NWAI.

NWAI nie wykonuje zlecen Klienta poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem obrotu,
jezeli nie uzyska uprzedniej wyraznej zgody Klienta na wykonanie jego zlecenia w taki sposob.
Zgoda Klienta moze by¢ ogdlna lub dotyczy¢ poszczegodlnych transakcji.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 6, NWAI przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania zlecenia
sposrod miejsc wskazanych w pkt. 14 kieruje sie kryteriami okreslonymi w pkt. 10-13. Kryteria
okreslone w pkt. 16-17 oraz miejsca wykonania okreslone w pkt. 14 dotyczg wszystkich
instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych NWAI swiadczy ustugi okreslone w pkt. 1,
przy czym miejsce, o ktorym mowa w pkt. 14 ppkt 5) powyzej wykorzystywane jest wytgcznie do
wykonania zlecen dotyczacych tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania.

W przypadku zlecenia Klienta detalicznego najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogoélnym przy
uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecenia
obejmujacych wszystkie koszty ponoszone przez Klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem
danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i
rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

NWAI nie ustala i nie nalicza pobieranych od Klienta opfat i prowizji w sposob dyskryminujacy
poszczegodlne miejsca wykonania, o ile réznice w sposobie naliczania i pobierania optat i prowizji
nie odzwierciedlajg rzeczywistych rozbieznosci w kosztach ponoszonych przez NWAI w zwigzku z
wykorzystywaniem poszczegdlinych miejsc wykonania.
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NWAI zobowigzuje sie do terminowego, petnego i wyczerpujgcego przekazywania Klientowi
informacji o dotyczacych stanu realizacji zleceh w ramach realizacji ustugi, o ktérej mowa w pkt. 1.

NWAI moze ogranicza¢ udzielanie Klientowi okreslonych informacji wytgcznie na jego zadanie,
jezeli mogtoby to umozliwiaé manipulacje instrumentami finansowymi lub jezeli Umowa o
wykonywanie zleceh tak stanowi.

NWAI sktadajgc zlecenia na rzecz Klientow obowigzany jest do rownego traktowania wszystkich
Klientéw. W szczegdlnosci oznacza to, ze jezeli NWAI uzna za zasadne zlozenie zlecenia nabycia
lub zbycia tego samego instrumentu finansowego przez wiecej niz jednego Klienta, to zlecenia te
powinny zosta¢ wykonane dla wszystkich Klientéw w tym samym stopniu i po tej samej cenie. W
tym celu NWAI sktada w takich przypadkach zlecenia wytgcznie do podmiotu umozliwiajgcego
prawidtowe wykonywanie zlecen zbiorczych.

Zlecenie zbiorcze, o ktérym mowa w pkt. 20, oznacza potgczone zlecenia wiecej niz jednego
Klienta, a prawidtowe wykonanie takiego zlecenia oznacza wykonanie skutkujgce wykonaniem
zlecen wszystkich Klientow w tym samym stopniu i po tej samej cenie, z zastrzezeniem réznic
wynikajgcych z zaokraglen

NWAI dokonuje okresowych przegladow Polityki nie rzadziej niz raz na rok. Przeglad dokonywany
jest kazdorazowo, gdy zaistniejg okolicznosci, ktére moga wptyng¢ na mozliwosé¢ NWAI do
uzyskiwania mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta w zakresie wykonywania zlecen.. Polityka
moze by¢ zmieniona, w celu odzwierciedlenia ww. okolicznosci. Klienci zostang natychmiast
poinformowani o znaczgcych zmianach w Polityce na pismie lub w inny sposéb przewidziany
przepisami prawa i treScia umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych.

NWAI informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w takim terminie, aby Klient mégt
wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastgpito
przed dniem wejscia w zycie zmian.



