Warszawa, dnia 1 marca 2017 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej spétki NWAI Dom Maklerski S.A.

z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2016 roku, sprawozdania
finansowego Spétki za 2016 rok, wniosku Zarzadu dotyczgcego przeznaczenia wyniku
finansowego Spétki w 2016 roku oraz sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2016

l. Sktad Rady Nadzorczej

W 2016 roku Rada Nadzorcza spétki NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna (dalej ,Spétka”) dziatata w
nastepujgcym skiadzie:

1. Janusz Jankowiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki - od dnia 1.01.2016 roku do dnia
31.12.2016 roku,

2. Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki - od dnia 1.01.2016 roku do dnia
31.12.2016 roku,

3. Bogustaw Oleksy - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki - od dnia 1.01.2016 roku do dnia
31.12.2016 roku,

4. Antoni Bolecki - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki - od dnia 1.01.2016 roku do dnia 31.12.2016
roku,

5. Tomasz Mironczuk - Czionek Rady Nadzorczej Spétki - od dnia 1.01.2016 roku do dnia
31.12.2016 roku.

Il. Ocena sprawozdan Spotki

Zgodnie z art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku oraz sprawozdania finansowego Spotki za 2016 rok, a
takze zapoznata sie z raportem kluczowego biegtego rewidenta — Pana Michata Wtodarczyka (numer
ewidencyjny 12436) reprezentujgcego Spotke BDO sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3355.

Ponadto, Rada Nadzorcza omdéwita dane bilansowe Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Biorgc pod uwage opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza uznata, Ze przedstawione jej
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2016r. oraz sprawozdanie finansowe Spétki za 2016r.
sg zgodne z ksiegami i dokumentami Spétki, a takze przedstawiajg faktyczng sytuacje Spotki.

Rada Nadzorcza Spodtki ocenita sytuacje Spétki w roku 2016 jako dobrg. Swojg ocene Rada
Nadzorcza sformutowata na podstawie m.in. biezgcego nadzoru nad Spotka, przegladu spraw Spofki i
dyskusji z Zarzgdem. Rada Nadzorcza wyrazita rowniez przekonanie, iz podjete w 2016 roku prace
nad strategig rozwoju Spotki, umozliwig wykorzystanie ich efektow w latach najblizszych.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki przyjecie:



1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoftki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku,

2. Sprawozdania finansowego Spoitki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku, obejmujgcego”

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku;

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku;

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku;

5. rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku;

6. informacje dodatkowa.

3. Skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu Spoiki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NWAI za
okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za okres od dnia 1
stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., obejmujgcego:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku,

4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

5. rachunek przeptywédw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku,

6. informacje dodatkowa.

Jednoczednie, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki w sprawie
przeznaczenia wyniku finansowego Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku. Zarzad wnioskuje, aby czes¢ zysku w wysokosci 138 443,19 zt przeznaczy¢ na pokrycie
straty z lat ubiegtych, natomiast pozostatg czes¢ zysku w wysokosci 154 526,31 zt przeznaczy¢ na
zwiekszenia kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza rekomenduje ponadto Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkow w 2016 roku.

Il Prace Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w 2016 roku, zgodnie z postanowieniami kodeksu spoétek handlowych i Statutu
Spofki, sprawowata staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W 2016 roku odbyty sie nastepujace posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki:

I. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 27 stycznia 2016r.

1. Dyskusja w przedmiocie jednostkowego i skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej NWAI za
IV kwartat 2015 r., przedstawionego Komitetowi Audytu.

2. Przyjecie planu finansowego na 2016 r.

Przyjecie przez Rade Nadzorczg:



a) Syntetycznej informacji na temat zarzgdzania kapitatem w NWAI Domu Maklerskim S.A.,
b) Informacji na temat zarzgdzania ryzykiem w NWAI Domu Maklerskim S.A.,

¢) Raportu z funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem w NWAI Dom Maklerski S.A. w
2015 roku,

d) Propozycji zmiany wysokosci narzutu BION jako element kapitatu wewnetrznego, oraz

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji o transakcjach z podmiotami
powigzanymi w 2015 r. oraz informacji w zakresie zaangazowania NWAI w inne podmioty, w tym
spotki niepubliczne.

Omowienie i analiza wynikéw oceny BION.
Przedstawienie i zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg wyboru audytora wewnetrznego.

Podjecie uchwaty w przedmiocie przyznania premii cztonkom Zarzgdu NWAI Dom Maklerski S.A.

Il. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 28 kwietnia 2016r.

Spotkanie i dyskusja z biegtym rewidentem na temat jednostkowego sprawozdania finansowego
NWAI oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za rok 2015,
w szczegolnosci:

a) analiza raportu z badania sprawozdan finansowych,

b) ocena niezaleznosci biegtego rewidenta, w tym analiza oswiadczen ztozonych przez podmiot
wykonujgcy  badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  NWAI  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za rok 2015.

Przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2015 r. oraz dokonanie oceny:

a) jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia 2015 r. do
dnia 31 grudnia 2015 .,

b) jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2015 .,

c) skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej NWAI za okres od
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .,

d) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NWAI za okres od 1
stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.,

e) ocena wniosku Zarzgdu Spotki w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Spétki za okres
od 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .

Dyskusja w przedmiocie jednostkowego i skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej NWAI za |
kwartat 2016 r., przedstawionego Komitetowi Audytu.

Przyjecie przez Rade Nadzorczg ,Planu finansowego na lata 2016 - 2018”

Przyjecie przez Rade Nadzorcza:

a) syntetycznej informacji na temat zarzgdzania kapitatem w NWAI Domu Maklerskim S.A.,
b) informacji na temat zarzgdzania ryzykiem w NWAI Domu Maklerskim S.A.
Zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg zmian w nastepujacych regulacjach wewnetrznych:

a) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad identyfikacji, monitorowania, zarzgdzania oraz
szacowania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego w NWAI
Dom Maklerski S.A.”
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b) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad identyfikacji, monitorowania, zarzgdzania oraz
szacowania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka ptynnosci w NWAI Dom Maklerski S.A.”

c) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego w NWAI Dom
Maklerski S.A.”

d) ,Polityce zarzgdzania kapitatem w NWAI Dom Maklerski S.A.”

e) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad wyznaczania wymogow w zakresie funduszy
wiasnych i funduszy wtasnych w NWAI Dom Maklerski S.A.”

f) ,Strategii zarzgdzania ryzykiem w NWAI Dom Maklerski S.A.” oraz

g) "Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad identyfikacji, monitorowania, zarzgdzania oraz
szacowania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka-prawno-regulacyjnego w NWAI Dom
Maklerski S.A"

Przyjecie przez Rade Nadzorczg ,Propozycji poziomu limitbw wewnetrznych ograniczajgcych
catkowity poziom ryzyka NWAI”.

Przyjecie przez Rade Nadzorcza:

a) raportu z przegladu realizacji ,Polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen w NWAI Dom
Maklerski S.A.” w 2015r., oraz

b) raportu z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem oraz kontroli
wewnetrznej w NWAI Dom Maklerski S.A. w 2015r.

Przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu w 2015r.

Spotkanie z audytorem wewnetrznym, zapoznanie sie z ,Planem Audytéw Wewnetrznych na rok
2016 w NWAI Dom Maklerski S.A.” oraz wynikami pracy audytora wewnetrznego w | kwartale
2016r.

Przyjecie oceny stosowania przez NWAI Dom Maklerski S.A. w 2015r. Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wprowadzonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji w zakresie zatozen
biznesowych odno$nie spotki New World Art Collectors sp. z 0.0., w szczegdlnosci w zakresie jej
dziatalnoci operacyjnej na rynku handlu dzietami sztuki, a takze zestawienie jej aktywow
inwestycyjnych.

Przedstawienie Radzie Nadzorczej informacji na temat transakcji z podmiotami powigzanymi w |
kwartale 2016r. oraz informacji w zakresie zaangazowania NWAI w inne podmioty, w tym spotki
niepubliczne.

Il. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 3 czerwca 2016r.

Omowienie biezacych spraw Spotki.
Podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonka Zarzgdu Spofki.
Podjecie uchwaty w sprawie okreslenia wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spétki.

Podjecie uchwaty w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej NWAI wykonywania zadan Komitetu
Audytu.

Przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu NWAI za okres od dnia 1 stycznia 2016r.
do dnia 3 czerwca 2016r.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spofki.



7. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia ,Planéw kapitatowych na lata 2016-2018".

8. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia ,Raportu z funkcjonowania polityki wynagradzania w NWAI
Dom Maklerski S.A.”

IV. Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 13 wrzes$nia 2016r.

1. Ocena raportu jednostkowego i skonsolidowanego Grupy Kapitatowej NWAI za Il kwartat 2016 r.
2. Przyjecie przez Rade Nadzorcza:

a) syntetycznej informacji na temat zarzgdzania kapitatem za Il kwartat 2016 r.,

b) informacji na temat zarzadzania ryzykiem za Il kwartat 2016 r.

3. Zapoznanie sie przez Rade Nadzorczg oraz dyskusja na temat przeprowadzonego przegladu
procesu szacowania kapitatu wewnetrznego.

4. Ocena efektywnosci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym spotkanie z osobami
odpowiedzialnymi za kontrole wewnetrzng w NWAI wraz z ewentualng analizg wykrytych istotnych
nieprawidtowosci w systemie kontroli wewnetrzne;.

5. Spotkanie z audytorem wewnetrznym oraz przeglad wynikéw pracy audytora wewnetrznego w I
kwartale 2016 r.

6. Omowienie informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi w Il kwartale 2016 r.

7. Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzad NWAI informacji w zakresie zatozen
biznesowych odnosnie spétki New World Art Collectors sp. z 0.0.

8. Przedstawienie Radzie Nadzorczej przez Zarzgd NWAI informacji w zakresie zaangazowania
NWAI w inne podmioty, w tym spotki niepubliczne.

9. Ombdéwienie biezgcych spraw Spotki.

V. Uchwaly podjete drogg obiegowa:

W dniu 8 grudnia 2016r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wszczgt procedure podjecia uchwat
w trybie pisemnym (obiegowym). We wskazanym trybie zostaty podjete nastepujgce uchwaty:

1. Uchwata w sprawie zatwierdzenia zmian w nastepujgcych regulacjach wewnetrznych:

a) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad identyfikacji, monitorowania, zarzgdzania oraz
szacowania wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka koncentracji w NWAI Dom Maklerski
S.A7,

b) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie zasad identyfikacji, monitorowania, zarzgdzania oraz
szacowania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka reputacyjnego w NWAI Dom Maklerski
S.A, oraz

¢) ,Procedurze wewnetrznej w sprawie szacowania kapitalu wewnetrznego w NWAI Dom
Maklerski S.A.”.

2. Uchwata w sprawie przyjecia projektu umowy odptatnego uzyczenia samochodu oraz
wyznaczenia Pana Janusza Jankowiaka do jej zawarcia imieniu Rady Nadzorczej.

3. Uchwata w sprawie przyjecia projektu umowy w sprawie zasad korzystania ze stuzbowego
telefonu komérkowego oraz wyznaczenia Pana Janusza Jankowiaka do jej zawarcia imieniu
Rady Nadzorczej.

Uchwata w sprawie zapoznania sie ze sposobem wdrozenia w NWAI Dom Maklerski S.A.
~Wytycznych dotyczgcych $wiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych”
przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 maja 2016r.



