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BUDUJEMY ZAUFANIE
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
NWAI Dom Maklerski S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego NWAI Dom
Maklerski S.A. (Spotki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowy Swiat 64 za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 7 451 745,16 zt,

¢. rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 231 388,36 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31
grudnia 2011 roku, ktore  wykazuje zwiekszenie  stanu kapitatu  wifasnego
o kwote 3 681 488,40 zt,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu S$rodkdéw pienieznych
o kwote 2 478 859,30 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowga — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty
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i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Spdtki zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkédw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego.

AUDYT

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2009 roku) oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz Zze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i spetnia postanowienia §22 Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2009 roku).

Michat Czerniak Piotr Bataban

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 10789

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 8 lutego 2012 roku
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RAPORT UZUPELtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2011 ROKU

AUDYT

l. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

NWAI Dom Maklerski S.A. (Spoétka) zostata zawigzana w dniu 27 lutego 2008 roku w Warszawie
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1922/2008).

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Nowy Swiat 64.

Dnia 23 czerwca 2008 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy w Warszawie, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000304374.

Spétka posiada numer NIP 525-242-35-76 oraz symbol REGON 141338474,
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spoéfki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e organizacja emisji obligacji i akcji,
e doradztwo inwestycyjne,
e doradztwo strategiczne.

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 851,5 tys. zt i dzielit
sie na 1.851.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W dniu 28 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o:

e podwyzszeniu kapitatu o kwote 185.000,00 zt (sto osiemdziesiagt piec tysiecy ztotych) w drodze emisji
185.000 (sto osiemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii E o nominale 1 (jeden) ztoty kazda akcja
w ramach subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji nowej emisji,

e zdematerializowaniu akcji serii A, serii B, serii C, serii D, serii E.

W dniu 2 lutego 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracje

podwyzszenia kapitatu. Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu w dniu 14 lutego 2011 roku.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o rejestracje papieréw wartosciowych -
83.250 sztuk akcji serii D w depozycie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
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Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 1 lutego 2011 roku podjat uchwate

nr 86/11 o:

e przyznaniu Spodtce statusu uczestnika Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w trybie
LEMITENT” oraz

e rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych akgji serii D.

AUDYT

W dniu 28 lutego 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o rejestracje papieréw wartosciowych
w depozycie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. 300.000 sztuk akcji serii B, 500.000
sztuk akcji serii C, 83.250 sztuk akcji serii D oraz 185.000 sztuk akcji serii E.

W dniu 14 marca 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. podjat uchwate
nr 202/11 o rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych akcji serii B, serii C, serii D, serii
E.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spoétki dominujgcej posiadajgcych
znaczne pakiety akcji przedstawiata sie nastepujgco:

."OSC Udziat w kapitale Udziat w prawach
. . posiadanych R
Akcjonariusz akeji akcyjnym (%) gtosu (%)
New World Holding S.A. 1.493.106 80,64 80,64
Quercus TFI S.A. 120.695 6,52 6,52
Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 237.699 12,84 12,84

Jednostkami powigzanymi ze Spodtkg sg podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostkg dominujacg jest New World Holding S.A.

Grupa Kapitatowa New World Holding S.A. obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa Jednostki Rodzaj powiazania

New World Holding S.A. Jednostka dominujaca
NWAI Dom Maklerski S.A. Jednostka zalezna
New World Real Estate Sp.z o0.0. Jednostka zalezna
New World Art Collectors Sp.z o.0. Jednostka zalezna
Inwestycje Alternatywne Sp. z 0.0. Jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W skfad Zarzgdu Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Mateusz Walczak Prezes Zarzadu

tukasz Knap Wiceprezes Zarzagdu

Pawet Polaczek Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie

Zarzadu Spotki:
Wyszczegdlnienie Data Uchwaty Opis
Powotanie p. Mateusza
. Walczaka na stanowisko
Powofanie Prezesa Zarzadu 23 marca 2011 roku
Prezesa Zarzadu
Powotanie p. Pana tukasza
K isk
Powotanie Wiceprezesa Zarzadu 23 marca 2011 roku n?pa na stanowisko
Wiceprezesa Zarzau
Powotanie Cztonka Zarzadu 23 marca 2011 roku Powofanie p. Pawfa Polaczka na

stanowisko Cztonka Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Janusz Jankowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Gronicki Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wezyk Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Gerbszt Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez Justyne Beate Zakrzewska, biegtego o numer ewidencyjny 10374, dziatajgcego w imieniu

ACCOUNT SP. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3324 i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwca 2011 roku, ktdére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 1 680, 1 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

AUDYT

Pokrycie straty z lat ubiegtych 880,9 tys. zt
Podwyzszenie kapitatu zapasowego 799,2 tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu4 lipca 2011;
w | Urzedzie Skarbowym w Warszawie w dniu 5 lipca 2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B
nr 2068 w dniu 2 listopada 2011

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSC

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowy Swiat 64 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje
sume 7 451 745,16 zt,

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 1 231 388,36 zt,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 3 681 488,40 zt,

e rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 201lroku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu S$rodkéw  pienieznych
o kwote 2 478 859,30 zt,

e dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Spodtka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, w tym Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich.
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Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegty
rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

AUDYT

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg z dnia 22
listopada 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 27 pazdziernika 2011
roku odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Spotki
w dniach od 6 lutego 2012 roku do dnia 8 lutego 2012 roku.

Zarzad jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, sporzgdzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sg zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowaosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) ja raportu, o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci ijasnosci wszystkich istotnych dla
oceny Spotki informacji.

Zarzad ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby
w znaczacy sposéb wptyngé¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie
bilansu. Ponadto Zarzad o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spéfki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal wzaden sposdb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

AUDYT
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok biezacy Rok poprzedni Dynamika

tys. zt tys. zt (%)

A. Aktywa

1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4761,4 2282,6 208,6%
1. W kasie 0,2 0,0 1017,8%
2. Na rachunkach bankowych 126,1 162,7 77,5%
3. Inne $rodki pieniezne 4635,2 21199 218,7%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 71,3 134,4 53,1%
lll. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,0 0,0 -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5,3 3,9 134,6%
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 155,6 203,7 76,4%
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2111,7 397,7 531,0%
VII. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 -
VIII. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 -
IX. Wartosci niematerialne i prawne 3,6 0,0 0,0%
X. Rzeczowe aktywa trwate 312,7 600,5 52,1%
XI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30,2 85,2 35,4%
AKTYWA OGOLEM 7 451,7 3708,0 201,0%

Rok biezacy ~ Rok poprzedni  pynamika (%)
tys. zt tys. zt

|. Zobowiazania krétkoterminowe 847,1 386,8 219,0%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 71,3 462,6 15,4%
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 59,7 0,0%
IV. Rezerwy na zobowigzania 56,8 3,9 1467,5%
V. Zobowigzania podporzagdkowane 0,0 0,0 0,0%
VI. Kapitat (fundusz) wtasny 6 476,6 2795,1 231,7%
1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 1851,5 1666,5 111,1%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 3393,7 329,4 1030,4%
2. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 -880,9 -
3. Zysk (strata) netto 1231,4 1680,1 73,3%
PASYWA OGOLEM 7451,7 3708,0 201,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok biezacy Rok Dynamika (%)
tys. zt poprzedni
tys. zt
I. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 5805,4 4552,6 127,5%
1. Prowizje 4930,9 3926,9 125,6%
2. Inne przychody 874,4 625,6 139,8%
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej 4522,0 2797,6 161,6%
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (1I-11) 1283,4 1754,9 73,1%
IV. Przychody z instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,0 0,0 0,0%
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,5 0,0 0,0%
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 0,5 0,0 0,0%
obrotu (IV-V)
VII. Przych?c‘ly z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 36 35 104,0%
zapadalnosci
VIII. Koszty’ z.tytu’ru instrumentdéw finansowych utrzymywanych do terminu 0,0 0,0 0,0%
zapadalnosci
IX. Zysk .(strata) na ope’ra.lqach instrumentami finansowymi utrzymywanymi 36 35 104,0%
do terminu zapadalnosci
X. Przychody z tytutu instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 21,7 87,5 24,8%
XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 11,9 0,0%
XIl. Zysk (st.rata) z tytutu operacji na instrumentach finansowych dostepnych 217 756 28,8%
do sprzedazy (X-XI)
XIIl. Pozostate przychody operacyjne 106,4 133,2 79,9%
XIV. Pozostate koszty operacyjne 16,2 131,5 12,3%
XV. Réznica wartosci rezerw i odpisdw aktualizujacych naleznosci 0,0 73,2 0,0%
XVI. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (IHI+VI+IX+XI1+XI-XIV+XV) 1398,4 1908,9 73,3%
XVII. Przychody finansowe 263,9 84,7 311,4%
XVIII. Koszty finansowe 91,8 53,1 172,9%
XIX. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (XVI+XVII-XVII1) 1570,4 1940,5 80,9%
XXII. Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 1570,4 1940,5 80,9%
XXIll. Podatek dochodowy 339,1 260,4 130,2%
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0,0 0,0%
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV) 1231,4 1680,1 73,3%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Wartosc wskaznika
2011 2010

Wskaznik Formuta obliczeniowa

wynik netto x 100%/ przecietny stan

L . . o

Rentownos¢ aktywow ogotem (%) aktywow 16,5 45,3

Rentownos¢ aktywow operacyjna (%) RIS SR Przeuetny stan 18,8 51,5

aktywow

Rentownos¢ kapitatu (%) wynik ngtto/ przecigtny stan 19,0 60,1
kapitatéw wtasnych

Rentownos¢ kapitatu akcyjnego (%) wynik ne.tto/ przec.letny stan 66,5 100,8
kapitatu akcyjnego

Zysk (strata) netto na 1 akcje/ zt wynik netto/ ilo$¢ akgji 0,7 1,0

Wartos¢ ksiegowa 1 akcji kapitat wtasny/ ilo$¢ akcji 3,5 1,7

Ptynnos¢ finansowa i wyptacalnosci (zdolnos$¢ do obstugi dtugow)

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010
Wskaznik ptynnosci | (pokrycia biezgcych aktywa biezace/ zobow. ” 78
zobowigzan) krétkoterminowe ! !
Wskaznik ptynnosci ll(szybki) (aktywa blezqee - zapa:sy)/ zobowiazania 5,7 6,2
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Ill srodki pieniezne/ zobowiazania 56 5,9
(natychmiastowy - zdolnosci ptatnicze) krétkoterminowe !
Stopa zadtuzenia(%) (zobowigzania ogétem + RMK)/ pasywa
.. . > , 12,3 24,6
(lub : obcigzenia majatku) (lub: majatek ogdtem)
L ‘s (kapitaty wtasne + rezerwy+
Stabilnos¢ .(trwafosc) . zobowigzania dtugoterminowe)/ majatek 88,6 88,0
struktury finansowania ,
ogétem
Wskaznik unieruchomienia (zamrozenia) ,
érodkow (%) aktywa trwate/aktywa ogétem 4,2 16,2
Wskaznik samofinansowania majatku zobowiazania krétkoterminowe/aktywa 11,9 128
obrotowego (%) obrotowe
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Komentarz
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Spadek zysku netto w 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego spowodowat obnizenie
sie rentownosci sprzedazy a takze aktywow i kapitatéw wtasnych Domu Maklerskiego.

Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje, iz Dom Maklerski posiada petng zdolno$é do terminowej obstugi
posiadanego zadtuzenia.

Uwage zwraca bardzo stabilna struktura finansowania, oparta w przewazajgcej mierze na kapitale
wihasnym.

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego NWAI Dom Maklerski S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
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1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania Uchwatg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywédw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spodtki sg prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
przez biuro rachunkowe Extor S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 15.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére

mogtyby miec znaczgcy wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,

w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

e rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

e powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

AUDYT

SRODKI PIENIEZNE

Na wartos¢ Srodkdéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie nastepujgce pozycje:

— $rodki na rachunku biezgcym 126,1 tys. zt
— $rodki pieniezne dostepne w kasie 0,1 tys. zt
— inne $rodki pieniezne 4 635,2 tys. zt
Razem 4761,4 tys. zt

Na saldo innych srodkéw pienieznych sktadaty sie lokaty na rachunkach bankowych.
Wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowita 63,5% tacznej wartosci majatku

Spoétki i zapewniata mozliwos¢ finansowania biezgcych zobowigzan oraz zobowigzan budzetowo-
prawnych.

KAPITAL WEASNY

Na dzien 31 grudnia 2011 roku na wartosc¢ kapitatu wtasnego sktadaty sie nastepujgce pozycje:

— Kapitat (fundusz) zaktadowy 1851,5 tys. zt
— Kapitat (fundusz) zapasowy 3393,7 tys. zt
— Zysk netto roku biezgcego 1231,4 tys. zt
Razem 6 476,6 tys. zt

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 851,5 tys. zt i dzielit sie
na 1.851.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W dniu 28 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o:

e podwyzszeniu kapitatu o kwote 185.000,00 zt (sto osiemdziesiat piec tysiecy ztotych) w drodze emisji
185.000 (sto osiemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii E o nominale 1 (jeden) ztoty kazda akcja
w ramach subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji nowej emisji,

e zdematerializowaniu akcji serii A, serii B, serii C, serii D, serii E.

W dniu 2 lutego 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracje
podwyzszenia kapitatu. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu w dniul4 lutego 2011 roku.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Zarzad Spoétki ztozyt wniosek o rejestracje papieréw wartosciowych -
83.250 sztuk akcji serii D w depozycie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
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Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 1 lutego 2011 roku podjat uchwate

nr 86/11 o:

— przyznaniu Spoétce statusu uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w trybie
»EMITENT”,

— rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych akcji serii D.

AUDYT

W dniu 28 lutego 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o rejestracje papieréw wartosciowych
w depozycie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. 300.000 sztuk akcji serii B, 500.00 sztuk
akcji serii C, 83.250 sztuk akcji serii D oraz 185.000 sztuk akcji serii E.

W dniu 14 marca 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate
nr 202/11 o rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych akcji serii B, serii C, serii D, serii
E.

Kapitat zapasowy Spétki wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosit 3 393,7 tys. zt. W trakcie
roku 2011 nastgpito zwiekszenie kapitatu zapasowego o kwote 799,2 tys. zt z tytutu podziatu wyniku
finansowego roku 2010 oraz o kwote 2 265,1 tys. zt z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

W trakcie roku 2011 Spdtka osiggneta dodatni wynik finansowy w kwocie 1 231,4 tys. zt

Na dzienl 31 grudnia 2011 roku kapitat wtasny stanowit 86,9% pasywoéw Spotki.

PRZYCHODY | KOSZTY DZIAtALNOSCI MAKLERSKIEJ

W roku 2011 Spoétka odnotowata znaczny wzrost przychoddw z podstawowej dziatalnosci maklerskiej

w zakresie:

e prowizji z tytutu plasowania emisji instrumentéw finansowych (wzrost o 1,0 min zt) co stanowito
25,6% wzrostu przychodéw w stosunku do roku poprzedniego,

e oferowania produktow finansowych (wzrost o 319 tys. zt) co stanowito wzrost o 82% w stosunku do
przychodéw roku 2010.

Spétka odnotowata w roku 2011 znaczny wzrost kosztéw operacyjnych co spowodowane byto
przygotowaniem struktury operacyjnej do rozszerzenia zakresu prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Najwiekszy wzrost kosztéw dziatalnosci maklerskiej nastgpit w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw
i energii (wzrost 0 297,7% w stosunku do roku ubiegtego) oraz w obszarze kosztow amortyzacji (wzrost
0 139,6%) spowodowanych inwestycjami w baze sprzetowa oraz srodki transportu.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AUDYT

Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci domdéw maklerskich.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego w badanym
okresie o kwote 3 681,5 tys. zt.

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu S$rodkéw pienieznych o kwote
2478,9 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i spetnia postanowienia §22 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej Spoétki  zapewnit porédwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Michat Czerniak

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Poznan, 8 lutego 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP: 7811817
REGON: 3008

Tel. +48 61 816 2781
Fax. +48 61 B55 1

KRS 0000304558

Piotr Bataban

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

WWwW:

e-mail: biuro@4audyt.| I

19/19

—

G A L

Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers

| —



