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NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2012 ROK

na podstawie art. 49 i 69 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 12 poz. 591 ze zm.) oraz
§ 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich (Dz.U. 2009 nr 226 poz. 1824)

-
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Niniejsze sprawozdanie opisowe z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym w szczegd6lnosci przedstawia:

- podstawowe informacje o Spétce (m.in. dane statutowe, przedmiot dziatalno$ci, krétka historia dziatalnosci,
sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej, zdarzenia proceduralno-prawne w trakcie roku obrotowego),

- dane operacyjne oraz mierniki oceny wykorzystywane przez Zarzad do kierowania Spotka,

- analize danych finansowych i niefinansowych, wskazujacg na przyczyny ich zmian, a takze identyfikujaca
podstawowe trendy i ich wptyw na prezentowane dane,

- poréwnanie obecnej sytuacji Spotki do planéw, szans i zagrozen przedstawionych w poprzednich okresach,

- aktualne szanse i zagrozenia oraz plany Zarzadu Spoétki na przyszty rok, ze szczegdélnym zwrdceniem uwagi na
kluczowe czynniki sukcesu.

L PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
1. Informacje statutowe
Firma: NWAI Dom Maklerski S.A.
Siedziba: ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym:
Spétka zostata zawigzana na podstawie umowy spo6tki sporzadzonej w formie
aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1922/2008) w dniu 27 lutego 2008 roku i
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 23 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerami: KRS 0000304374, REGON 141338474, NIP 5252423576

Czas trwania jednostki: Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug nomenklatury PKD jest 66.12.Z - dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem
papieréw wartos$ciowych i towardw gietdowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci operacyjnej Spotki w okresie sprawozdawczym byta dziatalno$¢ z zakresu
bankowosci inwestycyjnej:

-

A
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- pemienie funkcji oferujacego oraz organizatora finansowania wobec emisji publicznych oraz prywatnych obligacji i
akgji,

- $wiadczenie ustug autoryzowanego doradcy dla sp6tek notowanych na rynku NewConnect,

- doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwiazanych z taka strukturg lub strategia.

- nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych.
- przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

W 2012 roku Spétka uzyskata kolejne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej, polegajacej na:

- wykonywaniu zleceni nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie

- zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w trakcie roku obrotowego i na dzien 31 grudnia 2012 roku

Zarzad Spoiki

0Od dnia 23 marca 2011 roku trwa II kadencja Zarzadu. W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2012 roku
wchodzili:

Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu
Lukasz Knap - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Polaczek - Cztonek Zarzadu

Do dnia zatwierdzania niniejszego Sprawozdania, sktad Zarzadu Spéiki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki

0d dnia zawiazania Spétki tj. 27 lutego 2008 r. trwa [ kadencja Rady Nadzroczej. W sktad Rady Nadzorczej Spétki na
dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzili:

Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mirostaw Gronicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wezyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Gerbszt - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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1.3. Informacje nt. zdarzen proceduralno-prawnych w trakcie roku obrotowego 2012

1.3.1. Zatwierdzenie raportu rocznego za rok obrotowy 2011

Zgodnie z art. 395 § 1 oraz § 2 Kodeksu Spotek Handlowych i Dziatu IV par.11 ust. 2 Umowy Spéiki - w dniu 7 marca
2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki, ktére podjeto nastepujace uchwaty:

- uchwata nr 4 - w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

- uchwata nr 5 - w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do
dnia 31 grudnia 2011 roku,

- uchwata nr 6 - w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Sp6tki za 2011 rok,

- uchwata nr 7 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Mateuszowi Walczakowi - Prezesowi Zarzadu z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011,

- uchwata nr 8 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Lukaszowi Knap - Wiceprezesowi Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 9 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Pawtowi Polaczkowi - Cztonkowi Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 10 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Januszowi Jankowiakowi - Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 11 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Mirostawowi Gronickiemu - Czlonkowi Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 12 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Marcinowi Wezykowi - Cztonkowi Rady Nadzorczej z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 13 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Jackowi Ksen - Wiceprzewodniczagcemu Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2011

- uchwata nr 14 - w sprawie udzielenia absolutorium Panu Lukaszowi Gerbszt - Czionkowi Rady Nadzorczej z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2011

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami - w dniu 14 marca 2012 roku Zarzad ztozyt do KRS nastepujgce dokumenty:

- Sprawozdanie Finansowe za okres od 01 stycznia - 31 grudnia 2011 roku,
- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011,

- Opinie i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku,

- Informacje o podjetych przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw uchwatach o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
z dnia 7 marca 2012 roku.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 20 marca
2012 roku wpisat powyzsze zmiany danych do rejestru przedsiebiorcow.

N
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1.3.2. Uzyskanie zezwolenia KNF na rozszerzenie dziatalnosci.

W dniu 16 lutego 2012 roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez Spoétke polegajacej na:

a) wykonywaniu zlecel nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie (art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),

b) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (art.
69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DRK/4020/49/17/13/1/2012 udzielita
zezwolenia we wnioskowanym zakresie.

1.3.3.  Dopuszczenie Spoéiki do dzialania na gieldzie i w alternatywnym systemie obrotu w zakresie obrotu
papierami warto$ciowymi na rachunek wlasny i na rachunek klienta

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal nastepujace
uchwatly w zwigzku ze ztozonymi wnioskami:

a) uchwate nr 1048/2012 w sprawie dopuszczenia Spotki do dziatania w charakterze cztonka gieldy w
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi na rachunek wtasny i na rachunek klienta,

b) uchwate nr 1049/2012 w sprawie okreslenia daty na dzien 22 pazdziernika 2012 roku rozpoczecia
dziatalnos$ci Spéiki jako cztonka gieldy w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi na rachunek witasny i
na rachunek klienta,

c¢) uchwate nr 1050/2012 w sprawie okresSlenia daty na dzien 22 paZdziernika 2012 roku rozpoczecia
dziatalnos$ci Spétki jako cztonka rynku w alternawtynym systemie obrotu na Catalyst w zakresie obrotu
wszystkimi dtuznymi instrumentami finansowymi na rachunek wtasny i rachunek klienta,

d) uchwate nr 1051/2012 w sprawie okresSlenia daty na dzien 22 paZdziernika 2012 roku rozpoczecia
dziatalnos$ci Spotki jako cztonka rynku w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w zakresie
obrotu na rachunek wiasny i na rachunek klienta wszystkimi instrumentami finansowymi notowanymi na
tym rynku.

W dniu 18 maja 2012 roku Zarzad BondSpot SA pojat nastepujace uchwaty:

a) uchwate Nr 94/0/12 w sprawie okreslenia zakresu i daty rozpoczecia dziatania przez cztonka NWAI Dom
Maklerski SA na regulowanym rynku pozagietdowym,

b) uchwate Nr 95/0/12 w sprawie okreslenia zakresu i daty rozpoczecia dziatania przez cztonka ASO NWAI
Dom Maklerski SA w alternatywnym systemie obrotu,

W dniu 20 grudnia 2012 roku Zarzad BondSpot SA pojatl nastepujace uchwaty:

a) uchwate Nr 223/12 w sprawie zakonczenia dziatania przez czionka NWAI Dom Maklerski SA na
regulowanym rynku pozagietdowym,

b) uchwate Nr 224/12 w sprawie zakonczenia dziatania przez czionka ASO NWAI Dom Maklerski w
alternatywnym systamie obrotu.

1.4. Informacja o kapitale zakladowym i akcjonariacie Spotki

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 1 stycznia 2012 roku wynosit 1.851.500 zt i dzielit sie na 1.851.500 akcji o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda w petni optaconych:

700.000 akgji serii A,
300.000 akgji serii B,
500.000 akgji serii C,
166.500 akcji serii D,

a)
b)
)
d)
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e) 185.000 akcji serii E.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku stan ten nie zmienit sie tj. Sp6tka nie podejmowata uchwat o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego badz nie nabywata akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

Wskazanie Akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nazwa jednostki Liczba posiadanych | Udziat w kapitale | Udziat w prawach
akgjina 31.12.2012 | zaktadowym [%] gtosu [%]
1. | New World Holding S.A. 1115554 60,25 60,25
2. | Pawet Polaczek 116 645 6,30 6,30
3. | Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ 120.695 6,52 6,52
4. | IPOPEMA TFI S.A. 92 948 5,02 5,02
5. | Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 405 658 21,91 2191

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, nie istnialy Zadne ograniczenia dotyczace Akcjonariuszy NWAI Dom Maklerski S.A. w
zakresie przenoszenia prawa wilasnosci, prawa gtosu oraz nie byto zadnych posiadaczy papieréw wartosciowych
posiadajacych w Spoétce specjalne uprawnienia kontrolne.

1.5. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spé6iki z innymi podmiotami

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, Spétka byta jednostka zalezng wobec New World Holding S.A., oraz posiadata udziaty
w nastepujacych spétkach:

a) New World Art Collectors sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
b) New World Real Estate sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
c¢) Inwestycje Alternatywne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Udzial NWAI Dom Maklerski S.A. w kapitale zakladowym jednostek zaleznych

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Udziat w kapitale Udziat w prawach
zaktadowym [%] gtosu  [%]
1. New World Real Estate sp.z Ustugi doradztwa inwestycyjnego 2500 50.00
0.0. na rynku nieruchomosci ’ ’
N 1d A 11 tugi i j
2. New World Art Collectors Ustugi dora.dztwa 1r.1westycy]nego 2733 40,89
Sp.z o.0. na rynku dziet sztuki
I je Al tugi i j
3. Inwestycje ternatywne Us. ugi doradztwa 1n\{vestycy]nego 100,00 100,00
Sp. Z 0.0. w innych obszarach biznesowych

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spdtki Inwestycje Alternatywne spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie w dniu 2 stycznia 2013 roku podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie rozwigzania spétki pod
firma Inwestycje Alternatywne spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w trybie art. 270 pkt 2 kodeksu spotek
handlowych. Protokét z Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspélnikdw zostat sporzadzony przez notariusz Beate
Otkate prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie przy ul. Luckiej 2/4/6 lok. 37 - akt notarialny Rep. A nr

N
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20/2013 z dnia 2 stycznia 2013 roku. Jako likwidator zostat wyznaczony dotychczasowy Prezes Zarzadu - Pan Albert
Dworak.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 21 stycznia 2013 roku wydat
postanowienie w przedmiocie zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw polegajacej na wpisaniu rozpoczecia
likwidacji w spétce Inwestycje Alternatywne sp. z o.0.
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IL INFORMACJE OPERACYJNE O SPOLCE

2.1. Historia dzialalnosci Spoétki

Spotka NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego
Rep. A nr 1922/2008 sporzadzonego w dniu 27 lutego 2008 roku przez notariusz Beate Otkate prowadzaca
kancelarie notarialng w Warszawie. Jedynym zatozycielem Spétki (wéwczas pod firmg: New World Alternative
Investments S.A.) byt podmiot New World Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Pokryty w cato$ci kapitat
podstawowy wynosit 700.000,00 PLN i dzielit sie na 700.000 akcji imiennych Serii A. Pierwszy Zarzad Sp6tki sktadat
sie z Prezesa Zarzadu w osobie Pana Mateusza Walczaka oraz Cztonka Zarzadu Pana Pawta Polaczka. Podstawowym
celem powstania Spoétki byto rozpoczecie procedur zmierzajacych do uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, dlatego tez do tego czasu Spétka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej.

W dniach 18 lutego 2009 roku oraz 7 maja 2009 roku na mocy uchwat NWZA nastgpity kolejne podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwoty odpowiednio 300.000,00 PLN (emisja 300.000 akcji imiennych serii B) oraz
500.000,00 PLN (emisja 500.000 akcji imiennych serii C) tj. do kwoty 1.500.000,00 PLN. Kazdorazowo akcje w
podwyzszonym kapitale zatadowym byty obejmowane przez spétke New World Holding S.A. W dniu 23 grudnia 2009
roku NWZA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, upowazniajgc jednoczesnie Zarzad do zlozenia
o$wiadczenia o wysokos$ci podwyzszonego kapitatu w przedmiocie dookreslenia jego wysokosci oraz zmiany w
statucie Spotki. Zarzad w dniu 18 lutego 2010 roku ztozyt o$wiadcznenie o podwyzszeniu kapitatu o 166 500 akcji o
warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty), ktére objat inwestor prywatny. W dniu 28 grudnia 2010 roku NWZA podjeto
kolejne uchwaty o podwyzszeniu kapitatu oraz dematerializacji akcji, w wyniku ktdérych kapitat podstawowy zostat
podwyzszony do 1.851.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 25 marca 2011 roku Spétka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ceng
18 zl na akgcje.

2.2, Opis podstawowej dzialalnos$ci Spéiki (konkurencja, otoczenie rynkowe, pozycja Spétki na rynku) w
trakcie 2012 roku

Spotka dziata na rynku w Polsce od 2008 roku. Dziatalno$¢ Spo6tki koncentruje sie na ustugach z zakresu bankowosci
inwestycyjnej. Specjalizuje sie w dostarczaniu kompleksowych ustug i rozwigzan rynku kapitatowego dla $rednich i
matych firm. Spdtka zajmuje sie organizacjg emisji i oferowaniem: akcji, obligacji, obligacji zamiennych na akcje,
dystrybucja tytuléw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, produktéw strukturyzowanych oraz
inwestycji alternatywnych. Oferuje rdwniez doradztwo inwestycyjne dla os6b zamoznych i instytucji oraz doradztwo
strategiczne dla przedsiebiorstw w zakresie: struktury kapitatowej, Zrédet finansowania, strategii przedsiebiorstw
jak réwniez podziatu oraz przejmowania firm. Od 2011 roku Spdtka $wiadczy ponadto ustugi: animacji akeji i
obligacji oraz wykonuje umowy o subemisje ustugowe oraz inwestycyjne, jak réwniez peti funkcje Autoryzowanego
Doradcy na rynkach New Connect i Catalyst. Nowym obszarem dziatalnos$ci jest wykonywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, a takze zarzadzanie aktywami na rachunek klienta, prowadzone w ramach
funduszu NWAI Obligacji SFIO. Dziatalno§¢ NWAI Dom Maklerski S.A. jest objeta nadzorem sprawowanym przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Dziatalno$¢ Sp6tki w 2012 roku koncentrowata sie na czterech gtéwnych segmentach.

Pierwszym i najbardziej znaczacym przychodowo byt obszar zwigzany z przygotowaniem i plasowaniem emisji
obligacji korporacyjnych i akcji.

W 2012 Spoétka zrealizowata 27 ofert emisji obligacji korporacyjnych, petnigc role organizatora emisji oraz
uczestniczac w wielu etapach prowadzonych ofert (doradztwo, dokumentacja, pozyskanie finansowania,
wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku Catalyst). Laczna warto$¢ zrealizowanych ofert emisji obligacji w roku
2012 wyniosta 171 076 758 zt.
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W 2012 roku Spoétka zrealizowata 1 oferte emisji akcji, petniagc role organizatora emisji oraz uczestniczac w wielu
etapach prowadzonej oferty (doradztwo, dokumentacja, pozyskanie finansowania, prowadzenie przygotowan do
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku New Connect). Laczna warto$¢ zrealizowanych ofert emisji akcji wyniosta
499 996 zt.

Kolejnym segmentem dziatalno$ci, ktéry wptynal na wyniki finansowe oraz pozycje kapitatlowa Spétki byta
dziatalno$¢ Departamentu Inwestycji Kapitatowych, dokonujacego inwestycji aktywéw wilasnych Spoétki oraz
realizujacego ustugi animacji akcji i obligacji oraz subemisji ustugowych, inwestycyjnych, jak réwniez ustug
dodatkowych zwigzanych z tymi czynno$ciami. Dziatalno$¢ ta zostata uruchomiona w pod koniec pazdziernika 2011
roku, po otrzymaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie prowadzenia powyZszej dziatalnosci. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiadata podpisane umowy w zakresie animacji 80
instrumentéw finansowych. Trzecim wiodacym segmentem dziatalno$ci Spétki byta obstuga emisji polegajaca na
przygotowaniu materialdw w tym prospektéw emisyjnych dla spétek, ktoére chca zadebiutowac¢ na rynku gtéwnym
GPW.

Ostatnim segmentem dziatalno$ci Spotki byty ustugi doradztwa, w ramach ktérych nalezy wyodrebni¢ ustugi
doradztwa inwestycyjnego, strategicznego, zarzadzania ryzykami finansowymi oraz ustugi Autoryzowanego Doradcy.
Charakter wszystkich Swiadczonych ustug, z wyjatkiem ustug Autoryzowanego Doradcy zaktada realizacje zlecanych i
ustalanych indywidualnie przez Klientéw ustug, za§ w zakresie ustug Autoryzowanego Doradcy model wspoétpracy
zaktada dtugoterminowos¢ i powtarzalno$¢ $wiadczonych ustug. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata 4
podpisane umowy Autoryzowanego Doradcy.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktérym dziata ponad 50 podmiotow
prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie ustug maklerskich, ponad 90 firm uprawnionych do $wiadczenia ustug
Autoryzowanego Doradcy oraz duza liczba nielicencjonowanych podmiotéw zajmujacych sie doradztwem
finansowym. Zarzad Spétki, z uwagi na wskazang powyzej specjalizacje oferty produktowej stara sie zarzadzal
ryzykami wynikajacymi z dziatalnosci konkurencyjnej innych podmiotéw, nie mniej jednak powszechng sytuacja jest
konkurencja cenowa w ramach oferowanych ustug. Z uwagi na ten fakt, osiggane wyniki Spo6tki sa zalezne m.in. od
sytuacji makroekonomicznej, koniunktury rynkowej czy skali dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych.

-
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IIL.

3.1.

OMOWIENIE SYTUACJI GOSPODARCZE] I EKONOMICZNE] SPOLKI

Przychody Spétki wykazane w rachunku zyskéw i strat (Informacja o podstawowych produktach i
ustugach, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym)

Przychody w rozbiciu na rodzaj sprzedazy w poszczegélnych rodzajach dziatalnosci:

Rok obrotowy 2012 Rok poprzedni Zmiana
2011
PLN Strukt. % PLN (3-5)/5 %
Lp Wyszczegolnienie przychodéw
1 2 3 4 5 %
Przychody - z tytutu prowizji z dziatalnos$ci 3993 292,50 71% 4930 941,00 -19,02%
1 | Maklerskiej
2 | Przychody - z tytutu oferowania prod. fin. 604 556,54 11% 706 577,69 -14%
Przychody - z tytutu zawodowego doradztwa 133 968,55 204 166 790,00 20%
3 | w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
4 | Przychody - pozostate 221 925,94 4% 1071,43 20613%
4953 743,53 88% 5805 380,12 -15%
5 | Przychody z dzialalno$ci maklerskiej tacznie
Przychody Z instrumentow finansowych 223 741,63 4%, 21 730,83 930%
6 | przeznaczonych do obrotu

Przychody z instrumentéw finansowych . 0% 3 603,96 -100%

7 | utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Przychody z instrumentéw finansowych _ 0% R 0%

8 | dostepnych do sprzedazy

9 [ Pozostate przychody operacyjne 166 273,73 3% 106 374,29 56%
10 | Przychody finansowe 258 735,37 5% 263 896,40 -2%
11 | Razem 5602 494,26 100% 6200 985,60 -10%

W roku 2012 catkowite przychody Spétki spadty do 5 603 tys. zt z 6 201 tys. zt w roku 2011, co stanowito spadek o
10% lub 598 tys. zt. Ztozyty sie na to gléwnie:

Spadek przychodéw w wymienionych segmentach byt czesciowo zrekopmensowany przez:

e spadek prowizji z dziatalno$ci maklerskiej o 938 ty$ zt,

e spadek przychodoéw z tytutu oferowania produktéw finansowych o 102 tys. zt.

e wazrost pozostatych przychodéw o 221 tys. zt,

e  wzrost przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 202 tys. zt.

N
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3.2. Gléwne pozycje kosztow (Koszty rodzajowe)

Zasadnicze elementy kosztowe w realizacji opisanych przychodéw stanowia koszty pracy i uslug obcych
generujace marze brutto na sprzedazy.

Zasadnicze elementy w realizacji przychoddw stanowig odpowiednio nastepujace koszty:

Rok obrotowy 2012 Rok poprzedni | Zmiana
2011
PLN Strukt.% (3-5)/5
Lp Wyszczegolnienie PLN %
1 2 3 4 5 %
1 | Wynagrodzenia 2210932,97 44,4% 1967 413,93 12%
2 | Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia 218970,60 4,4% 155 126,80 41%
3 | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 21086,03 0,4% 14746,60 43%
4 | Zuzycie materiatéw i energii 139712,46 2,8% 81 069,42 72%
5 | Koszty utrzymania budynkdéw i najmu 263 638,99 5,3% 268 524,00 -2%
6 | Pozostate koszty rzeczowe 1619 537,04 32,5% 1485 485,47 9%
7 | Amortyzacja 224 766,30 4,5% 263 481,15 -15%
Podatki i inne optaty o charakterze publiczno 212 899,16 4,3% 217 535,90 2%
8 | prawnym
9 | Prowizje i inne optaty 30 657,99 0,6% 29 460,17 4%
Optaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego 23374,05 0,5% 0,00 .
10 | Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
Pozostate koszty rodzajowe dziatalnosci 15 120,29 0,3% 39126,57 -61%
11 | operacyjnej
12 | Razem 4980 695,88 100% 4521970,01 10%

Spoétka odnotowata wzrost kosztéw operacyjnych na poziomie 10% co spowodowane jest dalszym rozwojem nowych
ustug, zgodnie z otrzymanymi licencjami w szczegé6lnosSci przygotowaniem struktury operacyjnej do rozszerzenia
zakresu prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej. Gtéwny ciezar kosztow spoczywa na kosztach zatrudnienia, ktére w
roku 2012 wzrosty o 307 tys. zt w stosunku do roku 2011, co stanowi wzrost o okoto 15%; oraz na kosztach ustug
zewnetrznych majgcych swoja prezentacje w pozostatych kosztach rzeczowych. Wzrost tej pozycji o 134 tys. zt w
znaczacej mierze spowodowany byt poniesionymi kosztami obstugi emisji instrumentéw finansowych.

-
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3.3. Omodwienie gtéwnych sktadnikéw majatku i zobowiazan Spoétki
Rok obrotowy 2012 Rok poprzedni | Zmiana
2011
Strukt.% (3-5)/5
%
1 0,
Lp Wyszczegélnienie PLN Sumy bil. PLN o
1 2 3 4 5
! Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5773900,13 60% 4761 434,03 21%
2 NaleznoSsci krétkoterminowe 253 888,12 3% 71336,80 [ 256%
3 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2086 304,48 22% 0,00 B
4 Instrumenty finansowe utrzymywane do 150 000,00 2% 155 560,91 4%
terminu zapadalnosci
> Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 538 756,30 6% 2111680,59 -74%
6 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 219 844,33 2% 5263,18 | 4077%
7 7 . . . .
Warto$ci niematerialne i prawne i rzeczowe 635 025,22 7% 31628165 101%
aktywa trwate
8 Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 630,53 0% 30188,00 2%
9 Aktywa Razem 9 687 349,11 100% 7 451 745,16 30%
Zc?bovxflqzama krétkoterminowe wobec 2 004 308,55 21% 109 016,14 | 1739%
10 | klientéw
11 | Zobowigzania krotkoterminowe pozostate 234 539,25 4% 738 054,02 -68%
12 | Zobowigzania dlugoterminowe 417 174,48 3% 71303,04| 485%
13 | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0% 0,00 -
14 | Rezerwy na zobowigzania 79 202,77 1% 56 820,50 39%
15 | Kapitat wiasny 6952 124,06 72% 6476 551,46 7%
16 | W tym: Kapitat podstawowy 1851 500,00 19% 1851 500,00 0%
17 | Pasywa Razem 9 687 349,11 100% 7 451 745,16 30%

W roku obrotowym 2012 suma bilansowa zwiekszyta sie o 30 % w stosunku do roku ubieglego i wynosi
9 687 349,11 zt. Na dzien bilnasowy Spétka posiadata $rodki klientéw zwigzane z obstuga emisji w wysokosci 1 969
tys. zt. co spowodowato zardwno wzrost aktywéw obrotowych, krotkoterminowych zobowigzan wobec klilentéw a co
za tym idzie wzrost sumy bilansowej. Wynik finansowy Spétki spowodowat wzrost kapitatu wlasnego o 7 % i kapitat
wlasny na dzien bilansowy wynosi 6 952 124,06zt. Zakup Srodkéw transportu w formie leasingu operacyjnego
spowodowat wzrost atywéw trwatych o 101% oraz wzrost dtugoterminowych zobowiagzan o 485%.

3.4. Informacja o umowach kredytowych oraz o udzielonych i otrzymanych pozyczkach na dzien
31.12.2011

Na dzien bilansowy Spdtka nie ma zawartych uméw kredytowych.

W roku obrotowym Spétka udzielita nastepujacych pozyczek podmiotowi powigzanemu New World Art Collectors Sp.
Z 0.0.

Umowe pozyczki z dnia 10 wrze$nia 2012 na kwote 15 000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7,9 % w skali roku.
Termin wymagalnos$ci pozyczki okreslony zostat na 09 wrze$nia 2013 r.

Umowe pozyczki z dnia 06 listopada 2012 na kwote 15 000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7,9 % w skali roku.
Termin wymagalnos$ci pozyczki okreslony zostat na 04 listopada 2013 r.

-
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3.5. Srodki pieniezne

Na ostatni dzien roku obrotowego Spétka dysponowata nastepujacymi srodkami pienieznymi:

- $rodki na rachunku biezacym 2166 079,50 zt
- $rodki pieniezne dostepne w kasie 99,60 zt
- inne $rodki pieniezne 3607 721,03 zt
R az e m $rodki dostepne $rodki pieniezne 5773900,13 zt

Powyzsza kwota stanowita 59,3% tgcznej wartos$ci majatku Spétki i zapewniata mozliwo$¢ finansowania biezacych
zobowigzan oraz zobowigzan budzetowo-prawnych.

3.6. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki stale weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Spétka monitoruje ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. W opisanym okresie, Spdotka
posiadata pelng zdolno$¢ wywigzywania sie z zacigganych zobowiazan i na obecnym etapie nie przewiduje istotnych
zagrozen, ktére moglyby wptyna¢ na zwiekszenie ryzyka utraty mozliwoséci regulowania zobowigzan wobec
pracownikéw, zewnetrznych dostawcdw ustug oraz zobowigzan publiczno-prawnych.

3.7. Wynik finansowy netto oraz jego przewidywany (proponowany) podziat

Spotka odnotowata za rok obrotowy dodatni wynik finansowy w kwocie netto 475 572,60 zl. Zarzad bedzie
wnioskowal o przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy Spétki.

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w trakcie roku poreczeniach i gwarancjach

Spotka jest benficjentem gwarancji bankowej udzielonej w 16 marca 2011 roku przez HSBC Bank Polska S.A. w
wysokosci 150.000,00 zt stanowigca zabezpieczenie umowy najmu siedziby NWAI Dom Maklerski S.A. Gwarancja jest
wazna do 30 marca 2014 r.

W trakcie roku obrotowego 2012 Spétka nie korzystata z innych poreczen.

Spoétka nie udzielita zadnych poreczen w roku obrotowym 2012.

3.9. Informacja o transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zawarte zostaty na powszechnie
przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalno$ci prowadzonej pomiedzy podmiotami
powiazanymi - spétkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej New World Holding S.A.

Szczegbétowe informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w nocie dotyczacej informacji nt. transakcji z podmiotami powigzanymi.

N
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3.10. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym sprawozdaniem (tj. w okresie 12 miesiecy 2012 roku), nie wszczeto wobec Spo6tki zaré6wno przed
sadami jak i organami administracji publicznej oraz organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego,
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.

3.11. Informacja o podwyzszeniu kapitalu w okresie objetym sprawozdaniem

Na dzien 31 grudnia 2012 kapitat zaktadowy Sp6tki stanowit 1 851 500 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i nie
ulegt zmianie w trakcie trwania roku obrotowego.

3.12 Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, na akcjach NWAI Dom Maklerski S.A. nalezacych do akcjonariuszy nie
ma ustanowionego zastawu rejestrowego.

Spotka posiada informacje o mozliwosci zmiany akcjonariatu zwiazanej z obnizeniem zaangazowania w kapitale
zaktadowym Spétki gtéwnego akcjonariusza Spo6tki - New World Holding S.A. i zakoniczeniem procesu zamiany czes$ci
akcji New World Holding S.A. na akcje NWAI Dom Maklerski S.A w wyniku czego udziat New World Holding S.A. w
kapitale zaktadowym zmniejszytby sie do ok. 57 %.

W dniu 21 czerwca 2011 roku gtéwny akcjonariusz Spo6tki - New World Holding S.A. powziat uchwate w przedmiocie
emisji obligacji zamiennych na akcje serii A. Obligacje uprawnialy do zamiany na akcje Sp6tki, w wyniku ktérej
zaistaniata mozliwo$¢ zmiany akcjonariatu Spo6tki. Wielkos¢ emisji wyniosta 1.920 szt. obligacji zamiennych na akcje
o nominale 1.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty wykupione z dniem 17 grudnia 2012 roku. Zaden z obligatariuszy nie
skorzystat z prawa ich zamiany na akcje Spoétki.

-
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V. ANALIZA PODSTAWOWYCH MIERNIKOW DZIALALNOSCI SPOLKI

4.1. Analiza rentownosci Spé6tki (Wskazniki efektywnosci i zyskownosci)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI I ZYSKOWNOSCI

2012 2011
Rentownos$¢ aktywéw ogdtem (%) Wynik netto x 100% 55 16,5
Przecietny stan aktywdéw
Rentowno$¢ aktywow operacyjna (%) wynik operacyjny 3,9 18,8
Przecietny stan aktywéw
Rentowno$¢ kapitatu (%) wynik netto 6,6 19,0
przecietny stan kapitatéw wtasnych
Rentowno$¢ kapitatu akcyjnego (%) wynik netto 25,7 66,5
przecietny stan kapitatu akcyjnego
Zysk (strata) netto na 1 akcje/ zt wynik netto 0,26 0,67
ilo$¢ akcji
Warto$¢ ksiegowa 1 akcji kapitat wtasny 3,75 3,50

ilo$¢ akcji

-
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4.2. Analiza mozliwosci ptatniczych Spétki (Wskazniki ptynnosci finansowej i wyptacalnosci)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]J I WYPLACALNOSCI
(ZDOLNOSCI DO OBSLUGI DLUGOW)

2012 2011
Wskaznik ptynnosci I (pokrycia biezacych zobow.) aktywa biezgce 3,0 84
zobow. krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci I1(szybki) aktywa biezqce - zapasy 2,7 57
zobow. krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il (natychmiastowy - zdolno$ci
ptatnicze) srodki pieniezne 2,6 56
zobow. krétkoterminowe
Stopa zadtuzenia(%) (lub : obcigzenia majatku zobowigzania ogétem + RMK 27,4 12,3
pasywa
(lub: majqtek ogdétem)
kapitaty wtasne + rezerwy
Stabilno$¢ (trwatos¢) struktury finansowania + zobow. dtugoterminowe 77 88,6
majqtek ogotem
Wskaznik unieruchomienia (zamrozenia) srodkow (%) aktywa trwate 6,5 4,20
aktywa
Wskaznik samofinansowania majgtku obrotowego (%) zobowiqz. krétkoterminowe 33,3 11,9

aktywa obrotowe

-
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V. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU OBROTOWYM ORAZ OMOWIENIE
PLANOW NA ROK NASTEPNY

5.1. Opis gléwnych czynnikéw i zdarzen, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiagniete
przez niego wyniki w roku obrotowym

Wyniki Spo6tki w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2012 w duzym stopniu zalezne byty od wynikéw i
sukcesu prowadzonych ofert emisji obligacji i akcji. Taka sytuacje warunkuje charakter zawieranych uméw, w
ktorych znaczna cze$¢ wynagrodzenia jest uzalezniona od skali i ostatecznych parametréw realizowanych transakcji.

Ostabienie koniunktury gospodarczej w Polsce w 2012 roku, ktére pociagneto za soba powazne problemy finansowe
duzych emitentéw obligacji korporacyjnych z sektora budowlanego oraz relatywna atrakcyjno$¢ obligacji
skarbowych spowodowaty, ze popyt inwestoréw na obligacje korporacyjne typu ,high yield”, w oferowaniu ktérych
specjalizuje sie Spo6tka, byt nizszy w poréwnaniu z rokiem 2011. Podobnie jak dtug przedsiebiorstw takze rynek
pierwotny akcji nie cieszyt sie w tym czasie duzym zainteresowaniem ze strony inwestoréw. Po korekcie cen akcji
jaka miata miejsce na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w 2011 roku, wspoétczynniki wycen spadty do
poziomu nieatrakcyjnego dla emitentéw, inwestorzy natomiast mogli znalez¢ wiele okazji inwestycyjnych na
relatywnie tanim rynku wtérnym. Wszystkie te czynniki znalazly odzwierciedlenie zaréwno w mniejszej liczbie jak i
nizszej wartos$ci zrealizowanych przez NWAI ofert emisji obligacji korporacyjnych oraz akcji w 2012 roku w
poréwnaniu z rokiem 2011.

Nalezy wskaza¢, iz w roku 2012 Spétka dostosowywata swoje kompetencje i zasoby operacyjne oraz kadrowe do
rosngcej skali dziatalnosSci, poszerzyla portfolio Swiadczonych ustug, kontynuujac dzialania zmierzajace do
dywersyfikacji Zrédet przychodéw. Dziatania te w ocenie Zarzadu odniosty zamierzony skutek. Udziat prowizji ze
sprzedazy instrumentdéw finansowych w catkowitych przychodach Spétki spadt z 79% w 2011 roku do 71% w roku
2012, przede wszystkim na korzy$¢ uruchomionej w paZdzierniku 2011 roku ustugi animacji instrumentéw
finansowych. Udziat animacji i inwestycji wtasnych w catkowitych przychodach Spétki zwiekszyt sie z 5% w roku
2011 do 12% w roku 2012. Wedtug stanu na koniec grudnia 2012 roku Spétka zawarta umowy dotyczace animacji 80
instrumentéw finansowych na rynku gtéwnym GPW, New Connect oraz Catalyst. W styczniu 2012 z taczng liczbg 39
serii animowanych obligacji Spétka stata sie najbardziej aktywnym animatorem obligacji korporacyjnych na rynku
Catalyst, wyprzedzajac jedenascie firm inwestycyjnych, w tym niezalezne domy maklerskie oraz banki.

Realizujac cele emisji akcji serii E, w 2012 roku Spétka, wspdlnie z Forum TFI SA pracowata nad uruchomieniem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego NWAI Obligacji SFIO, inwestujacego w instrumenty finansowe
z réznych segmentéw rynku dtugu oraz nad uruchomieniem wydziatu brokerskiego. W dniu 7 sierpnia 2012 roku
Komisja Nadzoru Finansowego wydata Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosSci maklerskiej w zakresie
wykonywania oraz przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W dniu 28 listopada 2012 roku KNF udzielita zezwolenia Forum TFI S.A. na utworzenie NWAI Obligacji SFIO,
zatwierdzajac jednoczesnie statut funduszu oraz wybér Banku BPH na depozytariusza. W grudniu 2012 roku weszta
w Zzycie umowa pomiedzy Spo6tka oraz Forum TFI SA o zarzadzanie funduszem NWAI Obligacji SFIO. W czwartym
kwartale 2012 roku Spétka prowadzita prace przygotowawcze poprzedzajace subskrypcje certyfikatéw funduszu,
zakonczong sukcesem 21 stycznia 2013 roku.

Wyniki nowych segmentéw dziatalnosci powinny by¢ widoczne w przychodach Spétki poczawszy od pierwszego
kwartatu 2013 roku.

5.2. Perspektywy rozwoju dzialalnosci w roku nastepnym - cele Emitenta na 2013 rok (Kluczowe
czynniki sukcesu)

W ocenie Zarzadu posiadane zasoby oraz doswiadczenia zebrane w 2012 roku pozwolg na zwiekszenie efektywnosci
dziatan w latach kolejnych, wykorzystanie dzwigni operacyjnej oraz rozwoj nowych ustug i zrédet przychodéw
Spotki. Jednym z kluczowych czynnikéw jakie moga wptyna¢ na sukces Spétki w 2013 roku jest uruchomienie
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specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego NWAI Obligacji SFIO. Zarzad Spéiki jest przekonany, Ze obecny
moment rynkowy jest z wielu wzgledéw wiasciwy dla rozpoczecia tego typu dziatalnosci. Po pierwsze, w odrdznieniu
od wielu funduszy inwestujacych w obligacje korporacyjne, ktére po bankructwach duzych emitentéw obligacji
korporacyjnych borykajg sie z istotnymi problemami ptynno$ciowymi, NWAI Obligacji SFIO wchodzi na rynek z
nieobcigzonym portfelem aktywdédw. Po drugie przymusowa wyprzedaz aktywoéw przez te fundusze na skutek
umorzen jednostek uczestnictwa jest zrédtem ciekawych okazji inwestycyjnych. Po trzecie, NWAI Obligacji SFIO
oferuje inwestorom innowacyjng strategie 1aczaca inwestycje w rézne segmenty rynku dtugu, tak aby
zmaksymalizowa¢ ptynnos¢ oraz stopienn dywersyfikacji portfela przy zatoZzonym celu inwestycyjnym na poziomie 8-
10% rocznie.

Waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki Emitenta bedzie z pewnoscig koniunktura rynkowa oraz zgtaszany
przez inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych popyt na oferowane przez Spoétke instrumenty finansowe.
Zarzad NWAI spodziewa sie, ze rok 2013 przyniesie ozywienie zaréwno na rynku obligacji korporacyjnych jak i na
rynku pierwotnym akcji. W opinii Zarzadu popartej ogélnodostepnymi prognozami makroekonomicznymi, w I
potroczu 2013 roku Polska gospodarka osiggnie tzw. dotek koniunktury jest wiec szansa, Ze kondycja
przedsiebiorstw emitujgcych dtug zacznie sie poprawia¢, a co za tym idzie zmniejsza sie obawy inwestoréw odnosnie
wyptacalno$ci emitentéw instrumentéw finansowych. Po drugie, zaréwno akcje na rynku wtérnym jak i obligacje
skarbowe s3 juz relatywnie drogie, co w potaczeniu ze znacznym spadkiem oprocentowania depozytéw bankowych
podnosi atrakcyjno$¢ obligacji korporacyjnych jako formy lokaty kapitatu. Po trzecie, ograniczona dostepnos$¢
finansowania bankowego dla podmiotéw gospodarczych powoduje wzrost zainteresowania emitentow
finansowaniem za pomoca obligacji lub nowych emisji akcji, intensywny rozwo6j oraz promocja rynkéw Catalyst i
NewConnect podnosi z kolei Swiadomos¢ inwestoréw w zakresie powyzszych klas aktywow.

Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

5.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie
narazony

Ryzyko zwigzane z 0ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogolna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, inflacji,
stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych zmiennych makroekonomicznych ma
wplyw na sytuacje na rynku kapitatowym. Dobra koniunktura wplywa na poprawe sytuacji finansowej
przedsiebiorstw, wzrost nakltadéw inwestycyjnych, zwiekszong che¢ finansowania inwestycji przez banki, a takze
zainteresowanie nabywaniem papieréw warto$ciowych ze strony inwestoréw zaréwno instytucjonalnych jak i
prywatnych. Pogorszenie ogélnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do nizszego zainteresowania
przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji planéw inwestycyjnych oraz wptywa znaczgco na
decyzje inwestycyjne podmiotéw dziatajacych na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze negatywnie wptywa¢ na wyniki osiggane przez Spétke. Spdétka moze
minimalizowa¢ to ryzyko poprzez odpowiednio selektywny dobdr Kklientéw indywidualnych, ktérzy potrafia
operowa¢ w $rodowisku podwyzszonego ryzyka, jak réwniez mniej podatnymi na koniunkture inwestorami
instytucjonalnymi. Zarzadzaniu tym ryzykiem ma réwniez stuzy¢ dywersyfikacja zrédet pochodzenia przychodoéw,
czesciowo widoczna juz w przychodach Spétki za 2012 rok.

Ryzyko konkurencji

NWAI Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ maklerska gtéwnie w zakresie oferowania papieré6w warto$ciowych i
produktéw inwestycyjnych przewaznie poprzez kierowanie ofert do inwestoréw instytucjonalnych oraz zamoznych
os6b fizycznych. Do grupy Kklientéw Spétki naleza przedsiebiorstwa publiczne jak i prywatne poszukujace
finansowania. Od rozpoczecia dziatalnosci w tym zakresie Spétka zrealizowata juz wiele transakcji, a pozycja
konkurencyjna spoétki stale rosnie. Gtéwne przewagi konkurencyjne Spo6tki to niezaleznos¢, bogate doswiadczenie
kadry menadzerskiej, duza elastyczno$¢ oraz wysoki standard $wiadczonych ustug.
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Nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz Spétka bedac niezaleznym domem maklerskim o nizszym poziomie kapitatéw niz
podmioty konkurencyjne, a w szczegdlnosci domy maklerskie bedace czesciag bankowych grup kapitatowych, ma w
zwigzku z tym ograniczone mozliwo$ci konkurowania z tymi podmiotami. Dodatkowo, na rynku na ktérym dziata
Spotka pojawito sie wiele niezaleznych podmiotéw oferujacych wysoki standard ustug, tworzonych przez osoby o
znacznym do$wiadczeniu na polskim i zagranicznym rynku kapitalowym i posiadajgce odpowiednia wiedze dla
prowadzenia tego typu dziatalnosci. Co wiecej, mozna zaobserwowac zwiekszone zainteresowanie polskim rynkiem
kapitatlowym ze strony zagranicznych instytucji finansowych. Biorac to pod uwage Spétka jest i bedzie narazona na
aktywnos$¢ konkurencji, co bedzie miato wptyw na ceny oferowanych ustug, a takze na zakres prowadzonej
dziatalnos$ci i w konsekwencji ryzyko pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko niezrealizowanych kontraktow

Dziatalno$¢ Spétki polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu ztozonos$ci. Ryzyko
niezrealizowania danego kontraktu moze wigza¢ sie z jego natychmiastowym zakonczeniem, ztoZeniem reklamacji
lub wystapieniem z roszczeniami finansowymi na droge postepowania sgdowego. Wystapienie powyzszych zdarzen
moze mie¢ pewien wptyw na reputacje i wyniki finansowe Spétki. W opinii Zarzadu Spétki, prawdopodobienstwo
wystapienia opisanego ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Po pierwsze, w kilkuletniej historii dziatalnos$ci Spétki
sytuacja taka nie miata miejsca. Po drugie Spo6tka zatrudnia profesjonalng kadre, ktéra tworza osoby posiadajace
wysokie kompetencje oraz w wielu przypadkach wieloletnie doswiadczenie w realizacji podobnych procesow.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa oraz z niestabilnoscia systemu prawnego

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegélnosci uregulowan i interpretacji
przepiséw podatkowych, regulacji dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitalowych oraz prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej. Brak stabilnego w czasie prawa oraz rozbiezno$¢ interpretacji regulacji prowadza do wystapienia
ryzyka prawno-regulacyjnego. Zjawisko to jest szczegdélnie niebezpieczne w obszarze szeroko rozumianych ustug
finansowych. Fakt przystapienia Polski do Unii Europejskiej i zwiazany z tym obowigzek implementowania do
systemu prawnego przepisow unijnych dodatkowo spotegowal problemy instytucji finansowych zwigzane ze
zgodno$cia prawng. Nie mozna wiec wykluczy¢, Ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastapi¢ w przysztosci zmian
dotyczacych zasad $wiadczenia ustug maklerskich i wymogéw w stosunku do doméw maklerskich, wystapia istotne
niezgodnos$ci w ramach realizacji prowadzonych ustug. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na osiggane
przez Spotke wyniki finansowe lub tez zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z regulacjami podatkowymi

Czeste zmiany w przepisach oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce, potgczone z rozbieznoscia
interpretacji oraz wyktadni poszczegélnych urzedéw podatkowych moga mie¢ potencjalny wptyw na zgodnos$¢
podatkowych ptatnosci Spétki. Mimo, iz Spétka nie ma i nie miata problemdéw ze stosowaniem regulacji podatkowych
to biorac pod uwage stosowane przez organy podatkowe ditugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych
oraz natychmiastowa wykonalno$¢ decyzji wydawanych przez te organy,powyzsze ryzyko moze wptywaé na
osiggane wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko zwiazane z wymogami kapitalowymi dla doméw maklerskich

W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do regulacji unijnych w zakresie wymogoéw kapitatowych dla
domoéw maklerskich, w szczegélnosci zgodnie z dyrektywa 2006/48/EC oraz 2006/49/EC, zostal szczegétowo
okreslony sposéb obliczania wymogéw kapitatowych (rozporzadzenie w sprawie zakresu i szczegétowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego). Wdrozony zostat tez sposéb obliczania wymogdw kapitatéw, ktory
poza wymaganiami stawianymi przez ustawe o obrocie instrumentami finansowymi winien speinia¢ takze
dodatkowo kryteria tzw. I i II filaru i uwzglednia¢ ryzyka dziatalno$ci domu maklerskiego takie jak: ryzyko rynkowe,
ryzyko operacyjne, ryzyko kredytowe, ryzyko koncentracji, ryzyko ptynnosci, ryzyko reputacji, ryzyko prawno-
regulacyjne. Celem zarzadzania adekwatno$cig kapitatowa jest dazenie do utrzymywania kapitaléw domu
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maklerskiego powyzej poziomu wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyk I i II filaru. W przypadku spadku poziomu
nadzorowanych kapitatéw ponizej wartosci okreslonych zgodnie z I i II filarem domy maklerskie winny uruchomi¢
awaryjny plan kapitatowy zatwierdzony przez nadzorce oraz zawierajacy sposob wyjscia z zaistniatej sytuacji.

Obecny poziom nadzorowanych kapitatéw Spétki znacznie przewyzsza wymagania stawiane przez regulatora.
Dodatkowo, stosowane przez Spétke procedury i monitoring wysoko$ci nadzorowanych kapitatéw pozwalajg na
wczesne wykrycie zagrozenia spadku ponizej dopuszczalnych pozioméw. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w
przysziosci Spotka w wyniku planowanego rozszerzenia dziatalnosci i zwigzanych z tym bardziej konserwatywnym
wymaganiom, bedzie narazona na ryzyko niespeinienia wymagan regulacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace podmioty zalezne: Inwestycje Alternatywne sp. z 0.0.,
New World Art Collectors sp.z 0.0., New World Real Estate sp. z 0.0. w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy o
rachunkowosci. Sytuacja ta poprzez oddzialywanie na wynik finansowy Spétki moze generowac okreslone ponizej
ryzyko.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Inwestycje Alternatywne spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie w dniu 2 stycznia 2013 roku podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie rozwigzania sp6tki pod
firma Inwestycje Alternatywne spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag w trybie art. 270 pkt 2 kodeksu spoétek
handlowych. W zwigzku z tym dziatalno$¢ operacyjna spotki Inwestycje Alternatywne sp. z o.0. jest stopniowo
wygaszana.

Powyzsze spo6tki nie odgrywaja waznej pozycji w dziatalno$ci Spétki. Dodatkowo Spotka identyfikuje potrzebe zmiany
struktury grupy kapitatowej, tj. ograniczenia liczby podmiotéw, w ktérych NWAI Dom Maklerski posrednio badz
bezposrednio posiada udzialty. Wzgledem tego Spo6tka zamierza dokonac¢ transakcji sprzedazy udziatow spotek NWAC
oraz NWRE, gdzie kupujacym bytby podmiot dominujgcy w stosunku do Spotki tj. New World Holding S.A. Brak
realizacji nabycia udzialéw w NWRE i NWAC przez New World Holding S.A. sprawi, iz Spétka bedzie nadal w
posiadaniu udzialéw w wyzej wymienionych podmiotach, a wiec ewentualne bledy w decyzjach inwestycyjnych
spotek NWAC lub NWRE, niezdolno$¢ do osiagania przychodéw, dekoniunktura na rynkach, na ktdrych dzialajg te
podmioty moze doprowadzi¢ do spadku warto$ci posiadanych przez Spoétke udziatéw w podmiotach zaleznych.
Istnieje zatem ryzyko ceny sprzedazy powyzszych podmiotéw oraz ryzyko negatywnego wptywu na osiagane przez
Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z poziomem kapitaléw wiasnych

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 1.851.500,00 zt i jest w catosci optacony, za$ kapitaly
wlasne na dzien 31 grudnia 2012 wyniosty 6 994 397,88 zl. Spétka nie korzysta z finansowania dtuznego. Spo6tka
poprzez odpowiednie planowanie finansowe minimalizuje ryzyko spadku poziomu kapitaldéw wilasnych ponizej
pozioméw gwarantujacych bezproblemowe prowadzenie dziatalnosci. Nie mozna jednak wykluczyé¢, iz w przysztosci,
w nastepstwie zdarzen majgcych negatywny wptyw na poziom kapitatu wlasnego, konieczne bedzie podwyzszenie
kapitatu zaktadowego badz tez ograniczenie skali prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z poszerzeniem dzialalno$ci

Spo6tka od momentu uzyskania pierwszego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, koncentrowata sie na budowie zespotu, sformutowaniu spéjnej strategii rozwoju i pozyskaniu grupy
istotnych klientéw. Spoétka sfinalizowata z powodzeniem szereg projektéw zwigzanych z emisja papierow
warto$ciowych oraz poszerzyla w latach 2010 - 2012 zakres $wiadczonych ustug i oferowanych produktow. W
przypadku gdy Spoétka podejmie decyzje odnosnie uruchomienia nowych ustug istnieje ryzyko nietrafnosci tych
decyzji oraz tego, ze nowe segmenty dziatalnosci okazg sie nierentowne.

N

NWAL "



NWAI Dom Maklerski
Jednostkowy Raport Roczny 2012

Ryzyko zwigzane z akcjonariatem Spotki

Podmiotem dominujagcym wobec Spoétki jest na dzien 31 grudnia 2012 roku spdétka New World Holding Spétka
Akcyjna, ktéra posiada bezposrednio 60,25 % udziatéw w kapitale podstawowym oraz 60,25 % udziatéw w liczbie
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki. New World Holding SA jest spétka, ktéra koncentruje sie na dziatalnosci
zwiazanej z dziatalno$cig holdingéw oraz nadzorze wtascicielskim nad posiadanymi przez nig udziatami i akcjami w
innych podmiotach. New World Holding S.A., poza zapewnieniem ciggto$ci rozwoju i zaangazowaniu w dziatalno$¢
operacyjng podmiotéw, w ktérych posiada udziaty badz akcje, skupia sie na poszukiwaniu perspektywicznych spoétek
realizujacych dziatalno$¢ w oparciu o modele biznesowe o duzym potencjale wzrostu.

Ryzyko zwigzane ze specyfika §wiadczonych ustug

Obecna dziatalno$¢ Spo6tki koncentruje sie na $wiadczeniu ustug maklerskich, w tym w szczegélnos$ci na ustugach w
zakresie pozyskania finansowania dtuznego lub akcyjnego dla przedsiebiorstw, doradztwie w zakresie optymalnej
struktury finansowania dziatalnosci i realizacji proponowanych rozwigzan, a takze na doradztwie dla podmiotow
ubiegajacych sie o wprowadzenie ich papieréw warto$ciowych do obrotu zorganizowanego. Ustugi te charakteryzuja
sie stosunkowo dtugim czasem realizacji (nawet do kilku miesiecy), co w potaczeniu ze zmiennos$cig koniunktury na
rynku kapitatowym i warunkami biznesowymi moze skutkowac¢ zmiang decyzji po stronie klientéw. Moga oni, nawet
na etapie wysokiego zaawansowania procesu, zrezygnowac z wczes$niejszych planéw i podja¢ decyzje o zaprzestaniu
wspotpracy. Z uwagi wiec, iz zasadnicza cze$¢ wynagrodzenia za tego typu ustugi to optaty za sukces, sytuacje, o
ktérych mowa powyzej moga negatywnie wptywac na wyniki finansowe generowane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi inwestycjami wlasnymi w ramach portfela handlowego i niehandlowego

W zwigzku z posiadanym zezwoleniem wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie nabywania i zbywania
instrumentéw finansowych na rachunek wtasny, Spétka jest w znacznej mierze narazona na ryzyko rynkowe. Jest ono
spowodowane m. in. §wiadczeniem ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawieraniem i wykonywaniem innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe oraz ustugi ich animacji. Na ryzyko rynkowe identyfikowane przez Spétke sktadaja sie nastepujace ryzyka
czastkowe:

= ryzyko pozycji w instrumentach portfela handlowego i niehandlowego, do ktérego zalicza sie ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, cen instrumentéw dtuznych, stép procentowych, cen tytutéw uczestnictwa w
instytucjach wspoélnego inwestowania - ryzyko poniesienia strat z tytulu niekorzystnych zmian cen
instrumentéw portfela handlowego i niehandlowego

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kadry menadzerskiej oraz utraty wysoko wykwalifikowanych
specjalistow

Dziatalno$¢ Spotki jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajacej.
Cztonkowie zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spétke sa osobami o bogatym, wieloletnim
do$wiadczeniu zaréwno w polskich jak i miedzynarodowych instytucjach finansowych. Ich zaangazowanie w
dziatalno$¢ Spéiki jest jednym z czynnikéw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach Spétki. Dziatalno$¢ Spoétki
wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednia wiedze i umiejetnosci, a
ustawa o obrocie naktada na domy maklerskie obowigzek zatrudniania odpowiedniej liczby licencjonowanych
makleréw papieré6w wartosciowych oraz doradcéow inwestycyjnych. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych
pracownikéw mogtaby wptynaé niekorzystnie na prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.
W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Spoétka stosuje odpowiednie mechanizmy
motywujace.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dzialalnosci Spétki od pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej oraz z sankcjami ze strony organéw nadzorczych

Gléwng dziatalnoscia Spoélki jest dziatalno$¢ maklerska. Warunkiem jej prowadzenia jest posiadanie stosownego
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Spétka dziata w oparciu o nastepujace zezwolenia wydane przez Komisje
Nadzoru Finansowego:

(DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydane 31 lipca 2009 roku,
(DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydane 26 maja 2010,
(DFL/4020/107/24/1/87/16/2011) na rozszerzenie dziatalno$ci wydane 18 paZzdziernika 2011 oraz
(DRK/4020/49/17/13/1/2012) na rozszerzenie dziatalno$ci wydane 7 sierpnia 2012 roku.

Czeste zmiany zasad funkcjonowania rynkéw kapitalowych oraz dostosowanie polskiego prawa do prawodawstwa
unijnego i wigzaca sie z tym adaptacja istniejacych na rynkach rozwinietych rozwigzan regulacyjno-nadzorczych, jak i
ewentualne, konieczne do podjecia procesy dostosowawcze, rodza element ryzyka zgodnosci dla prowadzonej
dziatalnos$ci. Instytucje nadzorcze, prowadzac biezaca kontrole Spétki w zakresie zgodnosci z obowigzujgcym
prawem i regulacjami , w razie wykrycia nieprawidtowo$ci moga natozy¢ okreslone przepisami sankcje, w tym kary
pieniezne, co moze wplywa¢ na wynik finansowy Spétki. W skrajnych przypadkach nie mozna wykluczy¢ cofniecia
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, ktére moze nastgpi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek
stwierdzenia istotnych uchybien (zgodnie z postanowieniami art. 167 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
Sytuacja taka miataby bezposredni i istotny wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe i mogtaby zagrozi¢
kontynuacji prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z utrata mozliwo$ci pelnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy

Spotka jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéw NewConnect Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 455/2009 z dnia 28 wrzes$nia 2009 roku i liste Autoryzowanych Doradcéw
Catalyst Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 81/2010 z dnia 5 lutego 2010 roku.
Prowadzona przez Spotke dziatalno$¢ w zakresie oferowania dtuznych instrumentéw finansowych Scisle powiazana
jest z pdzniejszych ich wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z powyzszym,
skreslenie Spdétki z listy Autoryzowanych Doradcéw, w wyniku niemoznosci realizacji zobowigzan biznesowych,
miatoby bezposrednie przetozenie na osiaggane wyniki finansowe.

Ryzyko reputacyjne

Prowadzona przez Spétke dziatalno$¢ maklerska, oparta jest na zaufaniu klientéw jak i innych uczestnikéw rynku
finansowego co do jakosSci ustug swiadczonych przez Spoétke. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientéw jak i
instytucji, do ktoérych kierowane sa oferty papieréw warto$ciowych przyczynia sie do wzrostu lojalnosci i zaufania
klientéw oraz inwestoréw. Satysfakcja klientéw i pomoc w realizowaniu przez nich zatozonych celéw biznesowych
jest podstawowym celem podejmowanych przez Spétke dziatan, stad tez pojecie ryzyka reputacyjnego jest
nierozerwalnie zwigzanie z prowadzong dziatalnoscia. Ewentualne straty do jakich mogtyby sie przyczynié
proponowane przez Spotke inwestycje, czy brak realizacji celéw jakich na mocy uméw z klientami podejmuje sie
Spotka moze skutkowac utrata kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i telekomunikacyjnymi

System telekomunikacyjny oraz informatyczny Spo6tki odgrywaja wazna role w biezacych kontaktach z klientami oraz
inwestorami w zakresie realizacji ustug, a w szczegdlnosci s wazne pod katem przechowywania poufnych informacji
i dokumentéw istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Powazna awaria systemu informatycznego mogtaby op6znié¢
realizacje zlecen klientéw oraz, co istotne, doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych
w systemie, ktére niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodowa, a ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalno$ci, moga takze stanowi¢ informacje poufna. Mogtoby to narazi¢ Spoétke na ryzyko odpowiedzialno$ci wobec
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klientéw, a takze utrate ich zaufania. Spétka, aby minimalizowa¢ ryzyko powyzszych zdarzen stosuje
oprogramowanie i sprzet informatyczny renomowanych firm, a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm
zajmujacych sie ich serwisem i obstuga. Nie mozna jednak wykluczy¢, mimo podjetych dziatan mitygujacych to
ryzyko, wystapienia opisanych powyzej sytuacji.

Ryzyko zwigzane z bledami pracownikéow

Prowadzona przez Spoétke dziatalno$¢ maklerska wymaga od pracownikéw Spoétki nie tylko wiedzy i doswiadczenia
pozwalajacych na wykonywanie powierzonych im zadan, ale takze przestrzegania szeregu regulacji zewnetrznych i
wewnetrznych i zachowania wysokiego poziomu etyki zawodowej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz pracownicy
Spétki beda popetniali btedy i pomytki w sztuce zawodowej oraz, Ze ich wysokie standardy etyczne ulegng zmianie na
skutek nieprzewidzianych okolicznos$ci. Spétka zgodnie z obowigzujacymi regulacjami posiada w swojej strukturze
jednostke sprawujaca kontrole nad przestrzeganiem przez pracownikéw obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
regulaminéw i procedur wewnetrznych w osobie jednoosobowej komérki nadzoru.

Ryzyko naruszenia przepisow zwiazanych z ochrona danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Spétki zwigzana z realizacja projektow z wykorzystaniem baz danych stwarza potencjalne
ryzyko, iz osoby trzecie moga wystapi¢ w stosunku do Spotki z roszczeniami argumentujac, iz dziatania prowadzone
przez Spétke naruszaja przepisy o ochronie danych osobowych. Zwigzane z tym postepowanie sagdowe moze by¢
kosztowne i absorbujace dla oséb zarzadzajgcych Spotka. Spétka posiada swiadomo$¢ potencjalnego ryzyka w tym
obszarze i stara sie je minimalizowac¢. Przykitada dlatego ogromna wage do bezpieczenstwa baz danych, ktére
wykorzystuje w realizowanych projektach. W Spétce funkcjonuja stosowne instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania
systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia
poufnosci danych osobowych. Tre$¢ powyzszych instrukcji jest w peini zgodna z zapisami ustawy o ochronie danych
osobowych. Spétka posiada ponadto niezbedne zabezpieczenia systemu informatycznego na wysokim poziomie.
Urzadzenia i systemy informatyczne stuzgce do przetwarzania danych osobowych zabezpieczone sg przed utrata tych
danych spowodowang awarig zasilania lub zaktéceniami w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy
dane osobowe wyposazony jest w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych danych.
Odpowiedzialno$¢ za cato$¢ bezpieczenstwa danych osobowych w siedzibie Spétki spoczywa na administratorze
bezpieczenstwa informacji, ktéry jest podlegty bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spotki.

5.4 Informacje o nabyciu akcji wlasnych, w szczegoélnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej
ze wskazaniem jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia

Spotka w roku obrotowym nie skupowata i nie zbywata akcji wtasnych

5.5. Informacje o posiadanych oddziatach (zakladach)

Zarowno Spétka jak i podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej NWAI nie posiadaja oddziatéw.

5.6 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest narazona
Spotka

Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem jest optymalizacja ryzyka poprzez takie sterowanie nim, aby ryzyka
przypadajace na jednostke stopy zwrotu byty minimalne. Za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem
jest odpowiedzialny Zarzad Spodtki. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
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prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitaléw niezbednych do zapewnienia bezpieczenstwa informacji z punktu
widzenia wymogo6w kapitatowych.

5.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie przyjetych celow i metod zarzadzania ryzykiem
finansowym, lacznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje ani nie planuje transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Przychody jak
i koszty Spotki sg rozliczane w ztotych polskich. W zwigzku z powyzszym Spétka nie hest narazona na ryzyko zmiany
kursow walut i w zwigzku z powyzszym nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych transakcje.

-
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VL SYTUACJA KADROWA SPOLKI

6.1. Kierownictwo Spétki

Kierunki dziatania Spoétki wytycza i nadzoruje ich realizacje powotana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza Spétki w nastepujacym sktadzie:

Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Gronicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wezyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Gerbszt - Cztonek Rady Nadzorczej

Obecna, pierwsza kadencja Rady Nadzorczej uptynie z dniem 27 lutego 2013 r.

Kadencja obecnego Zarzadu Spotki powotanego przez Rade Nadzorcza w dniu 23 marca 2011 wygasa z dniem 23
marca 2014 roku.

6.2. Wielko$¢ zatrudnienia, opis sytuacji kadrowej oraz socjalnej, kwalifikacje pracownikéw
Zespo6t pracownikéw Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadat sie z 20 oséb zatrudnionych na umowe o prace.
Trzon zespotu stanowia specjalisci z zakresu finanséw i bankowos$ci. Wiekszo$¢ pracownikdw posiada wyzsze

wyksztatcenie.

Liczba os6b zatrudnionych w Spétce na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku:

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2012
Zarzad Spotki 3 3
Administracja 3 1
Pracownicy operacyjni 11 16
Razem 17 20

Do wykonywania zadan zleconych w zakresie swojej podstawowej oraz pobocznych dziatalno$ci Spétka zatrudnia
roéwniez personel pomocniczy.

NWAI Dom Maklerski S.A. jest spotka ustugows, ktérej waznym aktywem sa ludzie, ich wiedza, doswiadczenie i
umiejetno$ci. Zarzad Spotki stara sie oferowaé swoim pracownikom atrakcyjne warunki ptacowe i systemy
motywacyjne uzaleznione od efektywnosci pracy. Kluczowe osoby sg zwigzane ze Spétka od wielu lat oraz - jak na
warunki rynkowe - sa dobrze wynagradzane.

6.3. Fundusz wynagrodzen Spo6tki

Informacja o warto$ci kosztu wynagrodzen w Spétce w tym wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej w trakcie 2012
roku zostata przedstawiona w dziale VI informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za rok 2012
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VII. POZOSTALE INFORMACJE

7.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spétki potwierdza, Ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.2. Informacja o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

27 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta do
badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2011-2013 - dokonano wyboru sp6tki 4AUDYT Sp.z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18 lok.4, jako podmiotu uprawnionego i wpisanego na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw pod nr 3363.

Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia umowy na badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok
oraz okreslenia wysokos$ci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzonych prac w zakresie badania.

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku podpisana zostata w styczniu 2013 roku.

7.3. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spoétki potwierdza, ze 4AUDYT sp. z 0.0. - podmiot dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

7.4. Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym lub naleznym podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdania finansowego (kwoty zl1):

Koszt ushug audytorskich 01.01.2011 01.01.2012
31.12.2011 31.12.2012

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 000,00 10 000,00

Inne ustugi poswiadczajace - -

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi

Razem wynagrodzenie za ushlugi audytorskie 9 000,00 10 000,00
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VIIIL ZAKONCZENIE - PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Uwzgledniajgc informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu oraz w sprawozdaniu
finansowym Spotki - Zarzad ocenia, Ze kontynuacja dziatalno$ci Spétki w dajacym sie przewidzie¢ horyzoncie

czasowym nie jest zagrozona, a ponadto Spo6tka ma przed sobg bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Mateusz Walczak

Prezes Zarzqdu

Lukasz Knap

Wiceprezes Zarzqdu

Pawel Polaczek

Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 12 lutego 2013 roku
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