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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
NWAI Dom Maklerski S.A,

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego NWAI Dom
Maklerski S.A. (Spétka, Jednostka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 64 za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 7 377 589,05 zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 222 525,79 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 226 671,79 zi,

e. rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $érodkéw pienieznych
o kwote 3 649 913,86 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
zdziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r.
poz. 330, z péin. zm.}, zwanej dalej Ustawa o rachunkowoéci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatjczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyraienie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki}) rachunkowosci
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i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposab wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
Jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyraienia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich (tekst jednolity z 2013 r. Dz.U. Nr 483}, zwanym dalej Rozporzadzeniem,
oraz przyjetymi przez Spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci i na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki.

7. Zapozrnaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz, Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz spetnia postanowienia §22 Rozporzadzenia.

Grzegorz Skatecki tukasz Motata
i/
Senior Menadzer ./ Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy hiegly rewident Biegly rewident
Numey ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste padmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 7 lutego 2014 roku

4AUDYT Sp.z 0.0,
. Mosiliing 104 . k24 814 27 Gi Wi wZaahg s

FC-S25 Pongi fyZa1 85510 38 e Liwoemi i

‘ o S . _ An Interational Network of
CIP: a1 S0 A0S SE7 Ty R . . )
HECH: 208 HIGS Fa bzt oy Tun U2 FL VIIY A G spoxd areze K33 Professional ACCOUntlng Firms



- Budujemy zaufanie

(=
-

Hes ‘M

think global - think tcs

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2013 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

NWAI Dom Maklerski S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 28 lutego 2008 roku w Warszawie
na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym [Repertorium A nr 1922/2008).

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 64.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Krajowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374,

Spotka posiada numer NIP 5252423576 oraz symbol REGON 141338474,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= organizacja emisji obligacji i akcji,

= doradztwo inwestycyjne,

= doradztwo strategiczne.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku wynosit 1 851,5 tys. zt i dzielit sie
na 1 851 500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

" . % posiadanych lio$é posiadanych V:vartoié " - Wartost "
Akcjonariusz glosow akgji nominalna akcji posiadanych akgji
{w 2t) {w tys. zt)

New World Holding S.A. 54,98% 1017 855 1,00 1018,0
Pawel Polaczek 6,30% 116 645 1,00 116,6
IPOPEMA TFi S.A 5,02% 92948 1,00 92,9
Quercus TFI S.A. 6,52% 120 695 1,00 120,7
Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 27,18% 503 257 1,00 503,3
Razem 100,0% 1851 500 - 18515

Jednostkami powigzanymi ze Spétka s3 podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujaca jest New World Holding S.A. oraz podmioty zaleine.
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Grupa Kapitatowa New World Holding S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Narwa jednostki Rodzaj powigzania
New World Holding S.A. jednostka dominujgca
NWAI Dem Maklerski S.A. jednostka zalezna
New World Real Estate sp. z 0.0. Jjednostka zaleina
Inwestycje Alternatywne sp. z 0.0. jednostka zalezna
New World Art Collectors sp. z 0.0. jednostka zaleina

Zgodnie ze statutem organami Spdtki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzieh wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mateusz Walczak Prezes Zarzgdu
tukasz Knap Wiceprezes Zarzadu
Pawet Polaczek Czlonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Janusz Jankowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Weiyk Czionek Rady Nadzorczej
Bogusiaw Oleksy Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

= w dniu 9 kwietnia 2013 roku na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
do petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji w miejsce
pana Mirostawa Gronickiego zostat powotany pan Bogustaw Oleksy,

= w dniu 8 listopada 2013 rcku pan tukasz Gerbszt ztoiyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

Spotka oglosita, ze na dzieri 11 lutego 2014 roku zostato zwotanie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
na ktdrym, zgodnie z proponowanym porzadkiem obrad, ma nastgpi¢ m.in. uzupetnienie skfadu Rady
Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskalo
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 9 kwietnia 2013 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku zysk
netto w kwocie 475 572,60 zt zostat w catosci przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

lednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostafo ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 16 kwietnia 2013 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Grzegorz Skatecki, numer ewidencyjny 12430,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 3 stycznia
2014 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 27 paidziernika 2011 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o0 rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami {polityka} rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali§my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic¢
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentuainych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byfy réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostafo przeprowadzone w okresie od dnia 20 stycznia
2014 roku do dnia wydania opinii, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 7 lutego 2014 roku oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnoéci i prawidtowoséci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

y 7/15
AAUDHT S5p. z c.0.
4, Vel 12 Lot 215578 w. s ielidi el
50-524 b o+ 81285 T0 39 e by .
- PN . . An International Network of
L L 7 S el s 2 N CRNSGe f ' N N .
REGCN: 20052180, Kl mdtadonwy 100000 LM Wi O e RS Professional Accountlng Firms

(



think global - think
za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegbinosci takie,
ktére zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowane] i wykonane]j pracy nie zostat w 2aden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przeznas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

A4AUDYT sp. z 0.0, profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdin. zm.).

4AUDYT Sp. 0.0,
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Il ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJATKOWEI
1. BrANs (UPROSZCZONY)
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) {tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)
L. $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 21240 5773,9 -63,2% 28,8% 59,6%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 379,9 253,98 49,6% 5,1% 2,6%
NI, Instrumenty finansowe przeznaczone do ohrotu 3393,8 2086,3 62,7% 46,0% 21,5%
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18,5 219,8 -91,6% 0,3% 2,3%
:Ia.;:sdtarlunr;:crilty finansowe utrzymywane do terminu 150,0 150,0 0,0% 2,0% 1,5%
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 696,3 538,8 29,2% 9,4% 5,6%
VII. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 - -
Vill. Udzielone pozyczki diugoterminowe 0,0 0,0 - " -
IX. Wartoéci niematerialne i prawne 43,7 2,7 1491,6% 0,6% .
X. Rzeczowe aktywa trwate 484,3 632,3 -23,4% 6,6% 6,5%
XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87,1 29,6 194,0% 1,2% 0,3%
Aktywa razem 7377.6 9 687,3 -23,8% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
{tys. 21} (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)
I. Zobowigzania krétkoterminowe 361,4 2238,8 -83,9% 4,9% 23,1%
Il. Zobowigzania diugoterminowe 212,9 417,2 -49,0% 2,9% 4,3%
lIl. Rozliczenia miedzyokresowe 28,1 0,0 0,4%
IV. Rezerwy na zobowigzania 49,7 79,2 -37,2% 0,7% 0,8%
V. Zobowigzania podporzadkowane 0,0 0,0 = -
VI. Kapitat (fundusz) whasny 6725,5 6952,1 -3,3% 91,2% 71,8%
1. Kapitat (fundusz) zakladowy 18515 18515 = 25,1% 19,1%
2. Udzialy (akcje) whasne (wielko$é ujemna) -4,1 0,0 B -0,1%
3. Kapitat {fundusz) zapasowy 4328,1 4625,1 -6,4% 58,7% 47,7%
4, Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 772,5 0,0 - 10,5% -
5. Zysk {strata) netto -222,5 475,6 -146,8% -3,0% 4,9%
Pasywa razem 7377,6 96873 -23,8% 100,0% 100,0%
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
POZYCIE POZABILANSOWE (tys.zt)  (tys. =) (%)  (struktura%) (struktura %)
l. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,0 0,0 - -
1. Gwarancje 0,0 0,0
2. Kaucje, poreczenia 0,0 0,0 -
Il. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,0 0,0 -
lll. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione
w imieniu i na rachunek domu maklerskiego Y i i
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2013 01.01.2012 Dvnamika 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 Ll %) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. ) {tys. 1) {struktura %) {struktura %)
I. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 4630,1 4953,7 -6,5% 100,0% 100,0%
1. Koszty dziatalnosci maklerskie] 51323 4980,7 3,0% 110,8% 100,5%
Il Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskie] {1-11) -502,3 27,0 1763,5% -10,8% -0,5%
IV. Przychody z instrumentdw finansowych 300, 223,7 38,5% 6,7% 4,5%
przeznaczonych do obrotu
V. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych
0,0 0,0 = -
przeznaczonych do obrotu
V. Zysk (stra.ta} z operacji |ns.trurnentami 309,8 223,7 38,5% 6,7% 4,5%
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
VIl. Przychody z instrumentdw finansowych
; { 0,0 0,0 = .
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci
VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
; I 0,0 0,0 - - :
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0,0 0,0 - - -
zapadalno$ci {VII-Vill)
X. Przychedy z instrumentéw finansowych
i 0,0 0,0 =
dostepnych do sprzedaiy
XL Koszty z tytutu instrumentdw finansowych
: 0,0 0,0 . E
dostepnych do sprzedazy
Xit. Zysk {strata) z operacji instrumentami 0.0 0.0 i N
finansowymi dostepnymi do sprzedaiy (X-X1) ! '
XlIl. Pozostate przychody operacyjne 14,7 166,3 91,2% 0,3% 3,4%
XIV. Pozostate koszty operacyjne 204,5 24,8 726,0% 4,4% 0,5%
XV. Réznica wartosci rezerw i odpiséw
- ; g 0,0 c,0 - -
aktualizujgcych naleznoéci
XVI. 2ysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej )
{IHVIHDEXTEXT-XIVEX V) 382,3 i 213,0% B EE%
XVII. Przychody finansowe 134,4 258,7 -48,1% 2,9% 5,2%
XVIII. Koszty finansowe 43,2 38,5 12,2% 0,9% 0,8%
XIX. Zysk (strata) 2 dziatalnodci gospodarczej '
(XVIXVIXVII) 291,1 558,5 152, 1% 6,3% 11,3%
XX. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 - -
XXk Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 - - -
3001, Zysk (strata) brutto {XIX+XX-XXI) -291,1 558,5 -152,1% -6,3% 11,3%
XXIIt. Podatek dochodowy -68,7 82,9 -182,9% -1,5% 1,7%
XXIY. Pozo§tafe obowigzkowe zmniejszenia zysku 01 0,1 18,8% )
{zwiekszenia straty)
XXV, Zysk (strata) netto (XXII-XXUI-XXIV) -222,5 475,6 -146,8% -4,8% 9,6%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos$é
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
Re?townoéé aktywoéw wyr.uk netto x 100%/ 2.6% 5,5% 22,1%
ogétem (%) przecietny stan aktywow
Rentowr.rosc aktywow wymk operacyjny/ ) -4,5% 3,9% 25,1%
operacyjna (%) przecietny stan aktywdw
. wynik netto/ ;
Rentownos¢ kapitatu (%) przecietny stan kapitaléw wiasmych 3,3% 7,1% 26,6%
Rent‘ownoﬁé kapitatu . wynik ne.tto/ _ -12,0% 25,7% 70,0%
akcyjnego (%) przecietny stan kapitatu akcyjnego
Zysk (strata) netto wynik netto/
na 1 akcje/ zi ilosé akdji 0,12 0126 0,67
. . kapitat wtasny/
Wartoé¢ ksiegowa 1 akgji ilosé akeji 3,63 3,75 3,50
Ptynnos¢ finansowa i finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
Wiskaznik ptynnoéci | .
. aktywa biezgce/
(pokryl.:la bfezqcy‘:h zobowigzania krétkoterminowe 16,2 e 84
zobowigzan}
- . . (aktywa bietace — zapasy)/
WskaZnik ptynnosci 1l (szybki) 20bowlazania krotkoterminowe 16,2 3,7 84
Wskaznik ptynnosci lll I
{natychmiastowej zdoinosci 'érodl_cl pienigzne/ _ 5,8 2,6 56
o zobowigzania krétkoterminowe
ptatnicze})
Stopa zadtuZenia{%) (zobowigzania ogétem + RMK)/
(lub : obcigzenia majgtku) pasywa {lub: majatek ogdtem) 88% 28,2% EE
Stabilnosc¢ (trwatosc) {kapitaty wlasne + rezerwy+ zobowigzania
. . \ . 0,95 0,77 0,89
struktury finansowania diugoterminowe)/majatek ogétem
Wskain_lk L_mle‘ruchc!mlenla aktywa tm'rafe/ 19,9% 14,0% 4,6%
(zamrozenia) srodkow (%) aktywa ogdtem
Wskainik samofinansowania zobowiazania krétkoterminowe/ 6,2% 26,9% 11,9%

majgtku obrotowego (%)

aktywa cbrotowe

4AUDYT Sp.z c.0.
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4. KOMENTARZ

Prezentowane przez Spétke wskainiki rentownosci za 2013 rok wykazywaly wartoéci ujemne,
co byto wynikiem poniesionej w badanym okresie straty, zaréwno w zakresie dziatalnosci maklerskiej,
jak ipozostatej dziatalnosci. Zysk Jednostka osiagnefa tylko z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu.

Ze wzgledu na poniesiong w badanym roku strate netto obnizeniu ulegta wartoéé ksiegowa akcji,
ktéra wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 3,63 zt/akcje.

Zobowiazania Spétki znacznie zmniejszyly sig w stosunku do roku ubiegiego, co wplyneto na zmiane
struktury finansowania. Spotka na koniec 2013 roku w 95% finansowata swojg dziatalnosé kapitatem statym.

Wskazniki ptynnosci w wigkszo$ci uksztattowaly sig na poziomach wyiszych niz w latach ubieglych, co moze
Swiadczy¢ o nadplynnosci Spétki. Potwierdza to znaczna iloé¢ srodkéw pienieinych zgromadzonych
w formie lokat bankowych, ktore kilkukrotnie przekraczajg wartosé zobowigzan biezgcych.

5. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakorczyl sie
dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ie zostato ono sporzadzone przy zatoieniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku
oraz, ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Jednostke.

Ii. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujacy
w szczegolnosci okreélenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzenie i przyjeta do stosowania uchwaty Zarzadu Spétki.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego ENOVA przez zewnetrzne
biuro rachunkowe.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci  ksigg rachunkowych,
ktére moglyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:
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a. zasadnoscii cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdéw i pasywdw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

W pozycji tej zaprezentowano udziaty, akcje oraz obligacje, nabyte w celach uzyskania korzyéci w wyniku
krétkoterminowych wahar cen oraz takie, ktore stanowia czes¢ portfela wykorzystywanego dla realizacji
takich korzyéci. Na dzienn bilansowy ich wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 3 393,8 tys. zt. Spdika
osiagneta w 2013 roku zysk z ze sprzedazy instrumentéw finansowych w tacznej kwocie 309,8 tys. zt.

INSTRUMENTY FINANSQWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Do grupy instrumentow dostepnych do sprzeday Spotka zalicza udziaty w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci.
Warto$¢ tych udziatéw na dziern bilansowy wyniosta 696,3 tys. zt. W stosunku do poprzedniego roku
obrotowego wartos¢ ta wzrosta wskutek zwiekszenia zaangazowania Spotki w jednostce stowarzyszone]
NWAC sp. 2 0.0.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na dzieri bilansowy wérdd zobowigzarh Spétki istotng pozycje stanowily zobowigzania z tytutu zawartych
umdw leasingu finansowego srodkdw transportu. Warto$¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 roku
wyniosta facznie 416,7 tys. zt.

4AUDYT Sp. z 0.0,
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KAPITAL WEASNY

Najistotniejszym Zrédtem finansowania dziatalnosci jednostki byly, podobnie jak w latach ubiegiych,
kapitaty wiasne, ktére stanowily 91,2% Zrédet finansowania Spétki. Nalezy podkresli¢, ze wartoéé kapitatow
wiasnych obniiyta sie w stosunku do poprzedniego okresu obrotowego ze wzgledu na poniesiong
w biezagcym roku strate netto oraz posiadane w celu umorzenia akcje wilasne. Wzrost udziatu kapitafow
wiasnych w strukturze finansowania aktywdéw wynikat z obnizenia w 2013 roku wartosci sumy bilansowe;j.
W tymze roku Spétka utworzyta kapitat rezerwowy, ktdry zostanie przeznaczony na potrzeby dokonywania
skupu akcji wiasnych w celu umorzenia, ktére zostanie przeprowadzone z zysku wypracowanego
przez Spétke w latach ubiegtych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Spotka osiggnefa w 2013 roku przychody z dziatalnosci maklerskiej nizsze o 6,5% niz w 2012 roku,
co przy jednoczesnym wzroscie kosztéw tej dziatalno$ci o 3,0% spowodowato poniesienie straty
z dziatalnosci maklerskiej na poziomie 502,3 tys. zt. Spétka osiggneta zysk z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu w wysokos$ci 309,8 tys. zi, ktdry pozwolit na znaczne zmniejszenie
straty z podstawowej dzialalnosci maklerskiej. Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnoéci operacyjnej
oraz finansowej Spdtka poniosta strate z dziatalnosci gospodarczej w wysokodci 291,1 tys. zt.
Po uwzglednieniu wptywu odroczonego podatku dochodowego strata poniesiona przez Spétke wyniosta
222,5 tys. zt wobec 475,6 tys. zit zysku w roku ubiegtym.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$t zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objaénienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie.

Zapoznalismy sig ze sporzagdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz spetnia
postanowienia §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci domow makierskich. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych wnim tych informacji, dla ktérych bezposrednim irédiem jest zbadane sprawozdanie
finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit porownywalnoi¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Grzegorz Skatecki tukasz Motata _ Ada ota

Senior Mena zer, Wiceprezes Zarzadu ’gs Zarzqé

Kluczowy biegly' rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 7 lutego 2014 roku
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