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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Dla akcjonariuszy Domu Maklerskiego NWAI S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami Zarzad
jest zobowigzany zapewnic sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
okres. Uwzgledniajac rozporzgdzenie ministra finanséw z dnia 28 grudnia 2009 w sprawie szczegétowych zasad
rachunkowosci domoéw maklerskich oraz wymogdéw Komisji Nadzoru Finansowego firma zobowigzana jest do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e  Skonsolidowany Bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy po stronie aktywdéw i pasywow kwote
16 987 091,44 ztotych

e  Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 102 413,94 ztotych

e  Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 14 506,37 ztotych

e  Skonsolidowany Rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 8 620 219,76 ztotych

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet Rutkowski Michat

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015
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1. Informacje o Spotce dominujacej

NAZWA NWAI Dom Maklerski S.A.

SIEDZIBA Warszawa, ul. Nowy Swiat 64

FORMA PRAWNA Spotka akcyjna

PODMIOT PROWADZACY REJESTR Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS
NAZWA REJESTRU Rejestr przedsiebiorcow

NUMER REJESTRU KRS 0000304374

REGON 141338474

WLADZE JEDNOSTKI Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest:
1. dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,
2. dziatalno$¢ maklerska.

Z dniem 31 lipca 2009 roku Spotka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wydane przez
Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5 ustawy z dnia 1 lipca 2006 roku o nadzorze nad
rynkiem finansowym oraz na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.

Zezwolenie obejmuje nastepujacy zakres:
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych;
wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt. 1, na rachunek dajgcego zlecenie;

nabywania lub zbywania na wtasny rachunek maklerskich instrumentéw finansowych;

Hw N

zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczna maklerskich instrumentow

finansowych;

v

oferowania maklerskich instrumentéw finansowych;

6. Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o submisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg maklerskie instrumenty
finansowe;

7. doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego;

8. doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

9. doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

10. doradztwa inwestycyjnego w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych z wytgczeniem

instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

11. swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z submisjg ustugowg lub inwestycyjng;

Dziatalno$¢ domu maklerskiego jest nieograniczona.
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Z dniem 26 maja 2010 roku Spétka uzyskata dodatkowe zezwolenie wydane przez Komisje Nadzoru
Finansowego na podstawie art. 11 ust. 1 i 5 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz na podstawie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 69 ust. 4 pkt. 6 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi.

Zezwolenie obejmuje prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczagcym transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych.

Dnia 7 sierpnia 2012 roku spdlka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego zezwalajacg na wykonwanie
zlecenn nabycia lub zbycia instumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, oraz zarzadzanie

portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instumentéw finansowych

Informacje o spétkach zaleznych

NAZWA New World Real Estate w Likwidacji

SIEDZIBA Warszawa, ul. Nowy Swiat 64

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

PODMIOT PROWADZACY REJESTR Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS

NAZWA REJESTRU Rejestr przedsiebiorcow

NUMER REJESTRU KRS 0000342349

REGON 142118154
WLADZE JEDNOSTKI Zarzad

New World Real Estate Sp. z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spoétki sporzadzonej w dniu 15 wrzesnia
2009 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A 9356/2009.

Zgodnie z umowag, Spotka zostata zawigzana na czas okreslony do 15 wrzesnia 2014 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

¢ Transport drogowy towaréw

e Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami

e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

e Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

® Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

e Zarzgdzenie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie.
llo$¢ udziatow ogdtem wynosi 8 528 sztuk, z czego 2132 posiada NWAI Dom Maklerski S.A co stanowi 25%
posiadanego kapitatu i 50 % udziatdw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z
uptynieciem okresu na jaki spotka zostata zawigzana, prowadzony jest proces likwidacji spétki. Konsolidacja
dokonana jest metodg petna.
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NAZWA New World Art. Collectors

SIEDZIBA Warszawa, ul. Nowy Swiat 64

FORMA PRAWNA Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

PODMIOT PROWADZACY REJESTR Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS

NAZWA REJESTRU Rejestr przedsiebiorcow

NUMER REJESTRU KRS 0000308424

REGON 141416381
WLADZE JEDNOSTKI Zarzad

New World Art Collectors Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spoétki sporzadzonej w dniu 07 maja
2008 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A 2688/2008.
Zgodnie z umowg, Spotka zostata zawigzana na czas okreslony do 07 maja 2017 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

e Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek

e Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

e Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

® Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa

® Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana.
llo$¢ udziatow ogdtem wynosi 471 sztuk z czego 212 posiada NWAI Dom Maklerski S.A co stanowi 45%
posiadanego kapitatu i 71 % udziatdw ogdlnej liczbie na walnym zgromadzeniu. Konsolidacja dokonana jest

metodg petna.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a) Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i zostato
sporzagdzone przy zatozeniu, ze Spdtka bedzie kontynuowaé dziatalnosé gospodarczg w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Sprawozdania jednostek powigzanych zostaty sporzgdzone przy

zatozeniu kontunuowania dziatalnosci gospodarczej.

b) Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg i rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr
169, poz. 1327), oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,

z zachowaniem zasady ostroznosci.

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami — dalej ,UoR”), a takze
w oparciu o rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w
sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad nizszg od niej
wartoscig przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie ja w aktywach

bilansu w odrebnej pozycji jako ,wartosc¢ firmy”.

Srodki trwate
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych

0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim zwiazku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do

uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktérych Spodtka nie uzytkuje na witasne potrzeby, ale ktére zostaty nabyte lub
wytworzone w celu przynoszenia korzy$ci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z wynajmu.
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Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane sie
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w cenie nabycia.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)

rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Leasing

W przypadku gdy, Spétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu
posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
srodek trwaty ijednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych

optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy

uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przez okres uzalezniony od rodzaju umowy leasingowej. Jezeli umowa
nie przewiduje przeniesienia tytutu wtasnosci przedmiotu umowy, to dany sktadnik aktywéw zostaje w catosci
zamortyzowany przez okres leasingu. Jezeli umowa przewiduje, ze przeniesiony zostanie tytut wtasnosci

przedmiotu leasingu, to sktadnik aktywdéw bedzie amortyzowany przez okres jego ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych s3 wyceniane wedtug kosztu (ceny

nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci

poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego lub zobowigzania finansowe, ktére zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan
cen; skfadnik instrumentéw finansowych nalezy zaliczy¢ do aktywdéw przeznaczonych do obrotu, jezeli —
niezaleznie od powodu, dla ktérego zostat nabyty — stanowi czes$¢ portfela, ktdry, jak wskazuja dowody,
wykorzystywany byt ostatnio dla realizacji korzysci w wyniku wahan cen; instrumenty pochodne bedace
aktywami finansowymi lub zobowigzaniami finansowymi zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy sg one zzatozenia i faktycznie aktywami finansowymi lub zobowigzaniami
finansowymi stuzgcymi do zrdwnowazenia zmiany wartosci godziwej lub przeptywoéw srodkéw pienieznych
zabezpieczanej pozycji;

2. pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne — niebedace instrumentami pochodnymi pozyczki udzielone
przez dom maklerski oraz inne naleznosci wtasne domu maklerskiego, z wyjatkiem tych pozyczek
udzielonych oraz naleznosci wtasnych, ktére dom maklerski przeznacza do sprzedazy w kréotkim terminie
(do trzech miesiecy), ktére uznaje sie za aktywa zaliczone do kategorii okreslonej w pkt. 1 albo kwalifikuje

do kategorii okreslonej w pkt. 4;
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3. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na
rachunek wtasny domu maklerskiego o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych;

4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty
finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego, ktdre zostaty wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku zaliczenia do kategorii wymienionych w pkt. 1-3.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnikéw instrumentéw finansowych, w tym aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych, dom maklerski wycenia je w wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartosci
godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty, z uwzglednieniem odpowiednio kosztéw transakcji. Jesli koszty

transakcji sg nieistotne, to mozna ich nie uwzglednia¢ w wartosci poczgtkowej instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Kategoria Sposéb wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do terminu ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

wymagalnosci

2. Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
Pozyczki udzielone i naleznosci  ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
wtasne o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy

procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie istnieje
Aktywa finansowe aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej;
przeznaczone do obrotu réznice z wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z

instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

4. Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
Aktywa finansowe dostepne
sg ujmowane w na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy
do sprzedazy
inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie taczny zysk

lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek

zyskéw i strat
akcje i udziaty w jednostkach
4.1. Woycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
podporzgdkowanych
aktualizacji wyceny sg odnoszone na rachunek zyskdw i strat.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy powiekszonych o nalezne odsetki .
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie ceny

nabycia powiekszonej o nalezne odsetki ( kupony ).

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika bgdz grupy aktywoéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie

réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw

finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywdéw wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do
odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$é przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,
ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub
portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2. w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwag
dtuznych instrumentdéw finansowych na dzie wyceny rozumie sie biezgcg wartosé przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocy biezgcej rynkowej stopy
procentowe] stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéow finansowych w kwocie nie
mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3. w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdznice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomocy biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej

do podobnych instrumentdéw finansowych.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe
Wartosci naleznosci wyceniane w wartosci biezacej réznig sie nieistotnie od wartosci naleznosci wycenianych
w kwocie wymaganej zaptaty i dlatego Spétka stosuje wycene naleznosci handlowych w kwocie wymagajacej

zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis

aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow

operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu poprzedzajagcym dzier zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw lub

kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.



Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe 2014— Dom Maklerski NWAI S.A.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuiszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdaweczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

W roku obrotowym Spétka zakwalifikowata do biernych rozliczen miedzyokresowych koszty dotyczace roku

obrotowego, a zafakturowane w roku kolejnym.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest

wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania..

Instrumenty finansowe klientéw domu maklerskiego

W pasywach domu maklerskiego wykazuje sie zobowigzanie powstate z tytutu zgromadzenia sSrodkéw
pienieznych nalezgcych do klientéw oraz innych kontach domu maklerskiego.

Informacje o instrumentach finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych badz
przechowywanych w formie dokumentu, a takze informacje o towarach gietdowych klientéw ujawnia sie
w informacji dodatkowe] sprawozdania finansowego.

Wyceny instrumentdw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
prowadzonych przez dom maklerski, znajdujgcych sie we wtérnym obrocie na rynku regulowanym, dokonuje

sie na kazdy dzien roboczy wedtug cen biezgcych.

Przez cene biezgcg rozumie sie:
1. W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na tynku regulowanym
a. w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — ostatni

kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych
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b. w systemie notowan ciggltych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym zawarto transakcje,
w systemie notowan jednolitych — ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
w systemie notowan polegajagcym na jednoczesnym wystawianiu ceny kupna i sprzedazy tego
samego papieru wartosciowego — ostatnig najnizszg cene z ofert kupna,
2. w przypadku instrumentéw finansowych notowanych w systemie kojarzenia ofert — cene, po jakiej zostata
zawarta ostatnia transakcja,
3. w przypadku zdematerializowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie
metod wyceny, zamieszczonych powyzej — wedtug ostatniej najnizszej ceny:
a. zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

b. po jakiej zawarto transakcje pakietowa.

Przez cene biezgcyg dtuinych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami rozumie sie wyrazong
wartosciowo cene ustalong w stosunku procentowym do wartosci nominalnej, powiekszong o naliczone
odsetki.

Dtuzne papiery warto$ciowe nabywane z dyskontem lub premig wycenia sie z zastosowaniem odpowiednio
odpiséw dyskonta lub amortyzacji premii.

Przez cene biezacg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rozumie sie ostatnig ogtoszong przez

fundusz inwestycyjny wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

Jezeli dla danych papieréw wartosciowych nie mozna okresli¢ ceny wedtug powyzszych zasad, ale cene mozna
okresli¢ dla papieréw wartosciowych tozsamych w prawach z papierami wartosciowymi nalezgcymi do
klientéw, to na potrzeby wyceny papiery wartosciowe nalezgce do klientéw traktuje sie tak, jakby byty

papierami wartosciowymi spetniajgcymi te warunki.

W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena aktywow klientéw wedtug powyzszych metod, aktywa te wycenia sie

wedtug wartosci godziwej, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci tych aktywow.

Za podstawe wyceny instrumentdw finansowych klientdw przyjmuje sie, gdy instrumenty finansowe

sg przedmiotem obrotu:

1. na kilku rynkach gietdowych — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktérej wolumen obrotéw jest najwiekszy,

2. w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie — kurs ustalony w tym systemie notowan,
w ktorym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

3. na rynku gietdowym i jednoczesnie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym rynku, na ktérym
wolumen obrotéw byt najwiekszy,

4. na wiecej niz jednym rynku pozagietdowym — cene biezgca ustalong na tym z rynkdéw, ktérego wolumen
obrotow byt najwiekszy,

5. w wiecej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezgcg ustalong w tym

systemie notowan, w ktorym wolumen obrotéw byt najwiekszy.

Zdematerializowane papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, nalezgce do klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez dom
maklerski, wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, przechowywane przez dom maklerski w formie dokumentu,

wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
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Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papieréw wartosciowych — w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest denominowany,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Jesli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez dom
maklerski waluty, dla ktérej jest ustalany sredni kurs przez Narodowy Banki Polski.

Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, otrzymane kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki
(koszty transakcyjne). Nastepnie, kredyty bankowe ipozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace wytworzenia produktéw wymagajgcych dtugiego okresu
wytwarzania sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow a ich
wartoscig bilansowga wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry

pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy

wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego

przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, ktére nie spetniajg wymogdw rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane sg wedtug

wartosci godziwej. Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej

i instrumentu zabezpieczajgcego sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy.

Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktdrej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czes¢

przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowa zmienia sie w sposéb podobny do tego, jaki wbudowany

instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykazac

w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione s3 tgcznie

nastepujgce warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

e odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywdéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania
wartosc sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy
miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowq. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek

zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw
badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze s$wiadczenia ustug diugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia realizacji
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
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efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze Swiadczenia tych ustug sg

rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz speftnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychoddéw w sposdb zapewniajgcy wspétmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma

w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wowczas jest

ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychéd przez okres amortyzacji srodka trwatego.

Wykaz innych niz jednostka podporzgdkowana , w ktérych jednostki podporzagdkowane z jednostka posiadajg
mniej niz 20% udziatéw ( akcji )- nie dotyczy

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania domu maklerskiego —
nie dotyczy

Wskazanie , ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
domu maklerskiego zawierajg dane tgczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych z domem maklerskim

wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe- nie dotyczy
W okresie za ktére sporzadzane jest sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie spotek

Nie dokonano ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w
szczegolnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw, dokonywania
odpisdw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych;

Opis stosowanych kryter i6w wytgczen jednostek podporzadkowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym domu maklerskiego — nie dotyczy
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe 2014— Dom Maklerski NWAI S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 w zt

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

A. AKTYWA

1. $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 10 893 490,42 2273 270,66
1. W kasie 61,16 15,45
2. Na rachunkach bankowych 8738 150,42 270 115,31
3. Inne $rodki pieniezne 2155 278,84 2003 139,90
4. Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
11. Naleznosci krétkoterminowe 696 755,40 411 195,71
1. Od klientéw 356 405,90 202 073,46
2. Od jednostek powigzanych 182 931,94 63 733,16
3. 0d Bankdw prowadzacych dziatalno$é maklerska innych doméw maklerskich 0,00 0,00
4. 0d podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. Od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i gietdowych izb rozrachunkowych 9676,33 8027,90
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0.00 0.00
i emerytalnych ! !

7. 0d emitentéw instrumentow finansowych lub wprowadzajgcych 7 393,88 0,00
8. 0d izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 137 700,05 134 682,67
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi z tytutu utraty wartosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych ramowych umdw pozyczki i sprzedazy krétkiej z tytutu pozyczonych 0.00 0.00
pabieréw wartoéciowvch ! !
12. Pozostate 2 647,30 2 678,52
11I. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2811 813,75 3393 781,11
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 38 980,38 15 953,40
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nie skonsolidowanych 0,00 0,00
a dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b pozostate 0,00 0,00
2 Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
a dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b pozostate 0,00 0,00
3 Pozostatych jednostek 0,00 0,00
a dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b towary gietdowe 0,00 0,00
c pozostate 0,00 0,00
VI Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1817 459,29 2065 658,88
1.Jednostek zaleznych i wspétzaleznych niekonsolidowanych metodg petng lub proporcjonalng 0,00 0,00
a akcje i udziaty 0,00 0,00
b dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
c. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d.certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e pozostate 0,00 0,00
2 Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
a akcje i udziaty 0,00 0,00
b dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e pozostate 0,00 0,00
3 Pozostatych jednostek 1817 459,29 2 065 658,88
a akcje i udziaty 0,00 0,00
b dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
f towary gietdowe 0,00 0,00
g pozostate 1817 459,29 2065 658,88
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 w zt — c.d.

VII Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
VIl Udzielone pozyczki diugoter 150 000,00 150 000,00
1 Jednostkom zaleznym i wspdtzaleznym niekonsolidowanym metoda petna lub proporcjonalng 0,00 0,00
2 Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
3 Pozostatym jednostkom 150 000,00 150 000,00
IX Wartosci niematerialne i prawne 29 414,77 43 717,09
1 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 29 414,77 43717,09
- oprogramowanie komputerowe 29 414,77 43717,09
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
X Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 5137,40
1 Wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 5137,40
2 Wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
Xl Rzeczowe aktywa trwate 439 333,81 484 327,24
1 Srodki trwate, w tym: 439 333,81 480 327,24
a grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b budynki i lokale 0,00 0,00
c zespoty komputerowe 96 323,36 145 776,96
d pozostate srodki trwate 343 010,45 334 550,28
2 Srodki trwate w budowie 0,00 4.000,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
XII Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 109 843,62 92 167,96
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 224,00 87 127,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 619,62 5 040,96
|Aktywa razem 16 987 091,44 8 935 209,45|
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Mateusz Walczak tukasz Knap

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015

Polaczek Pawet Rutkowski Michat
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 w zt — c.d.

Wyszczegolnienie

Rok biezacy

| Zobowiazania krotkoterminowe

1 Wobec klientéw

2 Wobec jednostek powigzanych

3 Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

a z tytutu zawartych transakgji

b pozostate

4 Wobec podmiotoéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5 Wobec Krajowego Depozytu. i gietdowych izb rozrachunkowych
6 Wobec izby gospodarczej

7Wobec emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych
8 Kredyty i pozyczki

a od jednostek powigzanych

b pozostate

9 Dfuzne papiery wartosciowe

10 Wekslowe

11 Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

12 Z tytutu wynagrodzen
13Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych

14 Wynikajace z zawartych umoéw pozyczk papieréw wartosciowych
15Fundusze specjalne

16 Pozostate

Il Zobowiazania dtugoterminowe

1 Kredyty bankowe

a od jednostek powigzanych

b pozostate

2 Pozyczki

a od jednostek powigzanych
bpozostate

3 Dtuzne papiery wartosciowe

4 7 tytutu innych instrumentdw finansowych
5 Z tytutu umow leasingu finansowego
a od jednostek powigzanych

b pozostate

6 Pozostate

Il Rozliczenia miedzyokresowe

1 Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

a dtugoterminowe

b krétkoterminowe

16

Rok poprzedni
8440 488,19 384 861,54
7 839 479,09 76 434,26
0,00 10 718,17
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12 012,38 0,00
0,00 0,00
12012,38 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
108 634,51 85 890,13
382,72 88,50
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
479 979,49 211 730,48
206 661,70 209 727,24
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
206 661,70 209 727,24
0,00 0,00
206 661,70 209 727,24
0,00 0,00
122 209,49 30 446,55
0,00 0,00
122 209,49 30 446,55
0,00 0,00
122 209,49 30 446,55



Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe 2014— Dom Maklerski NWAI S.A.
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SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 w zt — c.d.

IV Rezerwy na zobowigzania 77 443,15 51 220,85
1Z tutytu odroczonego podatku dochodowego 57 353,00 31448,00
2 Na swiadczenia emerytalne i podobne 12 466,54 4912,68
a dtugoterminowa 12 466,54 4912,68
b krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate 7623,61 14 860,17
a dtugoterminowe 0,00 0,00
b krétkoterminowe 7623,61 14 860,17
V Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,00
VI Kapitat (fundusz) wtasny 6962 506,98 6977 013,35
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 1 851 500,00 1851 500,00
2 Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -4 573,14 -4 146,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowy 4732 237,48 4738331,01
a ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 594 465,00 2594 465,00
b utworzony ustawowo 0,00 0,00
¢ utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
einny 2137772,48 2143 866,01
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 178 046,37 140 115,92
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 772 500,00 772 500,00
7 Rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzagdkowanych 0,00 0,00
8 Zysk (strata) z lat ubiegtych -464 789,79 -320302,32
a zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 0,00 166 203,58
b strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) -464 789,79 -486 505,90
9 Zysk (strata) netto -102 413,94 -200 985,26
10 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
VI Kapitaty (fundusze) mniejszosci 1177 781,93 1281939,92
VIl Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1 Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2 Ujemna wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
[Pasywa razem 16 987 091,44 8 935 209,45|
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet Rutkowski Michat

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe 2014— Dom Maklerski NWAI S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zt

Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ, w tym: 4909 236,43 4630 064,82
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Prowizje
a) od operacji instrumentami tinansowymi we wtasnym imieniu, lecz na rachunek dajgcego

zlecenie

b) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych
c) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania tytutow uczestnictwa tunduszy

inwestycyjnych
d) pozostate

2. Inne przychody
a) z tytutu prowadzenia rachunkow instrumentow tinansowych i rachunkow pienieSnych

klientow
b) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

c) z tytutu prowadzenia rejestréw nabywcow instrumentéw finansowych
d) z tytutu zarzadzania porttelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentow finansowych

e) z tytutu doradztwa inwestycyjnego
f) z tytutu reprezentowania domow maklerskich na regulowanych rynkach papieréow

wartosciowych i na gietdach towarowych
g) pozostate

11. KOSZTY DZIAtALNOSCI MAKLERSKIEJ
dotyczace jednostek powigzanych

1. Koszty z tytutu afiliacji
2. Optaty na rzecz regulowanych rynkow papierow wartosciowych, gietd towarowych oraz na

rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i gietdowych izb rozrachunkowych
. Optaty na rzecz izby gospodarczej

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Zuzycie materiatow i energii

. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

. Pozostate koszty rzeczowe

10. Amortyzacja

11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym

12. Prowizje i inne optaty

13. Pozostate

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI MAKLESKIEJ (I-11)

IV. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujace wartosé

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

V. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Pozostate

VI. ZYSK (STRATA) Z OPERACIJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU (IV-V)
VII. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALNOSCI
1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Korekty aktualizujgce wartosé

3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

© XNV AW

VIIIl. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALNOSCI

1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

3. Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. Pozostate

IX. ZYSK (STRATA) Z OPERACIJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI UTRZYMYWANYMI DO TERMINU
ZAPADALNOSCI (VII - VIII)

X. PRZYCHODY Z INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosc

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate

XI. KOSZTY Z TYTULU INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

4. Pozostate
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3 342 960,34

26 000,00
3291110,06

25 850,28
0,00
1566 276,09

0,00
545 088,65
0,00

18 502,41
194 159,43

0,00

808 525,60
5149 718,39
0,00

0,00

57 359,56
0,00

2 630 279,97
277 284,58
16 711,14
145 851,76
253 825,61
1231 408,92
138 444,63
252 212,38
102 598,81
43 741,03
-240 481,96
113 885,21
3014,82
0,00

110 870,39
0,00

0,00

0,00

0,00

45 986,82
0,00

45 986,82
0,00

67 898,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3515 457,64

26 165,12
3441 647,00

47 645,52
0,00
1114 607,18

0,00
303 076,50
0,00

16 651,61
141 602,26

0,00

653 276,81
5132 333,65
0,00

0,00

77 902,72
0,00

2516 988,00
272 263,72
31127,52
136 400,56
291 810,47
1217 744,36
205 811,34
255 148,73
77 966,44
49 169,79
-502 268,83
309 794,24
665,82

0,00

153 391,12
0,00

0,00

155 737,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

309 794,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zt

XII. ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY (X-XI)

XIll. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych

2. Dotacje

3. Pozostate

XIV. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

i prawnych

2. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

3. Pozostate

XV. ROZNICA WARTOSCI REZERW | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI
1. Rozwigzanie rezerw

2. Utworzenie rezerw

3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

4. Utworzenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci

XVI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (H1+VI+IX+XI+XI-XIV+XV)
XVII. PRZYCHODY FINANSOWE

1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki od lokat i depozytow

- od jednostek powigzanych

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie réznice kursowe

a) zrealizowane

b) niezrealizowane

5. Pozostate

XVIIl. KOSZTY FINANSOWE

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne réznice kursowe

a) zrealizowane

b) niezrealizowane

4. Pozostate

XIX. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (XVI+XVII-XVIII)

XX. ZYSKI NADZWYCZAJNE

1. Losowe

2. Pozostate

XXI. STRATY NADZWYCZAJNE

1. Losowe

2. Pozostate

XXII Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

1 Jednostki zalezne

2 Jednostki wspoétzalezne

XXIIl Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

1 Jednostki zalezne

2 Jednostki wspoétzalezne

XXIV Zysk mniejszosci

XXV Strata mniejszosci

XXVI ZYSK (STRATA) BRUTTO (XIX+XX-XXI-XXI+XXII1+XXIV-XXV)

XXVII PODATEK DOCHODOWY

XXVIIl POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU ( ZWIEKSZENIA STRATY)
XXIX Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
XXX Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
XXXI ZYSK (STRATA) NETTO (XXVI-XXVII-XXVHI+XXIX-XXX)

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015

19

0,00
307 934,39

12 581,72

0,00
295 352,67
370 056,65

0,00

0,00
370 056,65
149 159,31

0,00

0,00

304 845,90
155 686,59
-85 546,52
151 929,41
2240,51
2240,51
70 478,23
0,00

0,00

78 820,00
78 820,00
0,00
390,67
167 997,16
87,40

0,00

82 824,64
81 962,06
81 962,06
0,00
3123,06
-101 614,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5 510,33
-96 103,94
5 808,00
502,00
0,00

0,00

-102 413,94

Cztonek Zarzqdu
Rutkowski Michat

0,00
201 488,60

0,00

0,00
201 488,60
318 614,60

0,00

0,00
318 614,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-309 600,59
134 837,01
985,64

0,00

101 853,20
0,00

277,58
110,95
110,95

0,00

31 609,64
43 749,34
584,60

0,00

41 818,59
1167,94
1167,94
0,00

178,21
-218 512,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5137,40
5137,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-269 569,73
-68 711,47
127,00
0,00

0,00

-200 985,26
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIF,?NYCH
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zt

Wyszczegélnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) 8927 076,15 -3 028 542,16
I. Zysk (strata) netto -102 413,94 -200 985,26
Il. Korekty razem 9 029 490,09 -2 827 556,90
1. Zysk (strata) mniejszosci -5510,33 45 919,41
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
3. Amortyzacja 143 963,87 205 811,34
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Odsetki, dywidendy -558,33 118 532,09
6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
7. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci 26 175,30 -27 981,92
8. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 864 806,96 -1 307 476,63
9. Zmiana stanu naleznosci -166 645,91 -130 910,15
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow), 1 8120 851,62 -1 901 375,55
11. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 50 409,67 169 924,51
12. Pozostate korekty -4 002,76 0,00
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11) -153 146,00 -290 820,93
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 284 547,12 103 614,57
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnyct 284 547,12 748,92
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 284 547,12 748,92
- zbycie instrumentow finansowych 221 030,30 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 3 516,82 665,82
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 60 000,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z instrumentéw finansowych 0,00 83,10
4. Pozostate wptywy 0,00 102 865,65
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 437 693,12 394 435,50
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 181 086,07
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 11 990,22 55 845,15
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne do spt 425 702,90 157 504,28
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 255 702,90 157 504,28
b) w pozostatych jednostkach 170 000,00 0,00
- nabycie instrumentéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniej 0,00 0,00
5. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (1-m) -153 710,39 -205 157,55
I. Wptywy z dziatalnosci finansowej 12 012,38 0,00
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 12 012,38 0,00
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Zaciaggniecie zobowigzan podporzgdkowanych 0,00 0,00
6. Wptywy z emisji akcji witasnych 0,00 0,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki z dziatalnosci finansowej 165 722,77 205 157,55
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata kréotkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 30 000,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
7. Nabycie akcji wtasnych 427,14 4 146,00
8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 150 532,36 139 358,27
12. Zaptacone odsetki 14 763,27 31 653,28
13. Pozostate wydatki 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) 8 620 219,76 -3 524 520,64
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 8 620 219,76 -3 524 520,64
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 273 270,66 5797 791,30
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 10 893 490,42 2273 270,66
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
0
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Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet Rutkowski Michat

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zt

Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 977 013,35 7 031 576,39

- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 977 013,35 7 031 576,39

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 851 500,00 1 851 500,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wydanie udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 1851 500,00 1 851 500,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4 738 331,00 4 690 722,77

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 820 108,23

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 820 108,23

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 475 592,60

b) zmniejszenie (z tytutu) 6 093,52 772 500,00

- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 772 500,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4732 237,48 4 738 331,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 140 115,92 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 37 930,45 140 115,92

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 178 046,37 140 115,92

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 772 500,00 0,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 772 500,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 772 500,00 772 500,00

7. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkc 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0,00 0,00

b) zmniejszenia 0,00 0,00

7.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzad 0,00 0,00

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 489 353,62

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 489 353,62

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 -334 083,33

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 -475 572,60

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -320 302,31

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu -320 302,31 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -320 302,31 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 56 497,78 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) -200 985,26 0,00

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -464 789,79 -320 302,31

9. Wynik netto -102 413,94 -200 985,26

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 962 506,98 6 977 013,35

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pol 0,00 0,00

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet Rutkowski Michat

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015
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1. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podatkowego jednostki dominujace;j.
Kapitat podstawowy Dom Maklerski NWAI S.A
llosé L. . Udziat w kapitale
. . Wartos¢ Kapitat podstawowy
Lp. Wyszczegdlnienie posiadanych . R podstawowym na
N nominalna na koniec okresu .
akcji koniec okresu

1.  New World Holding S.A. 990 183 1,00 990 183,00 53,48%
2 Quercus TFIS.A. 120 695 1,00 120 695,00 6,52%
3 Pawet Polaczek 116 645 1,00 116 645,00 6,30%
4  Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 623 977 1,00 623 977,00 33,70%
Razem 1851 500 1,00 1851 500,00 100,00%
Posiadane udziaty wartos$¢ bilansowa
Inwestycje
e NWRE Sp.z 0.0. w
Lp. Wyszczegodlnienie . Alternatywne Sp. NWAC Sp. z o0.0.
likwidacji
zo0.0.

 _____________________________________________________________________________________________________________________________|
1.  Wartos¢ bilansowa udziatow w zt. 174 916,97 0,00 686 061,47

2.  llos$¢ udziatow ogotem w szt. 8 528 0 471

3. llo$¢ udziatdéw w szt. nalezgcych do NWAI 2132 0 212

4.  Procent posiadanego kapitatu 25% 0% 45%

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
> zgromadzeniu 50% 0% 71,00%
Inwestycje
e NWRE Sp.z 0.0. w
Lp. Wyszczegodlnienie . Alternatywne Sp. NWAC Sp. z o0.0.
likwidacji
zo0.0.

. _________________________________________________________________________________________________________________________________|
1.  Woynik finansowy za rok obrotowy -15034,43 0,00 25 962,01

2.  Kapitat wtasny 684 533,46 0 1 538 626,02
Wartos¢ dywidend (otrzymanych lub naleznych) 0,00 0,00 0,00

2.

Wartos¢ firmy jednostek objetych konsolidacj3, sposéb ustalenia, odpisy amortyzacyjne

Jednostka dominujaca rozlicza powstata dodatnig wartos¢ firmy nastepujgcych podmiotéw powigzanych:

New World Art. Collectors sp. z 0.0. w wyniku nabycia 5,17% udziatéw w dniu 8 sierpnia 2012 roku

powstata wartos¢ firmy o wartosci 22 551,67 zt, rozliczana przez okres 5 lat,

New World Art. Collectors sp. z 0.0. w wyniku nabycia 5,17% udziatéw w dniu 30 pazdziernika 2012

roku powstata wartos¢ firmy o wartosci 25 647,45 zt, rozliczana przez okres 5 lat, w wyniku zakupu
udziatéw 30 sierpnia 2013 roku w wysokosci 8% powstata wartos¢ firmy w wysokosci 2 024,15 zi,

rozliczona jednorazowo

3.
ze sprawozdaniem za biezgcy okres.

Dane liczcbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres oraz sprawozdanie finansowe za okres poprzedni s3 poréwnywalne.
Dokonano zmiany prezentacyjnej kaucji wptaconej zgodnie z umowa najmu lokalu biurowego.
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Prezentacja w sprawozdaniu na Prezentacja w sprawozdaniu na
Lp. Wyszczegdlnienie zmian w bilansie 31.12.2013 w sprawozdaniu 31.12.2013 w sprawozdaniu
zesztorocznym biezgcym
L o sapadanba o ne € 150 000,00 0,00
2. 4. Pozostate 150 000,00 0,00
3. VIII. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 150 000,00
4. 4. Pozostate 0,00 150 000,00

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym za dany okres, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.

Nie dotyczy.

6. Dane o poziomie skonsolidowanych kapitatdbw w podziale na poszczegélne sktadniki kapitatow
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdinych
typow ryzyka oraz wymog z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan oraz wymogow z tytutu kosztéow statych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami,
na dzien bilansowy, poprzedni dzien bilansowy wraz z wartosciami sredniomiesiecznymi. Dane o ilosci
przekroczern poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego. Dane uzupetniajace o
aktywach i pasywach

Na poprzedni dzien bilansowy NWAI wyznaczat nadzorowane kapitaty oraz wymogi kapitatowe zgodnie z
obowigzujagcym Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i
szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdw kapitatowych, dla
domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1571).

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku aktow wykonawczych Parlamentu Europejskiego w
zakresie zarzgdzania ryzykiem, na dzien bilansowy oraz wartosci sredniomiesiecznych NWAI wyznaczyt dla
poziom funduszy wtasnych oraz wymogi w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej CRR) oraz
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajagca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (dalej CRD IV).

Cele okreslone w polityce zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatem w NWAI jest wprowadzenie zasad umozliwiajgcych: spetnienie norm
adekwatnosci kapitatowej, polegajgcych na zapewnieniu dostepnosci kapitatu niezbednego do pokrycia
wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, weryfikacje biezgcych oraz przysztych
potrzeb w zakresie zapotrzebowania na kapitat w relacji do identyfikowanych ryzyk oraz realizowanego profilu
ryzyka, podejmowanie dziatan naprawczych w sytuacjach, w ktérych moze wystgpi¢ niespetnienie wymogow
kapitatowych lub istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo niespetnienia wymogéw kapitatowych w
najblizszej przysztosci, efektywng alokacje kapitatu w celu zapewnienia optymalnego wykorzystania dostepnych
kapitatow.
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Wysokos$¢ kapitatu wewnetrznego zapewnia pokrycie wszystkich rodzajéw ryzyka wynikajacych z | filaru oraz
pozostatych zidentyfikowanych i uznanych za istotne przez NWAI ryzyk Il filaru zgodnie z metodykami
okreslonymi w wewnetrznych procedurach. NWAI utrzymuje poziom funduszy wiasnych w wysokosci nie
nizszej niz wyzsza z dwoch wielkosci tj. wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyk | filaru lub
poziom kapitatu wewnetrznego niezbednego na pokrycie ryzyk | filaru i istotnych rodzajéw ryzyk uznawanych
za istotne w dziatalnosci NWAL.

Obowigzek wyznaczania wymogdéw na zasadzie skonsolidowanej wynika z art. 11 CRR. Skonsolidowane
fundusze wiasne NWAI wyznaczane sg zgodnie z Czescig Drugg CRR.

Na dzien bilansowy kapitat dodatkowy Tier | oraz kapitat Tier Il wynidst 0 zt. Na kapitat podstawowy Tier |
sktadaty sie: kapitat (fundusz) zaktadowy, kapitat (fundusz) zapasowy, instrumenty wtasne, zyski zatrzymane,
kapitat (fundusz) rezerwowy. NWAI stosujgc przepisy art. 36 CRR dokonywat odliczen od kapitatu
podstawowego Tier I: strat z biezgcej dziatalnosci, wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego opartych na przysztej rentownosci.

Kapitat akcyjny spotki NWAI na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 851 500,00 zt i byt w catosci optacony.
Wysokos¢é skonsolidowanych kapitatéw wtasnych na dziert 31 grudnia 2014 zostaty przedstawione w tabeli 1.
Kapitat zapasowy na dziern 31 grudnia 2014 wynidst 4 728 124,06 zt z czego 2 594 465 zt stanowita nadwyzka
ceny emisyjnej emitowanych akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz skumulowanego zysku z lat ubiegtych
w kwocie 2 137 772,48 zt.

Obecny poziom skonsolidowanych funduszy wtasnych, ktéry wynidst 7 044 966,56 zt, przewyzsza wymagania
stawiane przez regulatora. Poziom skonsolidowanych funduszy wtasnych na dzien bilansowy oraz wartosci na
koniec okresu zostaty przedstawione w tabeli 1.

Tabela 1. Poziom funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne sktadniki.

Poprzea ™ azien

Pozycja | [} m v \' \'/|
bilansowy - . .
w *) Wartosci na koniec okresu

Fundusze wtasne 6894 944,62 7 228 552,59 7260 276,11 7 260 381,28 7261 251,72 7264 730,48
Kapitat Tier | 6894 944,62 7 228 552,59 7260 276,11 7 260 381,28 7 261 251,72 7 264 730,48
Kapitat podstawowy Tier | 6894 944,62 7 228 552,59 7260 276,11 7 260 381,28 7 261 251,72 7264 730,48
Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozycja vil vii IX X Xi Xi Dzien bilansowy -

Wartosci na koniec okresu 31.12.2014

Fundusze wtasne 7 280 893,44 7 065 653,95 7 154 156,76 6755 222,42 6947 438,70 7 044 966,56 7 044 966,56
Kapitat Tier | 7 260 276,11 7 065 653,95 7 154 156,76 6755 222,42 6947 438,70 7 044 966,56 7 044 966,56
Kapitat podstawowy Tier | 7260 276,11 7 065 653,95 7 154 156,76 6755 222,42 6947 438,70 7 044 966,56 7 044 966,56
Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1 _ w $wietle przypisow obowiqzujqcych na dzieri 31.12.2013r. Grupa NWAI nie byta zobowigzana do ustalania danych, o ktérych mowa w

powyzszej tabeli.

Ekspozycja na ryzyko w podziale na ekspozycje z tytutu poszczegdlnych typow ryzyka

System zarzgdzania ryzykiem w NWAI bedacym podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej NWAI
identyfikuje wszystkie ryzyka I filaru jako istotne, czyli mogace mieé negatywny wptyw na wynik finansowy i/lub
poziom funduszy wiasnych NWAI, a takze umozliwia wyznaczanie wymaganego poziomu skonsolidowanych
funduszy wtasnych na ich pokrycie. Istotnos$¢ ryzyk Il filaru podlega okresowej weryfikacji. W catym 2014 roku
za istotne uznawane byty ryzyka | filaru, ktére obejmowaty: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe i kredytowe
kontrahenta, ryzyko operacyjne oraz ryzyko koncentracji i ryzyko z tytutu duzych ekspozycji w portfelu
handlowym, na pokrycie ktérych NWAI wyznaczat wymogi w zakresie funduszy zgodnie z Czescig Trzecig CRR.
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Z uwagi na znaczacg skale dziatalnosci w portfelu handlowym w okresie sprawozdawczym NWAI wyznaczat
taczng kwote ekspozycji na ryzyko zgodnie z art. 92 ust. 3 CRR jako sume:

1. kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego i ryzyka rozmycia w odniesieniu do portfela
niehandlowego,
2. wymogow w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do dziatalnosci zaliczonej do portfela handlowego
dla:
a) ryzyka pozycji,
b) duzych ekspozycji w portfelu handlowym przekraczajgcych limity okreslone w art. 395-401 CRR w
zakresie w jakim NWAI posiada zezwolenie na ich przekroczenie,
3. wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych wynikajgcych z catosciowej dziatalnosci dla :
a) ryzyka walutowego,
b) ryzyka rozliczenia/dostawy,
c) ryzyka cen towardw,
4. wymogdw w zakresie funduszy wtasnych dla ryzyka operacyjnego w odniesieniu do catej dziatalnosci NWAI,
mnozac przez 12,5 wymogi w zakresie funduszy wtasnych okreslone w pkt 2-4.

Na dzier bilansowy wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla ryzyka walutowego, ryzyka rozliczenia/dostawy
oraz cen towaréw wynosity 0 zt.

Ryzyko kredytowe i kredytowe kontrahenta NWAI definiuje jako ryzyko nie wywigzania sie drugiej strony z
postanowien zawartej z NWAI umowy z powodu niemoznosci wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych
lub ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcji przed ostatecznym rozliczeniem
przeptywow srodkéw pienieznych zwigzanych z tg transakcja.

Do wyznaczenia wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego stosowana jest metoda standardowa, o
ktérej mowa w Czesci Trzeciej Tytut Il Rozdziat Il CRR. Ponadto NWAI nie wykorzystuje metod ograniczania
ryzyka kredytowego oraz w wiekszosci przypadkow nie korzysta z ocen wiarygodnosci kredytowej, nadawanych
przez zewnetrznie instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej. Sposdb przypisywania wagi ryzyka wedtug oceny
ECAI stosowany jest tylko wobec jednej ekspozycji dotyczacej gwarancji bankowej. NWAI identyfikuje ryzyko
kredytowe kontrahenta przede wszystkim w warto$ci ekwiwalentu bilansowego transakcji instrumentami
pochodnymi zawartymi przez NWAI, ktére pozostajg nierozliczone i nie zostaty przyjete przez kontrahenta
centralnego i ktérych rozliczenie przez niego réwniez nie nastepuje. W okresie sprawozdawczym NWAI nie
zawart ani jednej transakcji dotyczacej tych instrumentéw, w zwigzku z czym wymodg z tytutu ryzyka
kredytowego kontrahenta w catym okresie wynosit 0 zt.

Ryzyko operacyjne NWAI definiuje jako mozliwos¢ wystgpienia straty wynikajacej z niedostosowania lub
zawodnosci proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub zdarzen zewnetrznych obejmujacych réwniez ryzyko
prawne. Wymodg w zakresie funduszy wtasnych dla ryzyka operacyjnego NWAI wyznaczat metoda wskaznika
bazowego.

Wystepowanie ryzyko rynkowego w Grupie wynika z prowadzonej przez NWAI dziatalnosci maklerskiej. Przez
ryzyko rynkowe NWAI rozumie mozliwos$¢ wystgpienia niekorzystnych zmian wartosci instrumentéw bazowych
wskutek zmian parametréw rynkowych. Na ryzyko rynkowe skfadato sie ryzyko pozycji, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towaréw oraz ryzyko rozliczenia/dostawy. Wymogi kapitatowe w zakresie funduszy wtasnych z
tytutu ryzyka rynkowego NWAI wyznaczat stosujgc przepisy Czesci Trzeciej Tytut IV CRR.

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytuty ryzyka pozycji obejmowaty:

ryzyko szczegélne instrumentdéw kapitatowych,

ryzyko ogdlne instrumentéw kapitatowych,

ryzyko ogélne instrumentéw dtuznych,

ryzyko szczegdlne instrumentéw dtuznych,

ryzyko szczegdlne i ogdlne w przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

e wN e
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W przypadku ryzyka ogélnego instrumentéw kapitatowych wyznaczany wymog w zakresie funduszy wtasnych
stanowit 8% pozycji globalnej netto NWAI w instrumentach kapitatowych.

Wymoég w zakresie funduszy wtasnych dla ryzyka szczegélnego instrumentéw kapitatowych NWAI wyznaczat
poprzez przemnozenie globalnej pozycji brutto przez 8%.

Wymoég w zakresie funduszy witasnych dla ryzyka szczegdlnego w odniesieniu do instrumentéw dtuznych
NWAI wyznaczyt jako iloczyn wagi 8% i pozycji netto w portfelu handlowym w instrumentach dtuznych. NWAI
wyznaczyt wage stosujgc przepisy o ktérych mowa w art. 336 CRR.

Wymog w zakresie funduszy wiasnych dla ryzyka ogdlnego w odniesieniu do instrumentéw diuznych NWAI
wyznaczyt na podstawie metody terminéw zapadalnosci.

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych w przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania podlegaty
wymogowi z tytutu ryzyka pozycji, obejmujacego ryzyko szczegdlne i ogdlne w wysokosci 32% pozycji netto
NWAI w tym przedsiebiorstwie.

Pozostate ryzyka majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej NWAI, w tym ryzyka trudnomierzalne, uznane
za istotne w dziatalnosci NWAI obejmowaty: ryzyko podmiotéw zaleznych, ryzyko makroekonomiczne, prawno-
regulacyjne, reputacyjne oraz testéw warunkdw skrajnych. Sposdb kalkulacji kapitatu na pokrycie strat z tytutu
tych ryzyk zawarty jest w procedurach wewnetrznych NWAL.

Ryzyko podmiotow zaleznych NWAI okreslone jest jako ryzyko pogorszenia sie sytuacji NWAI w skutek
niekorzystnych zmian w sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych spowodowane czynnikami wewnetrznymi
badz zewnetrznymi.

Ryzyko makroekonomiczne ryzyko negatywnego wptywu cyklu gospodarczego na dziatalnosé NWAI.

Dziatalnos¢ NWRE, postawionego w stan likwidacji uchwatg WZA w dniu 21.10.2014 r., na rynku nieruchomosci
jest Scisle zwigzana z sytuacjg gospodarcza w kraju. Niekorzystna zmiana czynnikéw makroekonomicznych
moze mie¢ bezposredni wptyw na podaz i popyt na rynku dziet sztuki. W wyniku materializacji tego ryzyka moze
dojs¢ do zmniejszenia sie ptynnosci aktywow NWAC. W przypadku dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez
NWAI pogorszenie ogolnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do mniejszego zainteresowania rynkiem
kapitatowym, w tym znaczgco na decyzje inwestycyjne na rynku kapitatowym, co moze mieé¢ negatywny wptyw
na osiggane przez NWAI wyniki finansowe.

Ryzyko reputacyjne to ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej NWAI wskutek niekorzystnych zmian w
postrzeganiu NWAI.

Na wzrost ryzyka reputacyjnego moze mieé¢ wptyw dziatalno$¢ maklerska NWAI. Ewentualne straty z tytutu
inwestycji oferowanych przez NWAI, czy niewywigzanie sie NWAI z umoéw z klientami moze skutkowac utratg
klientéw, co miatoby negatywne przetozenie na wyniki finansowe NWAI. Ponadto istnieje mate
prawdopodobienstwo pogorszenia sie wizerunku NWAC prowadzacego dziatalnos¢ na rynku dziet sztuki.
Niemniej jednak nie mozna wykluczyé, ze istotne zdarzenia ryzyka reputacyjnego moze mieé¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe NWAC.

Ryzyko prawno-regulacyjne — ryzyko poniesienia strat materialnych i niematerialnych na skutek btednego lub
zbyt pdznego opracowania lub uchwalenia regulacji prawnych, niestabilnosci uregulowan prawnych, zmian w
orzecznictwie, btednego uksztattowania stosunkdéw prawnych, czy tez niekorzystnych rozstrzygnie¢ sagdéw lub
organéw administracji publicznej.

Wozrost ryzyka prawno-regulacyjnego nalezy upatrywac sie jedynie w przypadku prowadzonej dziatalnosci
NWAI. W celu monitorowania tego ryzyka NWAI posiada wewnetrzne procedury majgce na celu identyfikacje,
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monitorowanie, zarzgdzanie oraz szacowanie wymogoéw kapitatowych na pokrycie ryzyka prawno-
regulacyjnego.

Tabela 2. Poziom ekspozycji na ryzyko

Poprzeant azien

Pozycja y | [} mn v \ Vi
bilansowy - X .
3122013 ") Wartosci na koniec okresu
+ACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 2351845797  23929166,29 2480094593  25504254,38  26479044,69 24653 439,46
1. Kwota ek: ji wazonych ryzyki dniesieniu d ka kred: , ryzyk
LRI G SRR U DCL RO D TR 443050974 427343465  4M285063 639640664 592323527 458305446
kredvtowego kontrahenta. rvzvka rozmvcia oraz dostaw z pdznieiszvm terminem rozliczenia
2.taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.k kwota eks| ji ko z tytyh ki ji, ryzyka walut iryzyk:
aczna kwota ekspozyi na ryzyko 2 tytytu ryzyka pozydji, ryzyka walutowego iryzyka cen 872724624 929502966 999739332 874714576 1019510744 970968302
towarow
4 taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu ryzyka operacyjnego 10360 701,98 10 360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98
5.Dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych kosztow posrednich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6.taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu korekty wyceny kredytowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu duzych ekspozycji w portfelu handlowym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.Kwoty innych ekspozycji na ryzyko 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycja vi Vi IX X Xi Xin Dzien bilansowy -
Wartosci na koniec okresu 31122014
tACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO 23890 226,30 22354 476,01 24023 140,15 2234147712 18 905 677,45 19790 418,55 19 252 159,44
1. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredy go, ryzyka
. AP B . N 4543 881,71 4371049,32 6137 548,63 4 850 600,29 4752 234,70 6030 847,57 6030 847,57
kredvtowego kontrahenta. rvzvka rozmvcia oraz dostaw z péznieiszvm terminem rozliczenia
2.taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.k kwota ek ji ko z tytyh k ji, ryzyka walut iryzyk:
oaetn thom Sepy i e T 0 R A L ST 8985642,61 762272471 752488953 713017484 379274077 339886900 340164872
4.taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu ryzyka operacyjnego 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 10360 701,98 9819 663,15
5.Dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych kosztow posrednich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6.taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu korekty wyceny kredytowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytytu duzych ekspozycji w portfelu handlowym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.Kwoty innych ekspozycji na ryzyko 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(*)

— w Swietle przypisdw obowiqzujqgcych na dzieri 31.12.2013r. Grupa NWAI nie byta zobowiqzana do ustalania danych, o ktérych mowa w
powyzszej tabeli.

Tabela 3. Kapitat zatozycielski

Poprzedni dzier o
Dzien bilansowy -

Pozycja bilansowy -
* 31.12.2014
31.12.2013
-~ -=—-______________________|
Wysokos¢ kapitatu zatozycielskiego 3027 456,00 3111 479,00
Odchyleni kosci fund t h od kosci kapitat
chylenie wysokosci funduszy wtasnych od wysokosci kapitatu 0,00 0,00

zatozycielskiego

) _ w $wietle przypisow obowiqzujqcych na dzieri 31.12.2013r. Grupa NWAI nie byta zobowigzana do ustalania danych, o ktérych mowa w

powyzszej tabeli.

W okresie sprawozdawczym NWAI wyznaczat kapitat zatozycielski z zgodnie z art. 28 ust.2 dyrektywy CRD IV.
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Tabela 4. Wspoétczynniki kapitatowe

Poprzeam azien

Pozycja } | ] 1] v v vi
bilansowy -
w * Wartosci na koniec okresu

Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 29,32% 30,21% 29,27% 28,47% 27,42% 29,47%
Nadwyika (+) / niedobor (-) kapitatu podstawowego Tier | 1711 129,63 1858 325,37 1798 674,62 1740 119,83 1664 470,21 1813 815,16
Wspdtczynnik kapitatu Tier | 29,32% 30,21% 29,27% 28,47% 27,42% 29,47%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu Tier | 1607 705,46 1749 897,08 1689770,48 1631214,11 1555551,43 1704 844,20
taczny wspodtczynnik kapitatowy 29,32% 30,21% 29,27% 28,47% 27,42% 29,47%
Nadwyzka (+) / niedobor (-) tacznego kapitatu 1469 806,57 1605 326,03 1544 564,95 1486 006,48 1410 326,40 1559 549,59

Pozycja Vil Vil IX X Xi Xl Dziefi bilansowy -

Wartosci na koniec okresu 31.12.2014

Wspétczynnik kapitatu pod go Tier | 30,39% 31,61% 29,78% 30,24% 36,75% 35,60% 36,59%
Nadwyika (+) / niedobor (-) kapitatu podstawowego Tier | 1879 696,53 1915 310,43 1808 590,37 1738 540,19 2240402,81 2190 834,22 2260 949,85
Wspétczynnik kapitatu Tier | 30,39% 31,61% 29,78% 30,24% 36,75% 35,60% 36,59%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu Tier | 1770792,38 1809 325,63 1701 278,02 1637 211,85 2136191,23 2085 159,72 2155 275,35
taczny wspdtczynnik kapitatowy 30,48% 31,61% 29,78% 30,24% 36,75% 35,60% 36,59%
Nadwyzka (+) / niedobor (-) tacznego kapitatu 1636 486,54 1668 012,55 1558 194,89 1502 107,40 1997 242,46 1944 260,39 2014 376,02

(%)

powyiszej tabeli.

— w Swietle przypisdw obowiqzujgcych na dzieri 31.12.2013r. Grupa NWAI nie byta zobowiqzana do ustalania danych, o ktérych mowa w

W okresie sprawozdawczym NWAI wyznaczat wspodtczynniki kapitatowe dla danych skonsolidowanych zgodnie z
art. 92 ust.2 CRR, ktérych wartosci na koniec okresu oraz na dzien bilansowy zostaty podane w tabeli 4.
Ponadto NWAI spetniat wymogi kapitatowe w zakresie skonsolidowanych funduszy wtasnych okreslone w art.

92 ust. 1 rozporzadzenia CRR.

Informacja o przekroczeniach skonsolidowanych wymogéw w zakresie funduszy wtasnych

W okresie sprawozdawczym zadne z wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych nie zostaty przekroczone. Nie

zostaty rowniez naruszone normy adekwatnosci kapitatowej.

7. Naleznosci dtugoterminowe

Wartos¢ bilansowa

Lp. Wyszczegdlnienie

Wymagalne powyzej 1 Wymagalne powyzej Wymagalne powyiej 5

Wymagalne do 1 roku

na koniec okresu roku do 3 lat 3latdo5 lat
1. Naleznos¢i dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 0,00 0,00
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8. Naleznosci krétkoterminowe

L Wartos$é na koniec  Naleznosci o okresie  Naleznosci o okresie Naleznosci
Lp. Wyszczeg6lnienie L )
roku spfaty do 1 roku sptaty powyiej 1 roku  przeterminowane
1. Naleznosci krétkoterminowe 696 755,40 696 755,40 0,00 0,00
a.  Odklientéw 356 405,90 356 405,90 0,00
b.  Odjednostek powigzanych 182 931,94 182 931,94 0,00 0,00
c Od |nnych domoéw maklerskich i towarowych doméw 0,00 0,00 0,00 0,00
maklerskich
q Od potlir'niotéw Pr?wadzqcych regulowane rynki papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych i gietdy towarowe
o Qd Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i 967633 967633 0,00
gietdowych izb rozrachunkowych
0d towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
f  oraz funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
i emerytalnych
0Od emitentéw instrumentéw finansowych lub
g ) 7 393,88 7393,88 0,00 0,00
wprowadzajacych
h  Odizby gospodarczej 0,00 0,00 0,00 0,00
i Ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 137 700,05 137 700,05 0,00 0,00
i Dochqdz?ne ner drodze sgdowej, nieolb%'ete odpisami 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci
Wynikajace z zawartych ramowych umdw pozyczki i
k  sprzedazy krotkiej z tytutu pozyczonych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych
| ___Pozostate 2 647,30 264730 0,00 0,00
9. Dane o stanie odpiséw aktualizacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
okresu okresu
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci od klientéw 194 212,63 83 761,52 0,00 123 651,71
- BBI Zeneris S.A. 162 360,55 0,00 162 360,55 0,00
- Gant Development S.A 16 101,90 3 600,00 0,00 19 701,90
- Lauren Peso Polska S.A. 5775,18 5175,00 0,00 10 950,18
- Mostostal 0,00 12 225,00 0,00 12 225,00
- TIMBERONE S.A. 4 800,00 2 068,85 0,00 6 868,85
- Your Image S.A. 5175,00 5175,00 0,00 10 350,00
- Wiodarzewska S.A 0,00 11 000,00 0,00 11 000,00
- Grupa Recykl S.A 0,00 12 500,00 0,00 12 500,00
- Milmex Systemy Komputerowe Sp z o.0. 0,00 7 932,79 0,00 7 932,79
- Fundusz rezerw inwestycyjnych sp zo.o. 0,00 9 000,00 0,00 9 000,00
- Nocolas Games 0,00 4 950,00 0,00 4 950,00
- NMVS.A 0,00 2 477,42 0,00 2 477,42
- OrzetSA 0,00 1197,00 0,00 1197,00
- Virtual Vision S.A 0,00 1 300,00 0,00 1 300,00
- RSYS.A 0,00 1 500,00 0,00 1 500,00
Damian Matolepszy 3 050,00 275,00 0,00 3 325,00
Grzegorz Wtodarczyk 1994,20 1269,19 0,00 3 263,39
Piotr Bujas 1 570,00 560,00 0,00 2 130,00
Konrad Zybaczyriski 275,00 0,00 0,00 275,00
Marta Syta 1148,91 0,00 0,00 1148,91
- Przemystaw Stomiriski 0,00 1556,27 0,00 1556,27
2.  Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu odsetek 9 215,34 0,00 0,00 1525,52
- BBI Zeneris S.A. 8 820,00 0,00 8 820,00 0,00
- Gant Development S.A 270,70 0,00 0,00 270,70
- TIMBERONE S.A. 124,64 0,00 0,00 124,64
- Milmex Systemy Komputerowe Sp z o0.0. 0,00 47,84 0,00 47,84
- NMVSA 0,00 1082,34 0,00 1082,34
3. Razem 203 427,97 83 761,52 0,00 125 177,23
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10. Naleznosci od jednostek powigzanych

Lp. Wyszczegélnienie

Wartos¢ na poczatek

Wartos¢ na koniec

okresu okresu
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 63 733,16 182 931,94
naleznosci od jednostki dominujacej 63 733,16 182 931,94
naleznosci od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
naleznosci od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
naleznosci od jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
2. Razem 63 733,16 182 931,94

Naleznosé na 31 12 2013 wynika z umowy pozyczki z jednostka dominujgca.

11. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

TUTuTy
R L. . Dtuzne papiery uczestnictwa w
Lp. Wyszczegolnienie Akcje i udziaty , . . )
wartosciowe instytucjach

A S

1. Wartosc brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
2.  Wartosc brutto na koniec okresu
Aktualizacja Wartosci na poczatek roku
Zwiekszenia
Zmiejszenia
Aktualizacja Wartos¢ na koniec okresu
5  Wartos¢ netto na poczatek okresu
6  Wartos¢ netto na koniec okresu

313 430,56
8354 477,04
8060 385,68

607 521,92

62 699,20
0,00

110 639,35

-47 940,15

376 129,76

559 581,77

1360 569,67
66 846 592,10
66 020 883,01

2 186 278,76

-12 335,93
78 289,15
0,00

65 953,22
1348 233,74
2 252 231,98

1591 235,56
0,00

1591 235,56
0,00

78 288,29
0,00

78 288,29
0,00

1669 523,85
0,00

12. Pozostate Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek zaleznych i
jednostek wspétzaleznych nieskonsolidowanych metodg petng lub proporcjonalng

Nie dotyczy.

13. Pozostate Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek zaleinych i
jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenione metoda praw wtasnosci

Nie dotyczy.

14. Pozostate Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci pozostat

Nie dotyczy.
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15.

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Rok 2014

Nazwy jednostek, ich siedziby i przedmiot ich dziatalnosci

Spétka posiada udziaty w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

e NEW WORLD REAL ESTATE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALOSCIAW likwidacji , adres siedziby
w ul. Nowy Swiat 64 ; przedmiotem dziatalnosci spétki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi;

e NEW WORLD ART COLLECTORS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, adres siedziby w
Warszawie ul. Nowy Swiat 64; przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana;

Wartos¢ bilansowa akcji (udziatéw), procent posiadanego kapitatu jednostki i udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu

NWRE Sp.zo.0.w | Testyaie
Lp. Wyszczeg6lnienie Iikwl:i:iacji- " Alternatywne Sp. NWAC Sp. z 0.0.
zo0.0.

. ________________________________________________________________________________________________________________|
1. Wartosc¢ bilansowa udziatow w zt. 174 916,97 0,00 686 061,47
2. llo$¢ udziatéw ogdtem w szt. 8 528 0 471
3. llo$¢ udziatéw w szt. nalezgcych do NWAI 2132 0 212
4.  Procent posiadanego kapitatu 25% 0% 45%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym

> sgromadzeniu 50% 0% 71,00%

Charakter powigzania, stosowane metody konsolidacji, wartos¢ kapitatu wtasnego jednostki, jej wynik
finansowy za rok obrotowy, nieoptacong przez dom maklerski wartos¢ akcji (udziatéw) w kapitale
podstawowym jednostki, warto$¢ otrzymanych lub naleznych dywidend (udziatéw w zyskach) za rok
obrotowy.

Jednostki konsolidowane metoda petng. Nie otrzymano i nie ma naleznych dywidend za rok obrotowy 2013

Jednostki podporzadkowane:

NWRE Sp.zo.0.w __ mWestvde
Lp. W dlnieni N Alt t Sp. NWAC Sp. zo.o.
p yszczegdlnienie likwidagji ernatywne Sp p.zo0.0
zo0.0.

. ______________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Wynik finansowy za rok obrotowy -15 034,43 0,00 25962,01

2.  Kapitat wtasny 684 533,46 0 1 538 626,02
Wartos$¢ dywidend (otrzymanych lub naleznych) 0,00 0,00 0,00

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przekazane przez jednostki powigzane. Sprawozdania
finansowe jednostek powigzanych do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zatwierdzone
przez Zgromadzenie Wspdlnikow.
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Rok 2013

— Nazwy jednostek, ich siedziby i przedmiot ich dziatalnosci

Spétka posiada udziaty w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

e NEW WORLD REAL ESTATE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALOéCIA, ul. Nowy Swiat 64;
przedmiotem dziatalnosci spétki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi;

e INWESTYCJE ALTERNATYWNE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALOSCIA, w likwidacji ul. Nowy
Swiat 64; przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dziatalnoéé portali internetowych;

e NEW WORLD ART COLLECTORS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, n ul. Nowy Swiat 64;
przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

Wartos¢ bilansowa akcji (udziatéw), procent posiadanego kapitatu jednostki i udziat w ogélnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu

Jednostki podporzadkowane:

Inwestycje
Lp. Wyszczegolnienie NWRE Sp. z0.0. Alternatywne Sp. NWAC Sp. z o0.0.
20.0.
1. Warto$¢ bilansowa udziatéw w zt. 133 270,00 0,00 562 990,58
2. llo$¢ udziatéw ogdtem w szt. 8 528 750 600
3. llo$¢ udziatow w szt. nalezgcych do NWAI 2132 750 212
4. Procent posiadanego kapitatu 25% 100% 35%
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
3 zgromadzeniu 50% 100% 57%

— Charakter powigzania, stosowane metody konsolidacji, wartos¢ kapitatu wtasnego jednostki, jej wynik
finansowy za rok obrotowy, wartos¢ otrzymanych lub naleznych dywidend (udziatéw w zyskach) za rok

obrotowy.
Inwestycje
P Alternatywne w
Lp. Wyszczegdlnienie NWRE Sp. z 0.0. . .. NWAC Sp. z 0.0.
likwdacji Sp. z
o.o.

y ______________________________________________________________________________________________________________________|
1. Wynik finansowy za rok obrotowy 11 156,22 3881,35 57 164,37

2.  Kapitat wtasny 710 939,37 512,95 1513 181,86
Wartos$¢ dywidend (otrzymanych lub naleznych) 0 0 0

Jednostki skonsolidowano metodg petnga. Nie otrzymano i nie ma naleznych dywidend za rok obrotowy 2012.
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16. Wartosci niematerialne i prawne - zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Lp. Wyszczegdlnienie

Koszty zakonczonych prac

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i

Zaliczki na wartosci

Razem

rozwojowych prawne niematerialne i prawne
1. Wartosc brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 59 099,89 0,00 59 099,89
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 5 440,00 0,00 5440,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 53 659,89 0,00 53 659,89
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 15 382,80 0,00 15 382,80
Zwiekszenia 0,00 0,00 14 302,32 0,00 14 302,32
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 5 440,00 0,00 5440,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 24 245,12 0,00 24 245,12
5. Wartosc netto na poczatek okresu 0,00 0,00 43 717,09 0,00 43 717,09
6. Wartosc netto na koniec okresu 0,00 0,00 29 414,77 0,00 29 414,77
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 45% 0% 45%
17. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty witasne Budynki i budowle Urzadz.enia techniczne Srodki transportu Pozostate Srodki Razem
i maszyny trwate
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 251 660,62 627 497,73 129 915,48 1009 073,83
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 180 847,56 11 990,22 180 847,56
— nabycie 0,00 0,00 0,00 180 847,56 0,00 180 847,56
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 141 176,86 69 662,72 210 839,58
2. Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 0,00 251 660,62 667 168,43 72 242,98 991 072,03
3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 105 883,66 354 656,97 68 205,96 528 746,59
Zwiekszenia 0,00 0,00 49 453,60 125 351,01 11 869,48 186 674,09
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 141 176,86 22 505,60 163 682,46
— inne 0,00 0,00 0,00 62 531,78 62 531,78
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 155 337,26 338 831,12 57 569,84 551 738,22
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 145 776,96 272 840,76 61 709,52 480 327,24
6. Wartosé netto na koniec okresu 0,00 0,00 96 323,36 328 337,31 14 673,14 439 333,81
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 62% 51% 80% 56%
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18. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane z jednostkg Srodkéow
trwatych, uzywanych na podstawie najmu, dzierzawy i innych w tym wartos¢ gruntéow uzytkowanych
wieczyscie przez jednostke powigzanag

Nie dotyczy.

19. Wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczern miedzyokresowych

Rozliczenia kréotkoterminowe

s Wartos¢ na poczatek Wartosc¢ na koniec
Lp. Woyszczegdlnienie

okresu okresu
y_______________________________________________________________________________________________________________|
1 domeny 3107,03 10 415,88
2 prenumeraty 790,97 5001,17
3 pozostate 12 055,40 23 563,33
Razem 15 953,40 38 980,38

Rozliczenie dtugoterminowe

P Wartosc¢ na poczatek Wartos¢ na koniec
Lp. Wyszczegdlnienie

okresu okresu
1 domeny 5 040,96 2 619,62
Razem 5 040,96 2 619,62

20. Wykaz istotnych pozycji biernych rozliczern miedzyokresowych

P Wartosc¢ na poczatek Wartos¢ na koniec
Lp. Wyszczegdlnienie

okresu okresu
rzychody z tytutu animacji rozliczane
p  Pravenodyzly ) 28 094,75 120 358,86
W czasie
2  pozostate 2 351,80 1 850,63
Razem 30 446,55 122 209,49
21. Zobowiazania krétkoterminowe
Ok tat zej Zobowi i
Lp. Wyszczegdlnienie Okres sptaty do 1 roku res spiaty powyze] ° ownhazanla
1 roku przeterminowane
1. Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 8 440 488,19 0,00 0,00
a) Wobec klientow 7 839 479,09 0,00 0,00
b)  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
c) kredyty i pozyczki 12 012,38 0,00 0,00
d)  Ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 108 634,51 0,00 0,00
e)  Ztytutlu wynagrodzen 382,72 0,00 0,00
f)  Pozostate 479 979,49 0,00 0,00

22. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Okres sptaty powyzej

Lp. Wyszczegélnienie Okres sptaty do 1 roku platy powyze)
1 roku

1. Zobowiazania krétkoterminowe, z powiazanymi 0,00 0,00

2  Wartosc netto 0,00 0,00
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23. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych doméw maklerskich

Nie dotyczy.
24. Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Nie dotyczy.

25. Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietd towarowych
Nie dotyczy.

26. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

27. Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych

Nie dotyczy.

28. Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy.

29. Zobowigzania dtugoterminowe

Lp. Wyszczegélnienie Wartoéc" bilansowa Wymagalnedo1 Wymagalne powyiej WYnTagaIne Wym.ag'alne
na koniec okresu roku 1roku do 3 lat powyzej3latdo5  powyiej5 lat
1. Zobowiazania dtugoterminowe 206 661,70 0,00 206 661,70 0,00 0,00
- Z tytutu kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu umow leasingu 206 661,70 0,00 206 661,70 0,00 0,00
30. Rezerwy
L.p Wyszczegélnienie Wartosé na poczatek Zwiekszenia Rozwiazanie Wartosé na koniec
okresu okresu

1. Rezerwaz tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 448,00 57 353,00 31220,85 57 353,00
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 4912,68 7 553,86 0,00 12 466,54
a) dtugoterminowe 4912,68 7553,86 0,00 12 466,54
- rezerwa na odprawy emerytalne 4912,68 7 553,86 0,00 12 466,54
b)  krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 14 860,17 7623,61 14 860,17 7623,61
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  krdtkoterminowe 14 860,17 7623,61 14 860,17 7623,61
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 14 860,17 7623,61 14 860,17 7623,61
- pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 51 220,85 72530,47 46 081,02 77 443,15
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31. Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad Spotki proponuje pokryje strate z zysku lat przysztych
32. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Nie dotyczy

33. Zobowigzania warunkowe

Zarzagd NWAI Dom Maklerski S.A. ("Spétka") w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 11/2013 z dnia 10 kwietnia
2013 roku informuje, iz w dniu 13 czerwca 2013 zostata powzieta uchwata Zarzadu nr 1 w przedmiocie przyjecia
"Regulaminu Programu Motywacyjnego" na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 ust. 1 Uchwaty nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 9 kwietnia 2013 roku ("Uchwata"). Zasady i warunki
Regulaminu Programu Motywacyjnego sg zgodne z zatozeniami przyjetymi w Uchwale.

Program motywacyjny zostat skierowany do wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej kadencji wskazanych
w Uchwale. Spétka chce w ten sposdéb podkreslic wage ich doswiadczenia oraz role, jakg petnig w Radzie
Nadzorczej. Na podstawie umow uczestnictwa w Programie Osoby uprawnione obejmg cata pule
przystugujacych im warrantéw subskrypcyjnych serii A, wzgledem ktdrych prawo do objecia akcji serii F bedzie
przyznawane na podstawie uchwat kolejnych walnych zgromadzen Spoéfki.

Caty Program motywacyjny dotyczy lat obrotowych 2013-2017. Maksymalna warto$s¢ Programu
motywacyjnego wyniesie 13.000 zt (stownie: trzynascie tysiecy ztotych) i obejmie emisje 13.000 (stownie:
trzynascie tysiecy) nieodptatnych warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia takiej samej
ilosci akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda po cenie emisyjnej rowne;j
1 zt (stownie: jeden ztoty) podzielonych na 5 (stownie: pieé) transz za kolejne lata obrotowe jego trwania. Pula
naleznych Osobom uprawnionym warrantéw subskrypcyjnych zostata ustalona z uwzglednieniem petnionej w
Radzie Nadzorczej funkcji oraz posiadanego doswiadczenia. Za kazdy kolejny rok obrotowy po tgcznym
spetnieniu sie nastepujacych kryteriow ogdlnych, petnienia przez Osoby uprawnione funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, oraz kryteriéw szczegétowych, Walne Zgromadzenie podejmowaé bedzie uchwate w przedmiocie
przyznania Osobom uprawnionym prawa do objecia akcji serii F w ilosci rownej transzy warrantéw
subskrypcyjnych naleznej za ten rok obrotowy.

Osoby uprawnione bedg miaty prawo do objecia wszystkich lub czesci akcji serii F przypadajacych do objecia na
podstawie uchwat podjetych przez walne zgromadzenia akcjonariuszy. Prawo do objecia akcji nie moze by¢
pdzniej wykonane niz do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad Spoétki bedzie informowat w kolejnych raportach biezgcych o powzieciu przez walne zgromadzenia
uchwat w przedmiocie przyznania Osobom uprawnionym prawa do objecia akcji serii F w zamian za warranty
subskrypcyjne w transzach naleznych za kolejne lata obrotowe wchodzace w sktad Programu motywacyjnego.

Z uwagi na brak spetnienia kryteriéw szczegdlnych za rok 2013 Spétka nie tworzy odpiséw na koszty przyznania
Osobom uprawnionym prawa do objecia akcji serii F, wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

34. Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

Nie dotyczy.

35. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu

sprawozdawczego

Nie dotyczy.
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Dane uzupetniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat

36. Podziat przychoddow netto ze sprzedazy produktow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. _____________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Przychody netto z dziatanosci maklerskiej 4909 236,43 4 630 064,82
- przychody z tytutu sprzedazy krajowej 4909 236,43 4 630 064,82
2. Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto z dziatalnosci maklerskiej 4909 236,43 4 630 064,82

37. Przychody finansowe — odsetki od lokat i depozytéw

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. _____________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Odsetki od lokat i depozytéw 70 478,23 101 853,20
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytéw wtasnych 44 184,00 65 856,11
b) odsetki od Srodkéw pienieznych klientéw 26 294,23 35997,09

38. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate
Nie dotyczy.

39. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

40. Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie dotyczy.

41. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate

Nie dotyczy.
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42. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk brutto -96 103,94 z -269 569,73 zt
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 468 602,93 zt 485 524,68 zt
amortyzacja bilansowa+ leasing 138 444,63 zt 205 811,34 zt
rezerwy 1822,10 zt 18 268,05 zt
koszty reprezentacji 16 318,95 zt 20430,61 zt
naliczone wyceny i odsetki 122 201,08 zt 18 936,89 zt
pozostate 4613,31z 15 649,68 zt
odpisy aktualizacyjne 155 686,59 zt 204 107,35 zt
nie zaptacone faktury 24 075,17 7 1702,61 zt
- pozostate opfaty i podatki 5441,10 zt 618,15 zt
3. Zwiekszenia kosztéw podatkowych 244 652,56 zt 267 584,02 zt
- wynagrodzenie wyptacone do rozliczenia w czasie 8882,61 zt 0,00 zt
- rozwigznie rezerwy na urlopy i rezerwy emerytalnej 0,00 zt 16 631,72 zt
- wykorzystanie rezerwy poprzedeniego roku 3 015,05 zt 29 228,99 zt
- leasing operacyjny 150 532,36 zt 139 358,27 zt
- amortyzacja podatowa 82 222,54 74 82 365,04 z
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 335 134,86 zt 160 017,07 zt
- przychody z tytutu wyceny obligacji 8 558,27 zt 128 349,70 zt
- oszacowana wysokosc odsetek 18 370,87 zt 31 001,55 zt
- odwrdcenie odpisdéw aktualizacyjnych 304 845,90 zt 0,00 zt
- pozostate przychody 345,00 zt 0,00 zt
- otrzymana dywidenda pomniejszona o podatek 3014,82 zt 665,82 zt
5. Zwiekszenia przychodéw podatkowych 1310,00 zt 201 081,10 zt
- odsetki naliczone w poprzednim roku otrzymane w biezacym 0,00 zt 1081,10 zt
- wykorzystanie rezerwy na przychody 1310,00 zt 200 000,00 zt
6. Dochdd /strata -205 978,43 zt -10 565,04 zt
7. Odliczenia od dochodu 21 428,00 zt 0,00 zt
- strata z lat porzednich 21 428,00 zt 0,00 zt
8. Podstawa opodatkowania -227 406,00 zt -10 565,04 zt
9. Podatek wedtug stawki 19% 0,00 zt 0,00 zt
10. Odliczenia od podatku 0,00 zt 0,00 zt
11. Podatek nalezny 0,00 zt 0,00 zt
12. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy -20 097,00 zt -57 496,47 zt
13. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podtake dochodowy 25 905,00 zt -11 215,00 zt
14. Razem obcigzenie wyniku brutto 5 808,00 zt -68711,47 zt
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43. Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie dotyczy.

44. Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Lp.  Wyszczegolnienie Wartos¢

1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 87 127,00
a) odniesionych na wynik finansowy 87 127,00
2. Zwiekszenia, w tym 107 224,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 107 224,39
- strata podatkowa 19% 46 149,98
- rezerwa emerytalna 19% 2 366,84
- rezerwa urlopowan 19% 1448,49
- wycena instrumentéw finansowych 19 % 28 493,79
- odpis aktualizacyjny 19% 21 560,95
- niezaptacone faktury i odsetki 4 576,59
réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg srodkdw trawtych 2 627,76
3. Zmniejszenia 87 127,00
a) odniesionych na wynik finansowy 87 127,40
- strata podatkowa 19% 6 217,56
- rezerwa emerytalna 19% 933,41
- rezerwa urlopowan 19% 2 537,52
- wycena instrumentéw finansowych 19 % 5273,24
- odpis aktualizacyjny 19% 51 706,10
- roéznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowga srodkéw trawtych 20 459,57
4, Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 107 224,00
a) odniesionych na wynik finansowy 107 224,00

Lp. Wyszczegoélnienie Wartos¢
1. Stanrezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 31448,00
a) odniesionych na wynik finansowy 31 448,00
2. Zwiekszenia, w tym 57 353,00
a) odniesionych na wynik finansowy 57 353,27
- naliczone nie otrzymane odsetki 19% 1743,75
- wyceny instrumentéw finansowych 55 609,52
3. Zmniejszenia 31 447,85
a) odniesionych na wynik finansowy 31447,85
- naliczone nie otrzymane odsetki 19% 29 696,85
- naliczone nie zaptacone odsetki od pozyczek 19% 1751,01
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 57 353,00

a) odniesionych na wynik finansowy 57 353,00
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Informacje w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywdw pienieznych

45. Struktura Srodkéw pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
T
1. Srodki pieniezne w banku 8738 150,42 270 115,31
2. Srodki pieniezne w kasie 61,16 15,45
3. Inne srodki pieniezne 2 155 278,84 2 003 139,90
4. Razem 10 893 490,42 2 273 270,66

46. Pozycje "Pozostate korekty", "Pozostate wptywy" i "Pozostate wydatki"
Nie dotyczy.

47. Roéinice pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wskazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

Nie dotyczy.

Pozostate informacje uzupetniajace

48. Charakter i celu gospodarczy zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy domu
maklerskiego

Nie dotyczy.

49. Transakcje zawarte przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

50. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub naleine za rok obrotowy

. Wysokos¢
Lp. Wyszczegolnienia .
wynagrodzenia
. ________________________________________________________________________________________________|

1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 000,00
" skonsolidowanego

5 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 15 000,00
" jednostkowego

3. Ustugi doradztwa podatkowego

4. Pozostate ustugi 4 500,00
Suma 28 500,00

51. Zatrudnienie na 31 grudnia 2014

Na koniec roku 2014, Spoétka zatrudniata 18 oséb w 2 cztonkdw zarzadu.
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52. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniami z zysku, nalezne lub wyptacone cztonkom zarzadu, osobom
zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych domu maklerskiego wraz z wynagrodzeniami za udziat w
zarzadach lub radach nadzorczych jednostek powigzanych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. ____________________________________________________________________________________________|
1. Wynagrodzenia wyptacone 896 067,00 860 500,00
- zarzad 852 067,00 828 000,00
- rada nadzorcza 44 000,00 32 500,00
2. Wynagrodzenia nalezne 0,00 0,00
Razem 896 067,00 860 500,00

53. Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzgdzajacym i cztonkom
organéw nadzorczych domu maklerskiego

Nie dotyczy.

54. Transakcje zawarte miedzy jednostkami powigzanymi

. hod . PPN N .
I Naleznosci przychody Zobowazania Nalezno$éiz  przychody Zobowiazaniaz koszty
Lp. Nazwa Spotki roku ( czynsz koszty roku . R .
Handlowe Handkowe tytutu pozyczki finansowe tytutu pozyczki finansowe
refaktura )

New World Art. Collectors sp. z 0.0. w

L : I 0,00 1274,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

likwidacii
2 New World Holding S.A. 0,00 56 014,47 0,00 0,00 182 931,34 9 813,58 0,00 0,00
3 New World Real Estate sp. z 0. o.. 123,00 1 200,00 0,00 0,00 0,00 55,62 0,00 0,00

55. Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy.

56. Dane na temat sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdérego nastapito
potaczenie

Nie dotyczy.

57. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy.

58. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy.

59. Niepewnosc¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Firma New World Real Estate sp. z 0.0. w likwidacji byta utworzona na czas okreslony do 15 wrzesnia 2014
roku. Spétka nie zamierza przedtuzy¢ czas dziatalnosci. Spoétki nie ma wptywu na kontynuacje dziatalnosci grupy.
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60. Wplyw innych informacji wczesniej nie wskazanych, ktére w istotny sposéb moga wptynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Nie dotyczy.
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Mateusz Walczak tukasz Knap Polaczek Pawet Rutkowski Michat

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Agnieszka Kwasniak

Warszawa 16 luty 2015
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