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1. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku Emitent kontynuowat aktywnos¢ w zakresie oferowania
maklerskich instrumentéw finansowych. Przychody z dziatalnosci maklerskiej
wyniosty w omawianym okresie 820 619,69 ztotych, a ich struktura uksztattowata
sie w ponizej zaprezentowany sposob.

Struktura przychodéw NWAI DM SA z dziatalnos$ci maklerskiej
w | kwartale 2011

Ustugi doradztwa
164 000
20%

N

Zaréwno na poziom jak i na strukture przychodéw Emitenta wptyw miata stabilna
koniunktura na rynkach finansowych, ktéra pozwolita przeprowadzi¢ z sukcesem 6
ofert. Emitent wypenit tym samym wigekszos¢ umow z Klientami, zawartych na
przestrzeni 2010/2011 i przystagpit do realizacji uméw zaplanowanych do realizacji
w kolejnych miesigcach 2011 roku. Wartos¢ przeprowadzonych ofert wyniosta
20 777 833 ztotych, ktorej podziat ze wzgledu na instrumenty obrazujg ponizsze
tabele.

Podziat ofert zrealizowanych w | kwartale 2011 ze wzgledu na rodzaj
instrumentu finansowego

Wartos¢ ofert emisji obligaciji 16 180 000 zt

Wartos¢ ofert emisji akcji 4 597 833 zt

Wartosc ofert tgcznie 20777 833 z
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Zrealizowane oferty maklerskich instrumentéw finansowych
w | kwartale 2011 roku

NWAI DM SA Akcje Styczen 2011 3552 330 zt
Widok Energia Sp. z o.0. Obligacje | Styczen 2011 870 000 zt
NAVI Group SA Obligacje | Luty 2011 2 000 000 zt
Widok Energia SA Akcje Luty 2011 1 045 503 zt
BBI Zeneris SA Obligacje | Marzec 2011 9 600 000 zt
IIF SA Obligacje | Marzec 2011 3710 000 zt

Zarzad Emitenta dgzy do dywersyfikacji zaréwno zrodet przychodéw Spoiki jak i
optymalnego wykorzystania posiadanych zasobdéw. Objawia sie to zaréwno
czestotliwoscig jak i powtarzalnoscig prowadzonych ofert oraz osigganych z tego
tytutu przychoddéw prowizyjnych. Rozktad czasowy przeprowadzonych w | kwartale
ofert obrazuje ponizszy wykres.

Wartos¢ zrealizowanych ofert emisji papieréw warosciowych
w | kwartale 2011 roku
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| kwartat 2011 roku byt dla Emitenta okresem dynamicznego rozwoju zaréwno
zakresu jak i skali prowadzonej dziatalnosci. Do istotnych wydarzen majgcych
miejsce w tym okresie nalezy zaliczyc¢:

¢ podniesienie kapitatéw Emitenta w drodze oferty publicznej,
e debiut akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz
e zmiane adresu siedziby Emitenta.

Zdarzenia te poza zaprezentowanym ponizej aspektem kosztowym wigzaty sie
rébwniez ze znacznym obcigzeniem czasowym kluczowych dla dziatalnosci
s
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Emitenta czionkéw zespotu. W ocenie Zarzadu Emitenta sytuacja ta mogta mie¢
negatywny wptyw na wyniki osiggniete w ww. okresie, szczegdlnie w kontekscie
potencjalnie utraconych korzysci biznesowych. Dodatkowo, poza statymi kosztami
funkcjonowania Domu Maklerskiego wynik finansowy Emitenta w | kwartale 2011
roku, zostat obcigzony nastepujgcymi pozycjami:

e koszty poniesione w zwigzku z wprowadzeniem akcji Emitenta do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect (reklama, koszty Emis;ji,
koszty Agenta Emisji, KDPW, GPW, itd.),

e koszty dostosowania struktury organizacyjnej Emitenta do wykonywanego
oraz planowanego zakresu prowadzonej dziatalnosci (budowa
Departamentu Inwestycji Kapitatowych, wzmocnienia kadrowe w
Departamentach: Nowych Emisji, Sprzedazy i Operacyjno — Finansowym),

e Kkoszty zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta.
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2.

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

o NWAI Dom Maklerski prowadzit w | kwartale 2011 roku intensywne prace
majgce na celu umochieniu pozycji na rynku organizacji i plasowania emisji
papierow dtuznych, a takze zwiekszenia liczby umow, zwigzanych z
przeprowadzeniem ofert emisji akcji. Efektem podjetych prac jest zawarcie lub
finalizacja negocjacji z Klientami Emitenta, w zakresie uméw o oferowanie
maklerskich instrumentow finansowych. W ocenie Zarzgdu Emitenta realizacja
ww. umow przypadnie w znacznej czesci na rok 2011. Celem Zarzadu
Emitenta jest przeprowadzenie, w Il i lll kwartale 2011 roku, emisji obligacji w
kwocie minimalnej 100 min PLN oraz realizacja minimum trzech transakcji
oferowania akcji wraz z ich wprowadzeniem do obrotu na rynku podstawowym
lub w ASO New Connect Gietdy Papierow Warto$ciowych. Zamierzeniem
Zarzgdu Emitenta jest rowniez zwiekszenie skali prowadzonych projektéw, co
powinno pozwoli¢ na wykorzystanie istniejgcej w tym segmencie ustug
dzwigni operacyjnej i powinno sie przetozy¢ sie na osiggane wyniki finansowe
Emitenta.

o NWAI Dom Maklerski w | kwartale 2011 roku kontynuowat rozbudowe zespotu
obstugi procesu organizacji emisji papierow wartosciowych (Departament
Nowych Emisji). W ocenie Zarzgdu Emitenta obecne zasoby Domu
Maklerskiego pozwalajg na realizacije projektow o preferowanej
charakterystyce, a zgromadzone kompetencje i doswiadczenia pozwalajg
przystepowac do najbardziej wymagajgcych projektow.

o W | kwartale 2011 roku stworzony zostat rowniez Departament Inwestycji
Kapitatowych, ktérego zakres dziatan po uzyskaniu stosownych zezwolen
KNF bedzie koncentrowat sie na dziatalnosci Emitenta w zakresie inwestycji
na rachunek wtasny, a w szczegdlnosci pozwoli na rozwiniecie ustug animaciji
papierow wartosciowych, jak réwniez pozwoli na realizacje czesci
prowadzonych ofert przy wykorzystaniu formuty subemisji ustugowych lub / i
inwestycyjnych. Zarzgd Emitenta bedzie dazyt do rozpoczecia prowadzenia tej
dziatalnosci jeszcze w biezgcym roku.

e Kolejnym obszarem, w ramach ktérego Emitent wzmocnit swojg pozycje
konkurencyjng jest rozbudowa zespotu ustug i produktow skierowanych do
sektora klientow zamoznych (Departament Sprzedazy). Zarzad Emitenta jest
przekonany, iz podjete w | kwartale 2011 roku dziatania przetozg sie na
wyzszy udziat przychodéw tego segmentu w wynikach Spoétki, w kolejnych
kwartatach.

e Zarzad Emitenta kontynuowat réwniez dialog z partnerami finansowymi
(bankami, firmami inwestycyjnymi i firmami doradczymi) w celu budowy
wzajemnych synergii biznesowych. Ich efektem moze by¢ zawarcie uméw o
wspotpracy.
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3. Wybrane dane finansowe

Bilans (wartosci w zlotych polskich)

7.660.279,33 1.634.254,94
290.442,30 177.181,65
123.991,90 323,00
354.928,21 200.860,36
364.167,00 375.460,00
542.187,18 11.190,00
81.912,00 -
9.417.907,92 2.399.269,95

3.804.940,36 728.324,04

337.943,63 -
18.209,00

1.060,17

5.255.754,76 1.670.945,91

9.417.907,92 2.399.269,95
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Rachunek zyskoéw i strat (wartosci w ztotych polskich)
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820.619,69 908.643,64
844.327,15 518.980,60
76 416,49 0,00
(23.707,46) 389.663,04
1.248,54 -
31.115,28 0,32
8.656,36 389.663,36
1.882,30 9.944,05
10.538,66 399.607,41
10.591,66 385.492,41
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4. Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2011.
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