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1. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2011 roku Emitent kontynuowat aktywnos$¢ w zakresie oferowania
maklerskich instrumentéw finansowych. Przychody z dziatalnosci maklerskiej
wyniosty w omawianym okresie 2 214 430,53 ztotych, a ich struktura uksztattowata
sie w ponizej zaprezentowany sposob.

Struktura przychodéw NWAI DM SA z dziatalnosci
maklerskiej w IV kwartale 2011

Pozostate
przychody
(w tym
obstuga emis;ji)
4,24%

Prowizje ze
sprzedazy
instrumentow
maklerskich
95,76%

Na strukture przychodow Emitenta wptyw miata niska koniunktura na rynkach
akcyjnych i stabilna sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych. Sytuacja ta
pozwolita przeprowadzi¢ z sukcesem 11 ofert emisji obligacji, ktérych realizacja
byta wypetnieniem uméw o oferowanie zawartych przez Emitenta w 2010 i w
2011 roku. Wartos¢ przeprowadzonych ofert wyniosta 90 474 000 ztotych, ktérych
podziat ze wzgledu na instrumenty obrazuje ponizsza tabela.

Zrealizowane w IV kwartale 2011 roku oferty instrumentéw finansowych

Admiral Boats S.A. Obligacje Pazdziernik 2011 3 080 000 zt
Miraculum S.A. Obligacje Listopad 2011 4 775 000 zt
Impomed Centrum S.A. Obligacje Listopad 2011 1475 000 zt
ZPM Henryk Kania S.A, | Obligacje Listopad 2011 5 000 000 zt
Z'f‘otiu”p”g Jroperties Obligacje | Listopad 2011 3110 000 2/
Odratrans S.A. Obligacje Listopad 2011 60 000 000 zt
BBI Zeneris NFI S.A. Obligacje Grudzien 2011 5025 000 zt
Navi Group S.A. Obligacje Grudzien 2011 680 000 zt
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Widok Energia Sp. z 0.0. | Obligacje Grudzien 2011 3320 000
Kakadu Sp. z o.0. Obligacje Grudzien 2011 2 400 000
NMV S.A. Obligacje’ Grudzien 2011 1 609 000

Zarzad Emitenta dazy do dywersyfikacji zarowno zrodet przychodéw Spofki jak i
optymalnego wykorzystania posiadanych zasobdéw. Objawia sie to zaréwno
czestotliwoscig jak i powtarzalnoscig prowadzonych ofert oraz osigganych z tego
tytutlu przychodéw prowizyjnych. Rozktad czasowy ofert przeprowadzonych w
2011 roku obrazuje ponizszy wykres:

Wartos¢ zrealizowanych ofert emisji
papieréow wartosciowych w 2011 roku (w milionach ztotych)
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IV kwartat 2011 roku byt dla emitenta okresem intensywnej pracy w zakresie
oferowania obligacji. W ciggu trzech miesiecy Dom Maklerski przeprowadzit 11
emisji dtugu korporacyjnego na rynku pierwotnym, z ktorych wszystkie podlegac
beda wprowadzeniu na rynek ASO Catalyst. Transakcje realizowane przez
Emitenta w ramach ustugi oferowania wskazujg na szeroki i zdywersyfikowany
portfel Klientéw, czego przyktadem sa z jednej strony znaczace transakcje
kierowane do najwiekszych inwestoréw instytucjonalnych, takie jak emisja obligacji
Odratrans S.A., a z drugiej mniejsze transakcje przeprowadzane na dtugu
solidnych matych i srednich przedsiebiorstw, kierowane do wyspecjalizowanych
podmiotéw  zarzadzajgcych  aktywami  oraz =~ zamoznych inwestorow
indywidualnych, aktywnych na rynku diugu korporacyjnego.

Jednoczesnie Emitent realizujac przyjeta polityke dywersyfikacji dziatalnosci
maklerskiej, uruchomit w IV kwartale 2011 nowe dziatalnosci zwigzane z
rozszerzeniem licencji o mozliwos¢ zawierania transakcji w ramach portfela
handlowego.
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2.

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdélnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

¢ NWAI Dom Maklerski kontynuowat w IV kwartale 2011 roku prace majace na
celu organizacje i plasowanie emisji publicznych papieréw dtuznych, a takze
prace nad prospektami emisyjnymi Emitentéw.

e t3gczny wolumen transakcji zrealizowanych przez Emitenta w ramach ustugi
oferowania w ciggu 2011 r. osiggnat poziom 250 min PLN, w tym w IV
kwartale osiggnat poziom ponad 90 min PLN, czyli 36% wolumenu rocznego.

¢ Niewatpliwym sukcesem Emitenta byto uzyskanie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego na rozszerzenie dziatalnosci oraz sprawne wdrozenie
szeregu nowych ustug w IV kwartale w obszarze inwestycji na rachunek
wtasny. Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w zakresie animacji instrumentow
finansowych, inwestycji na rachunek wiasny, subemisji ustugowych oraz
inwestycyjnych, a takze ustug dodatkowych.

e Emitent zawart w IV kwartale 2012 roku 14 umdéw o animacje papierow
wartosciowych, a takze jedng umowe o subemisje inwestycyjng oraz umowe o
Swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg inwestycyjng lub
ustugowa. W ocenie Zarzadu Emitenta nowe obszary dziatalnosci bedg
skutkowaty dalszg dywersyfikacjqg przychodéw 2z tytutu dziatalnosci
maklerskiej.

e W IV kwartale 2011 roku, Emitent kontynuowat rozwoj dziatalnosci w zakresie
ustug Autoryzowanego Doradcy pracujac nad wdrozeniem ustugi w obszarze
klientow Domu Maklerskiego emitujacych papiery dluzne. Dziatania te
powinny skutkowac rozszerzeniem bazy odbiorcéw ustugi Autoryzowanego
Doradcy w 2012 roku.

e Emitent na koniec IV kwartatu 2011 roku miat podpisane 25 aktywnych umoéw
oferowania maklerskich instrumentow finansowych. Znaczna baza klientéw, a
takze zdywersyfikowane kanaty dystrybucji obligacji oraz akcji sprawiaja, iz w
ocenie Zarzadu Emitenta, Dom Maklerski wkracza w 2012 rok z silng i
zdywersyfikowang platformg transakcyjng uzupetniong o nowe ustugi w
zakresie portfela handlowego oraz doradztwa. Zakfadajac pozytywna lub
neutralng koniunkture na rynku kapitatowych, ktéry to czynnik ma istotny
wplyw na strukture oraz wysokos¢ przychodéw Emitenta, Zarzad Emitenta
zaktada dalszy ambitny i dynamiczny rozwéj Domu Maklerskiego w 2012 roku.
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3. Wybrane dane finansowe

Bilans (wartosci w zlotych polskich)

NC ticker:NWA
Regon: 141338474
NIP: 5252423576

KRS: 0000304374
Kapital akcyjny: 1.851.500 zt
Kapital wptacony: 1.851.500 zt

4761 434,03 2282 574,73
110 382,80 134 369,51

9 810,33 3 910,55

155 560,91 203 679,67
2111 680,59 397 659,49
0,00 0,00

0,00 0,00
3626,71 0,00
312 654,94 600 528,92
33 916,00 85 239,00

7 499 066,31 3707 961,87
813 830,16 386 753,65
71 303,04 462 587,12
30 000,00 59 686,00
86 075,50 3 872,00
0,00 0,00

6 497 857,61 2795 063,10
7 499 066,31 3707 961,87
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Rachunek zyskoéw i strat (wartosci w ztotych polskich)

2214 430,53 615 475,00 5 805 380,12 4 552 558,64
1673 424,82 809 599,10 4 482 459,38 2797 629,35
60 491,13 88 079,77 263 481,15 109 947,83
541 005,71 -194 124,10 1322 920,74 1754 929,29
-543,53 0,00 -543,53 0,00
-223,00 971,22 3 603,96 3 465,31

21 730,83 92 203,17 21 730,83 75 574,74
-17 963,45 823,05 63 129,21 1709,57
0,00 0,00 0,00 73 200,00

544 006,56 -100 126,66 1410841,21 1908 878,91
57 329,10 -9 903,62 172 055,30 31 624,94
0,00 0,00 0,00 0,00

601 335,66 -110 030,28 1582 896,51 1940 503,85
474 117,66 -47 489,28 1252 694,51 1680 054,85
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4. Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2011.
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