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1. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miaty
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2012 roku Emitent kontynuowat aktywnos¢ w zakresie oferowania
maklerskich instrumentéw finansowych oraz rozwijat dziatalno$¢ swiadczenia
ustug animacji instrumentéw finansowych oraz inwestycji na rachunek wiasny.
taczna wartos¢ przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej oraz przychodow z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy wyniosta w omawianym
okresie 854 561,09 zotych, a ich struktura uksztattowata sie w ponizej
zaprezentowany sposoéb.

Struktura przychodéw NWAI DM SA z dziatalno$ci maklerskiej
i przychoddéw z instrumentéw finansowych w | kwartale 2012

Ustugi doradztwa
3,60%

Animacja

\ instrumentow
finansowych
5,58%

Inwestycje
na rachunek wtasny
5,63%

Na strukture przychodow Emitenta wptyw miata niska koniunktura na rynkach
akcyjnych i stabilna sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych. Sytuacja ta
pozwolita przeprowadzi¢ z sukcesem 4 oferty emisji obligacji, ktérych realizacja
byta wypetnieniem uméw o oferowanie zawartych przez Emitenta w 2011 i w
2012 roku. Warto$¢ przeprowadzonych ofert wyniosta 22 050 000 ztotych, ktérych
podziat ze wzgledu na instrumenty obrazuje ponizsza tabela.

Zrealizowane w | kwartale 2012 roku oferty instrumentéw finansowych

IIF S.A. Obligacje Luty 2012 5290 000 zt

Navi Group S.A. Obligacje Marzec 2012 500 000 zt
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Dominium S.A. Obligacje Marzec 2012 | 8 260 000 zt
Koncept WS Sp. z 0.0. s.k.a. | Obligacje Marzec 2012 | 8 000 000 zt

W zwigzku z uzyskaniem 18 pazdziernika 2011 roku zezwolenia na rozszerzenie
zakresu prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, spétka w | kwartale 2012 roku
kontynuowata dynamiczny rozwdj w zakresie $wiadczenia ustug animacji
instrumentow finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent osiggnat z tego
tytutu w raportowanym okresie przychody w kwocie 47 674 zt.

Zarzad Emitenta dazy do dywersyfikacji zarowno zrodet przychodéw Spofki jak i
optymalnego wykorzystania posiadanych zasobéw. Objawia sie to zaréwno
czestotliwoséciag jak i powtarzalnoscig prowadzonych ofert oraz osigganych z tego
tytutlu przychodéw prowizyjnych. Rozklad czasowy ofert przeprowadzonych w
2012 roku obrazuje ponizszy wykres:

Wartos¢ zrealizowanych ofert emisji papieréw wartosciowych

(w min zi)

50 45,92

40 —-

30 —

20,78 22,05
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Srednia kwartalna z 2011 | Kwartat 2011 | Kwartat 2012

| kwartat 2012 roku byt dla emitenta okresem inkorporacji dziatalnosci
inwestycyjnej, ustug maklerskich zwigzanych z wykorzystaniem kapitatow NWAI
Dom Maklerski S.A. do wczesniej prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. W wyniku
tych dziatan wzrosta kontrybucja nowych dziatalnosci do wynikéw Spotki.
Obserwowany trend powinien by¢é w ocenie zarzgdu kontynuowany w najblizszych
miesigcach.

Zarzad Emitenta dazy¢ bedzie do dalszej dywersyfikacji przychoddéw spotki. Na
kolejne kwartaty planowana jest intensyfikacja dziatan w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych (zaréwno akcji jak i obligacji), a takze rozwdj dziatu
inwestycji wtasnych. Portfel ustug powinien réwniez zosta¢ wzbogacony o
zarzadzanie aktywami i przyjmowanie i przekazywanie zlecen. Data rozwoju oferty
produktowej jest uzalezniona m.in. od weryfikacji przedmiotowego wniosku
ztozonego w Komisji Nadzoru Finansowego.
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2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

W 16 lutego 2012 roku Spdétka ziozyta wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczacy rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej w zakresie
wykonywania zlecen maklerskich oraz zarzadzania aktywami.

e NWAI Dom Maklerski kontynuowat w | kwartale 2012 roku prace majace na
celu organizacje i plasowanie emisji publicznych papierow dtuznych, a takze
prace nad prospektami emisyjnymi Emitentéw.

e Na koniec | kwartatu 2012 roku Emitent swiadczyt ustugi animacji 21
instrumentéw finansowych. W ocenie Zarzadu Emitenta nowe obszary
dzialalnosci beda skutkowaly dalsza dywersyfikacjg przychodéw z tytutu
dziatalnosci maklerskiej.

e W | kwartale 2012 roku, Emitent kontynuowat rozwoj dziatalnosci w zakresie
ustug Autoryzowanego Doradcy pracujgc nad wdrozeniem ustugi w obszarze
klientéw Domu Maklerskiego emitujacych papiery dtuzne. Dziatania te powinny
skutkowac rozszerzeniem bazy odbiorcéw ustugi Autoryzowanego Doradcy w
kolejnych kwartatach.

e Emitent na koniec | kwartatu 2012 roku miat podpisane 30 aktywnych umow

oferowania maklerskich instrumentéw finansowych. Znaczna baza klientéw, a

takze zdywersyfikowane kanaty dystrybucji obligacji oraz akcji sprawiaja, iz w

ocenie Zarzadu Emitenta, Dom Maklerski wkroczyt w 2012 rok z silng i

zdywersyfikowang platformg transakcyjng uzupetniong o nowe ustugi w

zakresie portfela handlowego oraz doradztwa. Zakladajac pozytywng lub

neutralng koniunkture na rynku kapitatowych, ktéry to czynnik ma istotny wptyw
na strukture oraz wysoko$¢ przychodéw Emitenta, Zarzgd Emitenta zaktada
dalszy ambitny i dynamiczny rozwéj Domu Maklerskiego w 2012 roku.
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3. Wybrane dane finansowe

Bilans (wartosci w zlotych polskich)

12 362 877,31 7 660 279,33
394 320,36 290 442,30
42 919,47 123 991,90
150 000,00 354 928,21
2414 078,49 364 167,00
2 946,70 -

282 094,43 542 187,18
30 188,00 81 912,00

15 679 424,76 9 417 907,92
9 083 264,95 3 804 940,36
63 380,48 337 943,63

= 18 209,00

34 052,29 1060,17
6498 727,04 5255 754,76
15679 424,76 9417 907,92
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Rachunek zyskoéw i strat (wartosci w ztotych polskich)

781 446,04 820 619,69
878 608,50 844 327,15

61 409,32 76 416,49

- 9716246 -23 707,46
- 0

- 1248,54

73 115,05 0

8 386,35 31115,28

- 0,00

- 15661,06 8 656,36
37 836,64 1882,30

- 0

22175,58 10 538,66

22 175,58 10 591,66
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4. Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2012.
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