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Michatl Piagtkowski
Analityk, MPW
michal.piatkowski@nwai.pl

Szymon Jedrzejewski, CFA Sierpien 2017
Dyrektor Departamentu

Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW Data raportu: 11 wrzesnia 2017

tel: 2220197 95

Miesigc pod znakiem PZU N Warmse gy, T gy
WIBOR - [m/m]
Komentarz rynku Catalyst [min PLN] Margin
. BANKI EX GETIN 7 868 3,74% 193% @ +5bps
Notowania GETIN NOBLE BANK 2 639 7,09% 528% @ +28bps
W sierpniu moglismy zaobserwowa¢ wzrost Zero Discounted  |gypownictwo 157 473% 292% @ -16bps
Margin (ZDM) dla 9 z analizowanych przez nas sektoréw, |cuemia 406 491% 288% @ +2bps
natomiast dla 8 sektorow ZDM spadia. Najwiekszy wzrost |DEWELOPERZY KOMERCYJNI 2828 5,04% 323% @ -17bps
ZDM odnotowaty papiery z sektora IT (+53 bps.), sektora |DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 1982 4,48% 2,67% @ -11bps
Paliwa, Gaz, Energia (+38 bps.), a takze obligacje emitowane [FUNDUSZ 293 4.82% 301% @ +24bps
przez Getin Noble Bank (+28 bps.). Najwiekszy spadek ZDM |IT 387 412%  231% @ +53bps
miat miejsce na obligacjach spétek z sektora telekomunikacji ~ [PALIWA, GAZ ENERGIA 6350 279%  098% @ +38bps
(-101 bps.), sieci medycznych (-41 bps.), deweloperéw [POZYCZKI 257 716%  535% @ -8bps
komercyjnych i budownictwa (-16 bps.). Wazona obrotami | AEMYSEDRZEWNY 123 >16% 335% @ +7bps
. . . . . RETAIL 373 4,73% 292% @ +13bps
ZDM dla rynku wzrosta nieznacznie, poniewaz o zaledwie .
. . . SIEC MEDYCZNA 317 583%  402% @ -41bps
2 bps. W sierpniu ceny wzrosty dla 31 proc., natomiast spadly
g . TELEKOMUNIKACJA 1799 347% 1,66% @ -101bps
dla 25 proc. notowanych obligacji. UBEZPIECZENIA 2250 359%  1,78% nd
) ) ) , o .1, . |USLUGI FINANSOWE 327 571%  390% @ +22bps
Sierpniowym liderem wzrostow byly obligacje spotki | ool 3020 492%  311% @ -10bps
Eurocent, ktére to zyska%y, 56,3 proc. Nawet pomimo |xg 1571 435% 254% @ - 14 bps
wyspklego wzrostu . noto.wan 1nw'estorzy p051ada].qcy te Najwieksze zmiany notowas
papiery w portfelu nie maja powodéw do zadowolenia. Kurs
nadal wynosi tylko 20 proc. nominatu i wydaje sie, Ze |Emitent Seria  Kurs Z";ia“a Zmiana - Zmiana
m 3m 6m
odzyskanie zainwestowanych Srodkoéw bedzie trudne. Wyjscie  [\ajwieksze warosty
z inwestycji utrudnia takze niska ptynno$¢. W minionym  (gyrocent | ERC0918 200 4 563% $-794% |
miesigcu witasciciela zmienity obligacje ERC0918 o warto$ci  |yw trapE MWT0819 1007 4 23% 4 07% 4 07%
5 tys. PLN. W sierpniu brakowato innych spektakularnych |sar SAF0818 1002 4 22% I -06% I -01%
wzrostdw. Najwyzszy po Eurocent wzrost notowan |RoBINSON EUROPE RBS1017 995 4+ 19% b -05% I -05%
odnotowaty papiery MW Trade (seria MWTO0819, wzrost 0 2,3  |BrasTER BRAO519 1004 4+ 1,9% 4 01% & -18%
proc.) oraz SAF (seria SAF0818, wzrost o 2,3 proc.). GETIN NOBLE BANK GNB1219 950 4+ 18% ¥ -25% & -20%
ABS INVESTMENT AINO421 990 4t 1,5%
Wsrod spadkow prym wiodty obligacje, ktére w poprzednim  |yg reavis FINANCE PL 2 HBS0421 1039 4+ 14% 4 29% 4+ 32%
miesigcu byty liderami wzrostow. Najwigcej stracity papiery  |runpuszHIPOTECZNY DOM FHS1217 1002 4+ 12% 4+ 07% & -08%
Sp(')}ki Admiral Boats, kt()rych kurs spad{ (0] 14—,3 proc. oraz RONSON EUROPE RON0919 1015 4+ 1,2% + 11% 4+ 15%
obligacje Biomed - Lublin (-11,9 proc.). Niski kurs, a takze |Najwieksze spadki
niewysokie obroty wptynely na zmiennoé¢ ceny obu obligacji  [aDMIRALBOATS ~ ADM0917 300 $-143% $-250% $-674%
w poprzednich miesigcach. Mozna sie takze spodziewa¢, Zze |BIOMED-LUBLIN BML0818 705 W-11,9% W -84% &-170%
w kolejnych miesigcach, o ile tylko rynek pozwoli na zawarcie  |KRUK KRU1218 1032 4 -44% = 00% 4 06%
transakcji, papiery Biomed - Lublin nadal beda przodowaty |GETIN NOBLE BANK GNB1119 930 & -26% & -43% & -46%
w zestawieniach zmian kursu. Z innych spadkéw warto |ROBYG ROB0520 1033 & -26% & -26% o+ 18%
zwr6ci¢ uwage na obligacje serii KRU1218, wyemitowanych  |GETIN NOBLE BANK GNB0320 91,5 & -23% & -35% & -45%
przez spoétke Kruk, ktéra oddata w catosci zwyzki z zesztego  [GETIN NOBLE BANK GNBO124 990 & -22% & -15%
miesigca. Seria ta jednak nadal byla notowana znacznie |GETIN NOBLE BANK GNB0420 910 & -22% & -52% L -42%
powyzej nominatu. GETIN NOBLE BANK GNB1020 90,1 & -20% & -41% & -39%
VANTAGE DEVELOPMENT  VTT0919 1009 & -20% 4 04% 4 -20%
D.ebu.lty na Catalyst i nowe emisje . Najblizsza zapadalnosé
Sierpien stat pod znakiem debiutu obligacji wyemitowanych T
. . . . Wartos¢ emisji
przez PZU SA, ktére na rynek weszly pierwszego dnia |EMITENT Seria Data debiutu [min PLN]
miesigca. Emisja o warto$ci nominalnej 2,25 mld PLN |ggreack GBK0221 2017-08-31 40 000 000,00
z miejsca stala sie jedna z najpopularniejszych serii  |vivid Games Spotka Akcyjna VVD0520  2017-08-31 10 500 000,00
notowanych na rynku Catalyst. W calym miesiacu |pccrokiTa PCRO223  2017-08-28 25000 000,00
zadebiutowato 12 serii obligacji. Do najwiekszych z nich, |yccapitaL MCI0620 2017-08-14 20 000 000,00
oprécz wspomnianej wczesniej emisji PZU, mozna zaliczy¢ |,ow rakTORING AOW0220  2017-08-11 5000 000,00
papiery wyemitowane przez Echo Investment (155 mln PLN),  |,ow rakToRING AOW1020  2017-08-11 5000 000,00
Getin Noble Bank (40 mln PLN) oraz Getback (40 mln PLN). | ctin NOBLE BANK GNBO524 2017-08-09 40 000 000,00
Warto zwr6ci¢ takze uwage na ptacace staty kupon obligacje | ;yisgrv-piecauD PCB0420 2017-08-08 10 000 000,00
PCC Rol,<ita, ktérych warto$¢ nominalna w,ynios}a 25 mln PLN. |10 INVESTMENT ECHO0321 2017-08-04 155 000 000,00
S.ierpien by{ \]NiQ.C u(.ie_mym.mies,iq.cem zarowno pod wzgledem | .00 MUR0220  2017-08-02 Ty,
liczby debiutéw jak i ich wielkosci. MURAPOL MUR0320  2017-08-02 13 173 000,00
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. PZU0727 2017-08-01 2250000 000,00

szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 22 2019791

Mediana rentownosci obligacji

Ceny na zamknieciu 31 sierpnia
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W sierpniu nie byliSmy $wiadkami tak znaczacych emisji jak w
miesigcu poprzednim. Najwiekszg nowa emisja byto wypuszczenie
przez Bank Polskiej Spoétdzielczosci krotkoterminowych obligacji o
tacznej warto$ci nominalnej 300 mln PLN. Z innych znaczacych
emisji mozna wymieni¢: Marvipol (80 mln PLN), Aoram (spétka
zalezna Murapolu, 44 mln PLN), Getin Noble Bank (40 mln PLN)
oraz Getback (40 mln PLN).

Obroty

Obroty w sierpniu wyniosty 186,8 mln PLN i byty o 2,2 proc. wyzsze
niz w lipcu. Poréwnujac je jednak z obrotami z sierpnia zeszlego
roku widzimy, ze obnizyly sie one o 13,5 proc. W ostatnich
miesigcach mozemy zaobserwowac sytuacje, w ktorej obroty na
rynku znajduja sie ponizej 12 miesiecznej $redniej. W sierpniu
warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 27,3 mIn PLN i byta ponad
3 - krotnie mniejsza niz w lipcu ($rednia z 12 miesiecy wynosi 31,5
mln PLN). Za 64,2 proc. sierpniowego obrotu odpowiadaty obligacje
korporacyjne, natomiast obligacje skarbowe wygenerowaty 35,3
proc. obrotéw.

Niekwestionowanie, najpopularniejsza serig obligacji na rynku
Catalyst, biorac pod uwage warto$¢ obrotéw, byly obligacje
PZU0727, ktore zadebiutowaly na poczatku tego miesigca.
Podporzadkowane papiery najwiekszego polskiego ubezpieczyciela,
ktéry ma prawo do ich przedterminowego wykupu w 2022 roku,
osiggnety obroty wynoszace 34,8 miln PLN. Warto zauwazy¢, ze
wysoka warto$¢ nominalna obligacji (100 tys. PLN) sprawia, ze
obligacje te s3 obiektem zainteresowania gléwnie inwestorow
instytucjonalnych. Obroty na drugiej najczesciej handlowanej serii,
GNBO0819 z rocznym terminem do wykupu, byty ponad 7 - krotnie
mniejsze niz obroty obligacjami PZU i wyniosty 4,8 mln PLN. Z
innych ptynnych serii mozna wymieni¢ CPS0721 (3,7 mln PLN),
GNBO0318 (3,6 mln PLN), ECH0721 (3,3 mIn PLN).

Seria PZU0727 zapewnita takze PZU miano emitenta, na papierach
ktérego przeprowadzono transakcje o najwiekszej wartoSci.
Wysokie obrotu odnotowano takze na obligacjach emitowanych
przez Getin Noble Bank (18,3 mln PLN, 41 notowanych serii),
Ghelamco Invest (8,3 mln PLN, 23 notowane serie), Kruk (7,4 mln
PLN, 20 notowanych serii), Getback (5,3 min PLN, 26 notowanych
serii), Best (5 mln PLN, 15 notowanych serii).

Zapadalnos¢

We wrze$niu termin wykupu przypada dla 4 serii obligacji
notowanych na rynku Catalyst. Najszybciej, bo juz 18 wrzes$nia
zapadajg obligacje Admiral Boats, jednak w ich przypadku
inwestorzy raczej nie moga liczy¢ na wyptate wartosci nominalnej
obligacji. Lepsza jest sytuacja inwestoréw posiadajacych pozostate
obligacje zapadajace w tym miesigcu. 20 wrze$nia wykupowi
podlegaja obligacje Getin Noble Banku o warto$ci 20 mln PLN, a
konkretnie seria GNO0917. Wcze$niej, w biezagcym miesigcu bank
dokonat wykupu obligacji serii GNB0917 o warto$ci 50 mln PLN.

Wykupu obligacji dokona takze Capital Park. We wrze$niu zapadaja
obligacje serii CAP0917 o warto$ci 20 mln PLN, dodatkowo spétka
poinformowata, Ze jednocze$nie dokona przedterminowego
wykupu obligacji serii CAP1217 o warto$ci nominalnej 53,9 miln
PLN. Probleméw z wykupem obligacji nie powinna mie¢ takze
Mikrokasa, ktorej papiery serii MKR0917 o warto$ci 1 mln PLN
zapadajg 23 wrzes$nia. Spotka przeprowadzita w tym miesigcu
emisje prywatng obligacji o warto$ci nominalnej 2,22 mln PLN.

Sierpien 2017

Warto$¢ obrotéw sesyjnych
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mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
Najwyzsze obroty (seria)

EMITENT Seria g’:{:’;im [?:lr:;ixl
Powszechny Zaklad Ubezpieczeri SA.  PZU0727 348 348
GETIN NOBLE BANK GNB0819 4,8 8,1
CYFROWY POLSAT CPS0721 3,7 6,5
GETIN NOBLE BANK GNB0318 3,6 7,6
ECHO INVESTMENT ECHO0721 33 3,8
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 2,9 11,8
KRUK KR10621 2,7 9,5
PCC ROKITA PCR0522 2,6 4,3
PKN ORLEN PKN0418 2,2 8,2
GETBACK GBK0520 1,9 2,8

Obroty wedlug emitentéw

Obro Laczna warto$¢ emisji
EMITENT [mIn PIt,}l’\I] ! [mIn PLN] :
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 348 2250
GETIN NOBLE BANK 18,3 2639
GHELAMCO INVEST 8,3 1030
KRUK 74 1166
GETBACK 53 497
BEST 5,0 541
PKN ORLEN 4,8 1600
PCC ROKITA 4,7 201
ECHO INVESTMENT 3,7 961
CYFROWY POLSAT 3,7 1000

Najblizsza zapadalno$¢

EMITENT SERIA | Wykup N‘[’::l';l]al Kurs L[\n]l(/‘:;;

WRZESIEN / PAZDZIERNIK 2017

ADMIRAL BOATS : 6,0 30,0 -14,3%
GETIN NOBLE BANK GNO0917 2017-09-20 20,0 100,2 0,0%
CAPITAL PARK CAP0917 2017-09-23 20,0 100,0 0,0%
MIKROKASA MKR0917 2017-09-23 1,0 100,7 0,0%
POLBRAND PBD1017 2017-10-02 16 889 0,0%
ELEMENTAL HOLDING EMT1017 2017-10-17 26,0 100,0 0,0%
ROBINSON EUROPE RBS1017 2017-10-17 1,0 99,5 1,9%
LOKUM DEWELOPER LKD1017 2017-10-17 30,0 1004 0,0%
MCI CAPITAL MCI1017 2017-10-17 31,0 100,0 0,0%
GETIN NOBLE BANK GNB1017 2017-10-17 450 999 0,1%
KANCELARIA MEDIUS KME1017 2017-10-22 32 1024 0,0%
INDOS INS1017 2017-10-31 6,0 989 0,4%
WARIMPEX WXF1017 2017-10-31 8,0 100,0 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Podsumowanie rynku obligacji Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne
Wartos¢ . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs z$1/ar:113 ku'll‘));pnu F!oat ;gx;:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 105,45 -0,3%  zmienne 3,6% 1,8% 1430
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 113,30 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 23
ALIOR BANK ALR0522 150,0 105,36 -1,1%  zmienne 3,8% 2,0% 500
ALIOR BANK ALR0524 70,0 105,60 -0,1%  zmienne 3,8% 2,0% 147
ALIOR BANK ALR0924 3217 103,00 -0,5%  zmienne 4,4% 2,6% 294
ALIOR BANK ALR1022 80,0 104,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
ALIOR BANK ALR1221 183,4 106,44 0,4% zmienne 3,5% 1,7% 60
ALIOR BANK ALR0924 3217 103,00 -0,5%  zmienne 4,4% 2,6% 294
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
BANK MILLENNIUM MIL0618 300,0 100,10 0,0% zmienne 2,9% 1,0% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA BOD0521 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
BANK OCHRONY SRODOWISKA B0OS0724 150,0 100,95 0,0% zmienne 3,9% 2,1% 2940
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 104,98 0,4% zmienne 3,9% 2,1% 1117
BANK POCZTOWY BP01022 50,0 114,50 0,0% zmienne 2,3% 0,4% 0
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 104,98 0,4% zmienne 3,9% 2,1% 1117
BZ WBK BZW0618 485,0 101,00 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 99,00 -2,2%  zmienne 7,0% 52% 99
GETIN NOBLE BANK GNB0218 241,6 99,60 0,2% zmienne 6,3% 4,5% 1407
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 91,60 -1,5%  zmienne 8,7% 6,9% 501
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 89,50 -1,1%  zmienne 8,3% 6,5% 508

.'Eé' GETIN NOBLE BANK GNB0318 160,0 99,65 -0,2%  zmienne 59% 4,1% 3584

& | GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 91,50 -2,3%  zmienne 8,6% 6,8% 335
GETIN NOBLE BANK GNBO0321 80,0 90,75 -0,3%  zmienne 7,8% 6,0% 209
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 100,50 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 10
GETIN NOBLE BANK GNB0418 40,0 99,65 0,2% zmienne 5,8% 4,0% 177
GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 91,00 -2,2%  zmienne 8,7% 6,9% 981
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 90,97 0,5% zmienne 7,7% 5,9% 500
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 99,50 -0,8%  zmienne 6,9% 51% 20
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 98,50 -1,4%  zmienne 7,1% 53% 858
GETIN NOBLE BANK GNB0518 37,3 99,80 0,3% zmienne 5,6% 3,8% 126
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 99,90 -0,1%  zmienne 6,8% 5,0% 32
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 100,00 zmienne 6,3% 4,5% 21
GETIN NOBLE BANK GNB0618 250,0 100,50 0,3% zmienne 51% 3,2% 304
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 91,50 -0,5%  zmienne 8,3% 6,5% 82
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 91,50 -0,5%  zmienne 8,2% 6,4% 1724
GETIN NOBLE BANK GNBO0723 60,0 98,49 -1,3%  zmienne 7,1% 53% 343
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 95,00 0,3% zmienne 8,1% 6,3% 4828
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 91,00 -0,7%  zmienne 8,3% 6,4% 216
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 99,00 -1,3%  zmienne 7,0% 52% 21
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 96,19 1,1% zmienne 7,3% 55% 3
GETIN NOBLE BANK GNB1017 45,0 99,90 0,1% zmienne 55% 3,7% 10
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 94,00 -0,6%  zmienne 8,4% 6,6% 201
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. . W.a.r.“’éé zmiana Typ YTM / Spfc;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 90,13 -2,0%  zmienne 8,5% 6,7% 68
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 93,04 -2,6%  zmienne 8,7% 6,9% 61
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 90,63 -0,7%  zmienne 8,2% 6,4% 243
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 99,20 -1,3%  zmienne 6,9% 51% 24
GETIN NOBLE BANK GNB1217 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 95,00 1,8% Zmienne 7,6% 5,8% 319
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 92,45 -1,9%  zmienne 7,1% 53% 8
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 97,50 0,0% zmienne 6,4% 4,5% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 100,00 -0,1%  zmienne 6,8% 5,0% 26
GETIN NOBLE BANK GNF0618 40,0 98,30 0,2% Zmienne 7,5% 57% 56
GETIN NOBLE BANK GN00320 16,6 98,60 0,0% state 4,6% 2,6% 0
% GETIN NOBLE BANK GNO00424 62,0 99,20 -0,2%  zmienne 6,9% 51% 35
% | GETIN NOBLE BANK GNO00917 20,0 100,19 0,0% zmienne 0,5% -1,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 91,10 -0,9%  zmienne 7,9% 6,1% 323
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 99,00 -1,7%  zmienne 7,0% 52% 18
IDEA BANK IDA0820 30,4 100,00 0,0% zmienne 51% 3,3% 0
ING BANK SLASKI ING1217 565,0 100,00 0,0% zZmienne 2,6% 0,8% 0
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,00 0,0% zmienne 2,6% 0,7% 0
MBANK MBK0125 750,0 102,00 0,2% Zmienne 3,6% 1,8% 921
MBANK MBK1223 500,0 102,00 -1,0%  zmienne 3,7% 1,9% 308
MBANK MBK0125 750,0 102,00 0,2% zmienne 3,6% 1,8% 921
(P)(S)XSZE%CI\II{OI\IS%;(]?ASSK POLSKI SA. PK00922 1600,7 100,00 0,0% zmienne 53% 3,5% 203
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 500,0 100,15 0,0% Zmienne 5,6% 3,8% 0
BGK BGKO0118 1000,0 100,35 0,0% zmienne 1,4% -0,4% 0
BGK BGK0219 1392,0 100,00 0,0% Zmienne 2,1% 0,3% 0
BGK IDS1018 11 652,5 105,35 -0,1% state 1,5% -0,5% 55
BGK IDS1022 5250,0 112,20 0,0% state 3,1% 1,1% 0
BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,0% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,2% 0
; BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,1% 2,0% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,1% 2,2% 0
EBI EIB0521 3250,0 99,75 0,5% state 2,3% 0,3% 297
EBI EIB0524 1500,0 99,76 0,0% state 3,0% 0,9% 0
EBI EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 0,7% 0
EBI EIB0826 2 000,0 95,90 0,0% state 3,3% 1,0% 0
EBI EIB0826 2000,0 95,90 0,0% state 3,3% 1,0% 0
o | DEKPOL DEK1018 35,0 100,99 0,1% zmienne  4,8% 3,0% 7
£ |ERBUD ERB0318 52,0 100,00  00% zmienne  47%  2,9% 0
€ |unisep UNI0618 30,0 10050  00% zmiemne  67%  49% 0
'§ UNIBEP UNIO719 30,0 100,50 0,0% Zmienne 4,2% 2,4% 0
a UNISERV-PIECBUD PCB0420 10,0 101,05 Zmienne 3,6% 1,8% 145
CIECH Cl21217 160,0 102,00 0,0% zmienne  -1,1% -2,9% 0
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DOM MAKLERSKI
. . W.a.r.t"éé zmiana Typ YTM / Spft;ad Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0620 20,0 100,82 -0,1% state 4,9% 3,1% 33
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA PCX0920 25,0 101,35 0,5% state 5,4% 3,6% 192
PCC ROKITA PCR0223 25,0 100,70 state 53% 3,3% 269
PCC ROKITA PCR0419 22,0 101,97 0,5% state 51% 3,1% 33
« | PCCROKITA PCR0421 25,0 100,70 -0,7% state 4,9% 2,9% 111
S PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,70 0,0% state 4,3% 2,4% 2555
S PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,77 -0,7% state 4,9% 2,9% 86
PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,70 0,2% state 4,7% 2,7% 500
PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,00 0,2% state 4,9% 2,9% 676
PCC ROKITA PCR1019 25,0 102,10 -0,3% state 4,8% 2,8% 80
PCC ROKITA PCR1123 13,8 100,65 0,7% state 4,9% 2,8% 347
BBI DEVELOPMENT BBI0218 35,0 100,50 0,0%  zmienne  5,6% 3,8% 0
BBI DEVELOPMENT BBI0219 22,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 4,9% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10220 53,0 102,00 0,7%  zmienne  6,7% 4,8% 73
CAPITAL PARK CAP0318 11,1 100,79 -0,1%  zmienne  4,5% 2,7% 106
CAPITAL PARK CAP0419 15,0 101,30 -0,2%  zmienne  57% 3,9% 38
CAPITAL PARK CAP0618 331 100,99 0,5%  zmienne 4,7% 2,9% 600
CAPITAL PARK CAP0818 1,9 102,50 0,5%  zmienne  3,4% 1,6% 1
CAPITAL PARK CAP0917 20,0 100,00 0,0%  zmienne  5,5% 3,6% 195
CAPITAL PARK CAP1217 53,9 100,10 -0,1%  zmienne  5,6% 37% 820
ECHO INVESTMENT ECHO0219 100,0 100,50 0,0%  zmienne  5,0% 3,2% 0
ECHO INVESTMENT ECH0318 75,0 101,17 0,0%  zmienne  2,5% 0,7% 149
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,00 zmienne  4,7% 2,9% 0
'€ | ECHO INVESTMENT ECH0418 50,0 101,59 02%  zmienne  2,3% 0,5% 291
g ECHO INVESTMENT ECHO0519 70,5 100,75 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 0
E ECHO INVESTMENT ECHO0618 80,0 100,98 0,0%  zmienne  4,0% 2,2% 0
E’ ECHO INVESTMENT ECH0721 100,0 100,60 0,1%  zmienne 4,5% 2,7% 3294
E ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 0
?:J ECHO INVESTMENT ECN0418 230,0 100,00 0,0%  zmienne  4,2% 2,4% 0
& | FLORSEN FLO0119 10,0 100,50 0,0% state 6,7% 4,7% 0
FLORSEN FLO0418 10,0 100,50 0,0% state 6,2% 4,4% 0
GHELAMCO INVEST GHC0619 30,0 100,61 -09%  zmienne  54% 3,6% 607
GHELAMCO INVEST GHC0718 20,3 101,95 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0118 30,6 101,00 0,0%  zmienne  4,2% 2,3% 0
GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,65 0,1%  zmienne 55% 3 7% 720
GHELAMCO INVEST GHE0322 1479 100,70 0,0%  zmienne  59% 4,1% 21
GHELAMCO INVEST GHE0418 27,1 101,25 0,8%  zmienne 4,2% 2,4% 195
GHELAMCO INVEST GHE0519 27,0 102,00 0,0%  zmienne  5,0% 3,2% 0
GHELAMCO INVEST GHE0619 37,5 100,58 0,1%  zmienne 4,9% 31% 349
GHELAMCO INVEST GHE0718 104,2 101,50 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 10
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,72 0,6%  zmienne  5,5% 3,7% 370
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 100,00 -0,2%  zmienne  58% 4,0% 504
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GHELAMCO INVEST GHE1117 32,8 100,70 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
GHELAMCO INVEST GHE1119 50,0 100,05 -0,9%  zmienne 57% 3,9% 1038
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 100,00 0,0%  zmienne 5,8% 4,0% 287
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 100,05 -0,3%  zmienne  58% 3,9% 42
GHELAMCO INVEST GHI0619 50,0 100,90 0,0%  zmienne  5,2% 3,4% 1781
GHELAMCO INVEST GHI0718 30,0 100,99 -0,6%  zmienne  5,0% 3,2% 10
— GHELAMCO INVEST GHI0720 50,0 100,89 0,1%  zmienne  54% 3,6% 885
% GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,60 0,1%  zmienne  5,6% 3,8% 344
EE'J GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,00 0,0%  zmienne 5,8% 4,0% 644
S | GHELAMCO INVEST GHJ0718 26,5 101,80 0,6%  zmienne  4,0% 2,2% 402
g’ GHELAMCO INVEST GHK0718 10,9 101,44 -1,0%  zmienne  4,5% 2,7% 61
g gng%E;g%POOSLgIS GTB1117 3,7 99,00 0,0% state 13,0% 10,4% 10
Ea GTC GTC0319 200,0 103,49 -04%  zmienne  3,9% 2,1% 11
GTC GTC0418 196,1 101,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 103,90 1,4%  zmienne  5,0% 3,2% 55
VANTAGE DEVELOPMENT VTD0919 15,0 100,65 04%  zmienne  4,0% 2,2% 399
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0120 10,5 100,92 09%  zmienne  62% 4,4% 306
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0919 10,0 100,65 -0,5%  zmienne 6,7% 4,9% 271
VANTAGE DEVELOPMENT VTT0919 10,0 100,90 -2,0%  zmienne 57% 3,9% 31
WARIMPEX WXF1017 8,0 100,00 0,0% Zmienne 8,6% 6,8% 0
WARIMPEX WXF1118 19,5 105,20 0,0% state 52% 3,3% 0
ARCHICOM ARHO0320 60,0 100,00 0,0% Zmienne 4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARHO0719 55,0 100,50 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
ATAL ATL0319 40,0 100,00 0,0% Zmienne 3,7% 1,9% 0
ATAL ATLO518 40,0 100,50 0,0% zmienne 3,1% 1,2% 0
ATAL ATLO519 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
ATAL ATL1218 60,0 100,45 0,0% Zmienne 3,3% 1,5% 0
. | DEVELOPRES DVR0318 15,0 100,20 0,0% zmienne 6,3% 4,4% 0
_E DOM DEVELOPMENT DOMO0318 50,0 100,80 0,0% Zmienne 3,0% 1,2% 0
E’ DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,50 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
_g DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,70 0,0% Zmienne 3,4% 1,6% 0
g GEO. MIESZKANIE I D?M GE00419 7,5 100,50 -0,3%  zmienne  59% 4,1% 18
g‘_ KK]?:E}/;XOPMENT SPOEKA 12D0719 15,0 99,75 0,4% zmienne 6,4% 4,6% 30
% KK]?:E}/;XOPMENT SPOEKA 12D1019 10,0 99,20 0,1% zmienne 6,7% 4,9% 139
a J.W. CONSTRUCTION HOLDING JWC0520 70,0 101,40 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
J.W. CONSTRUCTION HOLDING JWC1217 72,0 99,00 0,0% Zmienne 8,8% 7,0% 0
LC CORP LCC0320 65,0 101,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,86 09%  zmienne 4,7% 2,9% 53
LC CORP LCCO0619 50,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
LC CORP LCC1018 50,0 102,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
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LOKUM DEWELOPER LKD0420 75,0 100,00 0,0% zZmienne 5,0% 3,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0719 40,0 101,50 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
LOKUM DEWELOPER LKD1017 30,0 100,40 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
MARVIPOL MVP0819 60,0 101,80 0,5% zmienne 4,4% 2,6% 20
MURAPOL MU11019 5,0 101,00 -0,5%  zmienne 4,5% 2,7% 118
MURAPOL MURO0220 11,8 101,60 zmienne 4,4% 2,6% 1
MURAPOL MURO0320 13,2 101,49 Zmienne 5,9% 4,1% 121
MURAPOL MUR0418 30,0 100,45 -0,9%  zmienne 57% 3,9% 186
MURAPOL MUR1018 22,5 101,15 0,1% zmienne 5,8% 4,0% 91
MURAPOL MUR1019 10,0 102,10 0,0% zZmienne 5,6% 3,8% 0
NICKEL DEVELOPMENT NKL1118 10,0 100,50 0,5% zmienne 57% 3,9% 211
POLNORD PND0118 10,5 100,00 0,5% zmienne 2,2% 0,4% 337
POLNORD PND0218 26,9 100,20 0,7% zmienne 3,0% 1,2% 178
_ POLNORD PND0618 50,0 100,20 1,2% zmienne 4,7% 2,9% 250
_E POLNORD PND0718 20,0 100,00 0,0% zZmienne 5,7% 3,9% 0
E ROBYG ROB0218 38,9 101,70 0,2% zmienne 3,6% 1,8% 0

N
.§ ROBYG ROB0219 20,0 101,99 0,0% zZmienne 2,3% 0,5% 0
i ROBYG ROB0520 20,0 103,29 -2,6%  zmienne 11,7% 9,9% 5

N
g | ROBYG ROB0619 60,0 100,20 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
g ROBYG ROB0721 100,0 101,99 0,0% Zmienne 3,1% 1,3% 0
E ROBYG ROB0819 26,0 101,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
ROBYG ROB1018 60,0 101,00 0,0% Zmienne 4,5% 2,7% 0
ROBYG ROB1019 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
RONSON EUROPE ROE0419 10,0 100,00 0,0% Zmienne 3,6% 1,7% 0
RONSON EUROPE RONO0119 10,0 101,70 0,7% Zmienne 3,9% 2,1% 43
RONSON EUROPE RONO0218 50 100,50 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 8
RONSON EUROPE RON0220 10,0 101,00 0,0% Zmienne 5,3% 3,5% 0
RONSON EUROPE RONO0419 15,5 100,70 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
RONSON EUROPE RONO0518 22,2 100,00 -1,0%  zmienne 4,9% 3,1% 118
RONSON EUROPE RON0619 4,5 100,00 0,0% zmienne 5,0% 3,2% 0
RONSON EUROPE RONO0720 15,0 101,50 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 5
RONSON EUROPE RON0820 10,0 101,28 0,8% state 53% 3,4% 147
RONSON EUROPE RON0919 10,0 101,50 1,2% zZmienne 5,4% 3,6% 205
RONSON EUROPE RON1218 15,0 101,50 0,0% Zmienne 4,7% 2,9% 0
VICTORIA DOM VID0221 6,1 100,50 0,2% zZmienne 57% 3,9% 27
S DUSE HIPOTECZNYDOMSA = py117 36 10020  12% st 77%  58% 83
INVISTA INV1217 2,0 100,45 0,0% state 7,3% 5,4% 0
(E MCI CAPITAL MCI0318 50,0 100,00 0,0% Zmienne 5,6% 3,8% 0
g MCI CAPITAL MCI0619 54,5 102,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 110
= | MCI CAPITAL MCI0620 20,0 100,00 Zmienne 57% 3,9% 0
MCI CAPITAL MCI1017 31,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 3,3% 0
MCI CAPITAL MCI1218 66,0 101,50 -0,1%  zmienne 4,4% 2,6% 6
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-g' MCI CAPITAL MCI1219 20,7 102,50 0,0%  zmienne 4,5% 2,7% 0

& | MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,5% 0
ADMIRAL BOATS ADMO0917 6,0 30,00 -14,3% state 5363,9% n.d. 1
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSLU ARP1217 150,0 101,50 0,0%  zmienne -1,3% -3,1% 0
AMREST HOLDINGS SE AMR0618 140,0 101,38 0,0%  zmienne 2,5% 0,7% 0
AMREST HOLDINGS SE AMR0919 140,0 101,37 0,0%  zmienne 3,4% 1,6% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT0618 50,0 100,50 -1,0%  zmienne 2,4% 0,6% 7
BENEFIT SYSTEMS BFT0619 70,0 100,60 0,0%  zmienne 3,0% 1,1% 11
CHEMOSERVIS-DWORY CHS0318 3,0 102,60 0,0%  zmienne 1,8% 0,0% 13
ELEMENTAL HOLDING EMT1017 26,0 100,00 0,0%  zmienne 3,9% 2,1% 0
ELEMENTAL HOLDING EMT1019 24,0 99,00 0,0%  zmienne 4,9% 3,1% 0
FAMUR FMF0120 108,0 103,40 0,0%  zmienne 3,3% 1,5% 0
kié{gl{]AALTON POLAND SPOEKA JSH1219 40,0 100,00 0,0%  zmienne 4,8% 3,0% 0

)

E MEDORT MEDO0420 14,0 96,50 -0,5%  zmienne 1,8% 0,0% 64
ORBIS ORB0620 300,0 101,40 0,0%  zmienne 5,6% 3,8% 0
ORBIS ORB0721 200,0 101,50 0,0%  zmienne 6,0% 4,2% 0
OT LOGISTICS 0TS0220 25,4 101,75 0,5%  zmienne 2,3% 0,4% 180
OT LOGISTICS 0TS0818 10,0 100,20 -0,1% state 2,5% 0,6% 74
OT LOGISTICS 0TS1118 100,0 100,90 -1,5%  zmienne 6,0% 4,20% 484
POLBRAND PBD1017 1,6 88,88 0,0% state 1,6% -0,2% 0
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA PGO0819 42,2 100,90 0,0%  zmienne 5,0% 3,2% 0
ROBINSON EUROPE RBS1017 1,0 99,50 1,9%  zmienne 53% 3,5% 7
ZM HENRYK KANIA KANO0318 25,0 101,30 -0,5%  zmienne 4,5% 2,6% 145
ZM HENRYK KANIA KAN0619 50,0 100,50 -0,5%  zmienne 6,5% 4,7% 610
ZM HENRYK KANIA KAN1117 45,0 100,35 -09%  zmienne 52% 3,4% 14
AB ABE0720 70,0 100,49 0,0%  zmienne 3,1% 1,3% 0
AB ABE0819 100,0 101,50 0,0%  zmienne 2,6% 0,8% 0
COMP CMP0620 50,0 100,75 0,8%  zmienne 53% 3,5% 137
ELZAB ELZ0418 25,0 100,00 0,0%  zmienne 3,5% 1,7% 0

E | SYGNITY SGN1217 40,0 100,00 0,0%  zmienne 7,3% 5,5% 0
UNIFIED FACTORY UFC0819 10,0 102,00 -0,4%  zmienne 2,5% 0,7% 124
VIVID GAMES SPOLKA AKCYJNA VVD0520 10,5 98,00 zmienne 59% 4,1% 50
WB ELECTRONICS WBE1117 80,0 100,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 0
XSYSTEM XSM0319 1,2 99,10 -1,0% state 7,6% 57% 10
ENEA ENA0220 1 000,0 100,00 0,0%  zmienne 2,7% 0,8% 0

« | ENERGA ENG1019 1 000,0 102,85 Zmienne 2,1% 0,3% 0

BD

E g;gggé?g?z?\]}?% PGE0618 1 000,0 101,00 0,0%  zmienne 4,6% 2,8% 0

5]

) PKN ORLEN PK11117 100,0 100,00 -0,4%  zmienne 4,4% 2,6% 1011

:f PKN ORLEN PKN0219 1 000,0 101,20 0,0%  zmienne 1,3% -0,5% 0

:; PKN ORLEN PKN0418 200,0 100,84 0,0%  zmienne 2,9% 1,1% 2191

& | PKN ORLEN PKN0420 100,0 106,68 0,5% state 2,6% 0,8% 113
PKN ORLEN PKN1117 200,0 100,00 -0,1%  zmienne 1,6% -0,2% 1462
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TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,45 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
EUROCENT ERC0918 2,3 20,00 56,3% state 453,0% 209,2% 5
EVEREST CAPITAL EVC0418 30,0 99,70 0,1%  zmienne 7,2% 5,4% 15

2 | EVEREST CAPITAL EVC1118 20,0 100,30 0,3% Zmienne 6,5% 4,6% 26

N

% [PF INVESTMENTS POLSKA [PP0620 200,0 87,98 -1,1%  zmienne  11,2% 9,4% 1492

E MIKROKASA MKR0917 1,0 100,65 0,0% state -8,0% -10,0% 0
MIKROKASA MKR1117 1,0 100,65 0,0% state 8,7% 6,7% 0
SMS KREDYT HOLDING SMS0418 3,0 101,40 0,0% state 4,1% 2,3% 0

T2 ARCTIC PAPER S.A. ATC0821 100,0 102,40 0,7%  zmienne 4,3% 2,5% 318

g § KLON KLN1118 2,0 101,00 1,0%  zmienne 6,8% 5,0% 1095
St

& S| PAGED PGD0818 21,0 100,00 0,0% zmienne 52% 3,3% 0

ccc CCC0619 210,0 100,45 0,0% zmienne 3,0% 1,2% 0

"T'g EUROCASH EUHO0618 140,0 97,50 0,0% zmienne 6,5% 4,6% 0

£l

é KERDOS GROUP KRS0318 10,0 91,39 0,0% state 28,7% 24,3% 0
KERDOS GROUP KRS1217 13,2 20,05 0,0% state 26142,8% n.d. 0
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 124,3 92,00 0,0% zmienne 7,4% 5,6% 0
BIOGENED BGD1119 5,0 100,00 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 0

& | BIOMED-LUBLIN BML0818 7,7 70,51 -11,9%  zmienne 49,4% 47,5% 25

N

_% BRASTER BRA0519 10,5 100,40 1,9%  zmienne 7,2% 5,4% 13

g MEDICALGORITHMICS S.A. MDG0419 50,0 102,75 0,2%  zmienne 3,7% 1,9% 10

® | POLSKA GRUPA

2 0, i 0, 0,

@ | FARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 102,70 0,7%  zmienne 5,2% 3,4% 230
VOXEL VOL0519 10,0 101,88 0,4%  zmienne 5,2% 3,4% 56
VOXEL V0X0718 10,0 101,79 0,2% zZmienne 5,6% 3,8% 63

2 | CYFROWY POLSAT CPS0721 1000,0 103,00 -0,6%  zmienne 3,5% 1,7% 3707
1=

S

< | MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 778,5 101,50 0,0%  zmienne  -3,7% -5,5% 384

ﬁ OEX S.A. OEX0120 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0

Ub. | PZU S.A. PZU0727 2250,0 101,70 zmienne 3,5% 1,7% 34 755
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 98,99 1,5% state 8,0% 5,9% 99
AOW FAKTORING AOW0220 5,0 100,00 zmienne 6,5% 4,7% 0
AOW FAKTORING AOWO0519 5,0 101,40 0,0%  zmienne 5,6% 3,8% 72

qga AOW FAKTORING AOWO0618 2,0 103,49 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 0

E AOW FAKTORING AOWO0919 5,0 100,40 0,0% zmienne 6,3% 4,4% 0

2 AOW FAKTORING AOW1020 5,0 101,00 Zmienne 6,1% 4,3% 97

=

gh AOW FAKTORING AOW1218 5,0 101,17 0,3% zmienne 5,8% 4,0% 18

::;G AUXILIA AUX0119 2,8 100,00 0,0% state 9,2% 7,1% 44
ggig;gggé&:ﬁngUM EUC0420 50,0 101,50 0,3%  zmienne 52% 3,3% 12
GPW GPW0122 120,0 101,42 0,0% zmienne 2,4% 0,6% 514
GPW GPW1022 125,0 103,75 0,0% state 2,4% 0,4% 77

3 | BEST BST0121 20,0 99,05 -0,6%  zmienne 5,5% 3,7% 1167

o

% BEST BST0319 35,0 100,99 0,5%  zmienne 4,4% 2,6% 53

=

5 BEST BST0320 20,0 101,20 0,1% Zmienne 4,8% 3,0% 41

Q

S | BEST BST0321 10,0 99,45 -0,2%  zmienne 5,4% 3,6% 114
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BEST BST0418 45,0 100,11 -04%  zmienne  5,3% 3,5% 620
BEST BST0421 50,0 99,06 0,1%  zmienne  5,4% 3,6% 352
BEST BST0520 50,0 99,51 -0,3%  zmienne 55% 3,7% 1692
BEST BST0622 60,0 99,29 -0,7%  zmienne  5,3% 3,5% 225
BEST BST0720 4,7 100,99 0,5% zmienne  4,9% 3,1% 0
BEST BST0820 60,0 101,38 0,1%  zmienne 4,9% 3,1% 25
BEST BST0821 30,0 100,20 1,2%  zmienne  5,0% 3,2% 161
BEST BST0921 60,0 99,60 -0,5%  zmienne 52% 3,4% 72
BEST BST1018 50,0 100,90 0,0% state 52% 3,3% 158
BEST BST1218 6,8 100,15 -0,3%  zmienne 4,7% 2,9% 136
BEST BSTL320 40,0 101,39 09%  zmienne  5,0% 3,2% 233
BEST II NS FIZ BS20118 20,0 100,44 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 48
EGB INVESTMENTS EGB0118 10,0 101,50 0,0%  zmienne  2,9% 1,1% 7
EGB INVESTMENTS EGB0318 6,0 101,90 0,0%  zmienne  2,7% 0,9% 0
EGB INVESTMENTS EGB0618 6,0 102,30 0,0%  zmienne  3,3% 1,5% 0
EGB INVESTMENTS EGB1217 10,0 101,50 0,0%  zmienne  2,6% 0,8% 10
FAST FINANCE FFI0121 6,5 91,00 1,1% state 14,5% 11,9% 129
GETBACK GB10219 20,0 99,90 0,2%  zmienne  59% 4,1% 401
GETBACK GB10918 20,0 99,75 -0,1%  zmienne  5,8% 4,0% 47
:g GETBACK GB10919 6,0 100,15 03%  zmienne  5,7% 3,9% 27
% GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0%  zmienne  59% 4,1% 0
E’ GETBACK GB11218 9,4 100,00 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 16
g GETBACK GB20918 20,0 99,90 0,2%  zmienne  5,8% 4,0% 282
GETBACK GB21019 16,3 99,61 02%  zmienne  6,0% 4,2% 368
GETBACK GB21218 9,8 100,50 02%  zmienne  1,8% 0,0% 56
GETBACK GB31019 50 99,78 -0,7%  zmienne  6,0% 4,2% 197
GETBACK GBK0119 20,0 100,50 0,5%  zmienne  5,6% 3,8% 520
GETBACK GBK0218 8,0 100,20 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
GETBACK GBK0219 13,5 100,15 0,5%  zmienne  5,6% 3,8% 8
GETBACK GBK0221 40,0 99,50 zmienne  59% 4,1% 269
GETBACK GBK0318 8,0 100,20 -1,1%  zmienne  5,4% 3,6% 39
GETBACK GBKO0319 6,5 100,00 0,7%  zmienne  5,8% 4,0% 104
GETBACK GBK0518 20,6 100,65 0,7%  zmienne  4,8% 3,0% 168
GETBACK GBK0520 139,3 100,45 02%  zmienne  6,0% 4,2% 1905
GETBACK GBK0619 3,0 100,15 0,5%  zmienne  5,6% 3,8% 5
GETBACK GBKO0819 18,5 103,00 04%  zmienne  4,6% 2,8% 2
GETBACK GBK0918 30,0 100,49 0,0% state 5,5% 3,7% 208
GETBACK GBK0919 6,6 100,50 0,0%  zmienne  6,0% 4,2% 142
GETBACK GBK1018 1,5 100,00 0,0% state 6,1% 4,1% 0
GETBACK GBK1019 7,6 100,20 0,7%  zmienne  5,7% 3,9% 299
GETBACK GBK1119 11,3 100,00 0,0%  zmienne  5,8% 4,0% 90
GETBACK GBK1218 10,0 100,65 0,0% state 5,5% 3,6% 0
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Wartosé . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mIn Kurs Zzl/al::a ku'll};pnu F!oat ;l;;‘:d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETBACK GBK1220 40,0 100,50 0,3% Zmienne 5,8% 4,0% 196
INDOS INS1017 6,0 98,90 0,4% state 15,1% 12,3% 11
INDOS INS1119 8,5 101,99 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
KANCELARIA MEDIUS KME0218 7,0 101,40 0,1% state 4,2% 2,4% 9
KANCELARIA MEDIUS KME0719 15,0 101,90 0,0% state 6,1% 4,1% 19
KANCELARIA MEDIUS KME1017 3,2 102,40 0,0% state -9,3% -11,5% 0
KANCELARIA MEDIUS KME1219 57 102,00 0,5% state 6,1% 4,1% 8
KREDYT INKASO KRI0118 17,0 100,80 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
KREDYT INKASO KRI0320 103,0 101,50 0,0% zmienne 4,9% 3,0% 0
KREDYT INKASO KRI0619 40,0 102,48 0,6%  zmienne  4,3% 2,5% 37
KREDYT INKASO KRI1018 69,0 100,80 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
KREDYT INKASO KRI1019 120,0 102,20 0,2%  zmienne  4,4% 2,6% 10
KRUK KR10621 65,0 101,29 0,5%  zmienne  4,6% 2,8% 2734
KRUK KRU0321 65,0 101,00 0,3%  zmienne  4,6% 2,8% 1799
KRUK KRU0322 150,0 106,00 0,0% zZmienne 3,6% 1,8% 0
KRUK KRU0521 135,0 100,94 0,3%  zmienne  4,7% 2,9% 902
KRUK KRU0522 57,9 102,95 1,2%  zmienne  4,3% 2,5% 19
KRUK KRU0618 15,0 102,10 -09%  zmienne  3,6% 1,8% 724
KRUK KRU0619 50,0 102,10 -1,2%  zmienne 3,1% 1,3% 10
:g KRUK KRU0620 13,4 100,95 0,5% state 4,2% 2,2% 44
% KRUK KRU0621 100,0 101,00 -0,1%  zmienne  4,6% 2,8% 112
E’ KRUK KRU0818 50,0 104,50 0,0% Zmienne 1,5% -0,3% 0
'é KRUK KRU0921 35,0 100,94 0,0%  zmienne  4,7% 2,9% 588
KRUK KRU1018 40,0 104,20 0,0% Zmienne 2,3% 0,5% 0
KRUK KRU1019 75,0 101,25 -0,7%  zmienne  3,7% 1,9% 26
KRUK KRU1022 75,0 102,50 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
KRUK KRU1120 30,0 100,93 0,7%  zmienne  4,4% 2,6% 116
KRUK KRU1121 100,0 101,44 0,4% Zmienne 4,4% 2,6% 10
KRUK KRU1217 15,0 100,34 -0,3%  zmienne  4,3% 2,4% 198
KRUK KRU1218 10,0 103,20 -44%  zmienne  3,5% 1,6% 4
KRUK KRU1220 45,0 102,45 0,7% zmienne  4,3% 2,5% 2
KRUK KRU1221 40,0 100,75 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 157
MAGELLAN MA11217 23,5 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
MAGELLAN MA21217 25,0 100,00 0,0% Zmienne 4,3% 2,5% 0
MAGELLAN MAGO0319 15,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAGO0419 24,0 100,00 0,0% Zmienne 4,6% 2,8% 0
MAGELLAN MAGO0618 35,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 0
MAGELLAN MAGO0718 20,1 100,00 0,0% zmienne 5,5% 3,6% 0
MAGELLAN MAG0918 20,5 100,00 0,0% Zmienne 52% 3,4% 0
MAGELLAN MAG0919 10,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 4,0% 0
MW TRADE MWT0119 20,0 99,30 0,3% zmienne 5,3% 3,5% 112
MW TRADE MWT0219 10,0 99,98 0,3%  zmienne  54% 3,6% 14
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Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku ):)pnu Float /gero ) iM
PLN] p yield DM [tys.]
MW TRADE MWT0318 30,0 99,70 -0,3%  zmienne 5,8% 4,0% 33
MW TRADE MWT0618 23,0 99,00 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
MW TRADE MWT0819 14,5 100,68 2,3% Zmienne 6,4% 4,6% 157
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 101,00 0,4% zmienne 3,2% 1,4% 245
Zg PRAGMA FAKTORING PRF0919 20,0 100,16 -1,2%  zmienne 3,4% 1,6% 125
% PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 101,20 0,2% zmienne 3,4% 1,6% 28
)
E’ PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 101,50 0,0% zmienne 5,7% 3,9% 4
3
'§ PRAGMA INKASO PRIO518 5,5 101,50 0,0% zmienne 5,7% 3,9%
SAF SAF0218 2,3 100,00 0,0% state 4,8% 2,9% 23
SAF SAF0818 1,1 100,19 2,2% state 4,6% 2,8% 29
VINDEXUS VINO0719 6,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 4,5% 0
VINDEXUS VIN0921 25,0 100,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Nota prawna

Niniejszy materiatl zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI) 1 wytacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia.. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace sp6tki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= 9 1 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread T f 2 N xT(j) + xT(n) -1
=14 (rT(j)f (P)) (1+ (rT(n)f (P)) rr = [(Z)&T - 1] x f
n
100

YTM liczony jest zgodnie z P=3

formuta XIRR, wedtug wzoru:

i) i)
j=1(1+ YT W65 (1+ YT M6s

Obligacje zmiennokuponowe

Float yield

Wielkos$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.

Zero Discount Margin

Gdzie

= eyt OAC- ) () ()= (-)

- (e T

+A( + )

W(Tj-1,T;) - oznacza terminowg stope Wibor pomigdzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premi¢ ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




